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Gunliuk Bilten
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Haftalik Ajanda

9 Ocak Pazartesi

TR Sanayi Uretimi

TR Hazine nakit dengesi
Almanya toplam sanayi tretimi

10 Ocak Sali
Kuzey Marmara otoyolu ve 3. Kopri
ihalesi

11 Ocak Gargsamba
TR Cari denge
Almanya GSYH

12 Ocak Persembe

Almanya TUFE, nihai

ingiltere sanayi tretimi

Euro bolgesi sanayi Uretimi
ingiltere MB faiz karar

ABD igsizlik maas bagvurulari
ABD perakende satiglar

ABD cekirdek perakende satiglar

13 Ocak Cuma

TR Bitge dengesi

ABD dis ticaret dengesi

ABD Michigan tiik. Gliven endeksi

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
IPEKE 247 14.4% 12,116,385
KRTEK 2.01 12.3% 2,823,561
VKGYO 2.4 10.9% 6,021,045
BAGFS 164.50 10.8% 8,333,080
KOZAA 291 10.6% 31,157,881
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
1ZMDC 3.70 -12.1% 18,689,948
HATEK 5.40 -8.5% 6,257,902
METRO 0.95 -6.9% 8,880,964
ALNTF 0.97 -4.0% 156,517
IDGYO 278 -3.8% 355,117

Piyasa Beklentisi

Bir 6nceki gin hem yurt ici hem de yurt digi piyasalara hakim olan olumlu hava, dun yurt digl
piyasalarda yerini yatay bir seyre birakirken yurt ici piyasalarda ise guclenerek devam etti. IMKB-100
endeksi diin TL bazinda %1.24, USD bazinda ise %1.90 de@er kazandi.

MSCI endeksleri kapsaminda bakildiginda diin diinyada en fazla yiikselen borsa %1.35 ile Turkiye
borsasi oldu. Diinya endeksi diin %0.27, Avrupa borsalari ise ortalama %1.0 dustd. Gelismekte olan
Ulke borsalari ile ABD borsalari ise yatay kapandi.

Yurt disi piyasalarda din paritenin %0.54 oraninda duserek 1.2662 ile son 16 ayin en dusuk
seviyesine gerilemesi dikkat c¢ekti. Bunda 6zellikle ECB’nin son kredi mercii olarak bor¢ sarmal
icindeki Ulkelere yardim etmek icin daha fazla tahvil almasi gerektigi yénundeki Fitch’in yorumlari
etkili oldu.

Altin bugiin yapilacak ispanya ihalesi ve Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz toplantisi 6ncesinde Euro
bolgesi borg krizi endiseleriyle diin deger kazandi. Petrol fiyatlari Nijerya ve Iran kaynakli petrol arzi
endigeleriyle 113 Dolar seviyesine yukseldi.

Bugin Cin’de acgiklanan enflasyon verisi beklentilerin hafif altinda kaldi. Cin Merkez Bankasinin
parasal gevsemeye gitme ihtimalinin glglendiren bu durum nedeniyle Cin borsasi hafif de olsa
yukseldi. Ancak Asya borsalarinda bugiin %1.0 yiikselen KOSPI endeksi disinda Sensex ve Nikkei
endeksleri sirasiyla %0.75 ve %1.0 ekside islem goéruyor. ABD vadelileri yatay bir gérinim
sergilerken, Avrupa borsalarinin ise %0.25-%0.50 arasinda yukselerek agilmasi bekleniyor. Doviz
sepeti ve Dolar kuru diinkli kapaniglarinin hafif altinda agilirken, tezgah Ustl piyasadaki islemlerde
diin %11.43 seviyesinden kapanan gosterge tahvilin faizi ise %11.21-%11.28 seviyelerinden gegiyor.

Bugiin ispanya’daki tahvil ihalelerinden cikacak sonucun, global risk istahi (izerinde belirleyici
olacagin disunuyoruz.

Endeksin bugiin yatay acilmasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09:00 Almanya TUFE, nihai Aralik (Beklenti: %2.1)

11:30 Ingiltere sanayi tretimi Kasim (Beklenti: %0.0)

12:00 Euro bolgesi sanayi liretimi Kasim (Beklenti: -%0.3)
14:30 Ingiltere MB faiz karari Ocak (Beklenti: %0.5)

14:45 ECB faiz karari Ocak (Beklenti: %1.0)

15:30 ABD igsizlik maas bagvurular

15:30 ABD perakende satislar Aralik (Beklenti: %0.3)

15:30 ABD ¢ekirdek perakende satislar Aralik (Beklenti: %0.3)

Piyasalarda Gelismeler

= Cari acik iki yildir ilk kez yillik bazda daralarak 77.8 milyar dolara geriledi. *Milliyet
= Fren yapan cari agik 77.8 milyar dolarla G20'nin en koétlisU gikt.*Hurriyet

= fran'in Natanz niikleer tesislerinde gérevli bilim adami Mustafa Ahmedi Rusan daha énceki ii¢
meslektas! gibi arabasina yapistirilan miknatisli bombanin patlamasiyla éldirdldi. *Sabah

= Reuters anketinin sonuclarina gére ekonomistler Euro Bolgesi'nde en kétunin henuz gérilmedigini
dusunuyor. *Finans Trend

= Alman finans kuruluglari ve bankalari, Almanya ve Fransa'nin, Londra gibi finans merkezleri dahil
olmaksizin Euro Bélgesi'nde finansal islem vergisi getirme gabalarini elestirdi. *Finans Trend

= Son ddénemde dolardaki yikselis trendine deginen Bagbakan Yardimcisi Bilent Aring, “'Dolara
mudahale etmek igin giinde 1 milyar dolari piyasaya sirlyoruz. Paramiz var ki striyoruz” dedi.
*Finans Trend

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler
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Sirket ve Sektor Haberleri

Yatirim Ajansi Bagkani ilker Ayci: Oto direticisi (ig, yan sanayide 12, petrokimyada 20 yabanci girketi Tiirkiye'de yatirnma ikna igin
calismalara bagladik. *Milliyet

IKEA mobilyayi da Tiirkiye'de yapacak, ihracati 900 milyon dolari gegecek. *Hiirriyet

Kriz ve vergi artisina ragmen liiks arag satisi hiz kesmedi. *Haber Tiirk

Gida, Tarim ve Hayvancilik Bakani Mehdi Eker, hayvancilik sektoriinde getirecekleri yenilikleri agikladi. *Diinya

Istanbul finans merkezinin ilk projesi Metropol igin start verildi. *Diinya

Maliye Bakani Mehmet Simgek: Ugiincii képriiyii deviet insa edebilir ama 6zel sektdriin yapmasini tercih ederiz. *Zaman

TOKI, kaynak gelistirme projeleri kapsaminda Istanbul, Ankara ve izmir gibi biiyiikgehirlerin de aralarinda oldugu 23 ilde 384 adet arsayi
satisa ¢ikardi.*Star

Amerikan otomotiv devi Ford Motor Company’nin Bagkani Bill Ford, Bagbakan Tayyip Erdogan’in ‘Tlirkiye'de otomobil de (iretin’ ¢agrisina
Detroit'ten yanit verdi. Ford, “Binek arag Uretimini diisiinliyoruz, bu konu kesinlikle miimkdin” dedi. *Star

DENIZ: Dexia: “Denizbank'in satigi konusunda son karar Subat'ta verilir.” *Haber Turk
KRDMD: Kardemir Genel Miduri Fadil Demirel: “Yeni yatirimlara finansmanimiz hazir.” *Dinya

TTKOM: Basinda sirketimizin sendikasyon kredisi alacagina iliskin haberler yer almistir, bankalarla genel isletme sermayesi finansmani
amagcli gérismelerimiz bulunmakla beraber su an itibariyle bu tur bir yetkilendirme yapiimamigtir.

THYAO: yolcu sayisini %12 artigla 32 milyona ¢ikardi. *Haber Turk
VESTL: Vestel'in 2012 ciro hedefi 3,5 milyar dolar. *Diinya

Makroekonomik Gelismeler

Kasim ayi cari agigi beklentimize paralel, 5,2 milyar Dolar olarak agiklanarak, 5,3 milyar Liralik piyasa beklentisinin bir miktar altinda kaldi.
Cari acik ayni zamanda %?13,2 ile son 2 yilin ilk dUsusune isaret ediyor. Gegtigimiz aylarin verilerinde ciddi revizyonlar olmamakla birlikte,
2011 yilbagi-Kasim cari acik toplami, %77,7 artarak 70,2 milyar Dolara yukseldi. 12 aylik toplam rakam ise Ekim verisine gore gerileyerek
77,8 milyar Dolara dustl. Detaylara baktigimizda dogrudan yabanci yatinmin %70,3 azalarak 0,2 milyar Dolara geriledigini géruyoruz, brit
giris ise yillik %50,9 gerileyerek 0,2 milyar Dolar olarak gerceklesti. Kasim ayi verilerini dikkate aldigimizda 2011 yih igin cari acik
tahminimizi 76,2 milyar Dolar olarak koruyoruz. Diger taraftan resmi goriisiin aksine, gerileyen dogrudan yatirimlarin cari agigi karsilama
orani, borglanmanin uzun vadeden kisa vadeye kaymasi ve Ulkeye geri donen varliklara olan bagimhlik 1siginda finansman kalitesinde
herhangi bir dizelme sinyaline rastlamiyoruz.

Teknik Analiz

IMKB — 100 Endeksi: 51.410 (60dk)

oo Endeksin diserken artan, ancak yiikselirken disen
islem hacmi; din itibariyla 1.820 mn TL oldu ve 21
Aralik tarihinden itibaren en yilksek seviyede
gergeklesti. Islem hacminin endeksin din %1.24
deger kazandigi bir glinde yikselmis olmasini olumlu
buluyoruz.

nnnnnnn

Endeksin dusus trendinde iken asagdi yonde kirmakta
zorlandigi 51.100 destegi, bir énceki giin goriilen en
yuksek olan 51.092 ile test edilmisti. Endeksin din bu
: seviyenin Uzerinde kapanmis olmasi nedeniyle
baslayan tepki yukselisinin kalici olma yolunda
ilerledigini dusunlyoruz.

5000z,

Ancak son U¢ islem gininde en disuk seviyesine
gore USD bazinda yaklasik %5.4 oraninda deger
kazanan endeksin, kisa vadeli teknik gostergelerinin
hizla asin alim seviyesine ylkselmis olmasi
nedeniyle bir slre yukselisine ara vererek,
dinlenecegini distnlyoruz.

100,

son.

Destekler: 50.250 50.100 50.000
Direncler: 51550 51.750 52.000

Rananas LS L e

i L
|25 ‘za |29 |:m ‘m |n2 os ‘ns |u ‘na s |\2 ‘n |14 |15 ‘m |\9 ‘:n ‘2\ |2: ‘23 |2s |:7 ‘23 |29 w0 ‘nz |t3 ‘m s |ns ‘ts |m |u 3l

.
Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur. TURKIYE $BANKASI



@ MENKUL DEGERLER

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma
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Portfdy performansi

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
BIZIM 20.25 | 19.50 [{+ 3.85%| 19.50 | 21.20 | 35.60 75.80%
ENKAI 4.47 4.43 1 0.90%| 4.35 4.58 6.00 34.23%
GARAN | 5.76 5.60 [{+ 2.86%| 6.26 | 6.98 8.00 38.89%
HALKB 9.78 9.62 |4+ 1.66%| 10.20 | 11.60 | 14.00 43.15%
ISGYO 1.01 1.00 | 1.00%| 1.04 | 1.18 1.85 83.17%
KOZAL 27.30 | 26.10 [+ 4.60%)| 22.60 | 24.20 | 29.50 8.06%
TAVHL 7.64 7.80 HF -2.05%| 7.50 | 7.90 9.60 25.65%
TOASO | 6.24 6.16 [ 1.30%| 5.42 | 6.74 9.80 57.05%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar
Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
| YKBNK | VAKBN | 10112 | 261-228 - \ | %108 | 2 |

LETE]
Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
YKBNK | HALKB 4112 10.15-2.85 41.12 10.20 - 2.76 3.75% 1
GARAN | VAKBN | 28.11.11 11.10-2.99 5.12 6.34-2.83 5.11% 7
HALKB | VAKBN | 17.11.11 11.10-2.99 18.11 10.40-2.93 5.05% 2
AKGRT | ANSGR | 28.10.11 1.53-0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN | 18.10.11 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK | 5.10.11 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9.11 12.95 - 3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9.11 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9.11 744 -12.25 23.9 6.96-11.85 3.63% 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu gorislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup, 6nceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S."den 6nceden yazil izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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