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9 Ocak Pazartesi

TR Sanayi Uretimi

TR Hazine nakit dengesi
Almanya toplam sanayi uretimi

10 Ocak Sali
Kuzey Marmara otoyolu ve 3. Kopri
ihalesi

11 Ocak Gargsamba
TR Cari denge
Almanya GSYH

12 Ocak Persembe

Almanya TUFE, nihai

ingiltere sanayi tretimi

Euro bolgesi sanayi Uretimi
ingiltere MB faiz karar

ABD igsizlik maas bagvurulari
ABD perakende satiglar

ABD cekirdek perakende satiglar

13 Ocak Cuma

TR Bitge dengesi

ABD dis ticaret dengesi

ABD Michigan tiik. Gliven endeksi

Piyasa Beklentisi

Din hem yurt ici hem de yurt disi piyasalarda genel olarak olumlu bir seyrin hakim oldugu bir giin
oldu. ABD'li aliminyum (Ureticisi Alcoa'nin 4C2011 bilangcosunda beklentilerden daha az zarar
etmesinin yani sira Fransa’'nin sanayi uretimi verisinin beklentilerden olumlu gelmesi ve Fitch’in de
Fransa’nin notunu 2012 yilinda disiurmeyecegini agiklamasi mevcut iyimserligi destekledi. Ayrica
Cin’de yarin agiklanacak olan enflasyon verisinin disik ¢ikmasi halinde Cin Merkez Bankasinin
parasal gevsemeye gitme ihtimalinin artacagi beklentisi de diinkl iyimserlikte rol oynadi.

USD bazinda hesaplanan MSCI endeksleri kapsaminda bakildiginda dun Dunya Endeksi %1.26,
Avrupa Endeksi %2.11, Geligmekte olan Ulkeler Endeksi %1.93 ve Tirkiye Endeksi de %2.16
oraninda deger kazandi. Endekslerin yiikselis kaydetmesinde ise mali sektér hisseleri belirleyici oldu.
Mali sektor hisseleri en fazla ylikselen ise %3.89 ile Avrupa oldu.

Gectigimiz hafta Cuma giini “istisnai” glinlerden “normal” ginlere gegilebilecedi mesajini veren
TCMB, 28 Aralik'tan sonra ilk kez diin %5.75’den haftalik repo ihalesi agarak “normal” glinlere doniis
yonunde adim atti. Bu ihaleyle birlikte sistemin hesapladigimiz ortalama fonlama maliyeti de %11.85
seviyesinden %10.89'a kadar geriledi. Fonlama maliyetindeki gerilemeye bagl olarak gosterge
tahvilin faizi din 5 baz puan kadar gevseyerek %11.37 oldu. Déviz sepeti ise ayni nedenle 6nce
%0.40 oraninda artarak 2.1378 seviyesine kadar ylkselse de gini 2.1280 seviyesinden yatay
kapatti.

Bugline baktigimizda ise ddviz sepeti ve Dolar kurunun diinki kapaniglarinin hafif tizerinde agildigini,
tezgah Ustl piyasadaki islemlerde ise gosterge tahvilin faizinin %11.24-%11.43 bandindan gectigini
goriyoruz. Asya borsalarinda ise yatay ama karisik bir tablo géze carpiyor, ABD vadelileri ise %0.20
oraninda “ekside” iglem goriiyor. Avrupa borsalarinin %0.3-%0.5 arasinda hafif “saticili” agilmasi
bekleniyor.

Buguin yurt icinde saat 10:00 agiklanacak olan Cari Denge rakamini takip ediyoruz.

Endeksin hafif asagi yonlii bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Cari denge (Beklenti: -5.3 milyar $)
10:00 Aimanya GSYH, 2011 12 Aylik (Beklenti: %3.0)

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) Piyasalarda Ge|i§me|er
DOGUB 1.2 23.5% 551,635 . o o .
DGGYO 1.50 10.4% 1,841,717 » Yunanistan ile Israil savunma igbirligi anlasmasi imzaladi. *Sabah
DENIZ 1245 9.7% 1,109,795 = iran'a kars! destek arayisinda olan ABD'nin Hazine Bakani Geithner, Cin'le yuan konusunda "orta
HEKE 216 R 502 77 yolu" bulmaya calisacak. *Bloomberg
USAK 2.32 89% 20,281,926 ) . . ) . . . .

= Bagbakan Recep Tayyip Erdogan, “Su anda faiz lobisinin ¢alismasi, atadi var. Faiz lobisine karsi

da gerekli koseli, sert ¢ikiglari yapacagiz. *Ekonomi Haber Yorum

= Euro pélgesinin en saglam kalesi Almanya Merkez Bankasi'nin ihalesinde ilk yasandi. Yatirimcilar,
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) negatlf faize razi oldu. *Radikal
ANELT 0.84 T.7% 964,614 = Danimarka mahkemesinin karari: “Roj TV PKK'nin organi ama yayin lisansini iptal etmek i¢in yasal
HATEK 5.90 -5.1% 12,187,039 dayanak yok_" *M||||yet
RANLO  1.05 -2.8% 3,083,146 . o “ e . -
T B 6,,; e = CHP'de fezleke isyani, Kiligdaroglu: “Ben sizin 0zel vyetkili mahkemelerinizden, onlarin
ARENA 221 22% 900,671 savcilarindan korkmam.” *Hrriyet

= Erdogan fezlekeyi yorumladi: “Olmasi gereken olmustur.” *Haber Tirk
= “TUrk sirketleri re finansman risklerine karsi kirilgan bir yapida”. *Moody’s
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye'de otomobil ve hafif ticari arag satislar 2011 yilinda 864,439 adetle rekor kirdi. *Milliyet
istanbul Bogazi'na 3. képrii yapimini da iceren Kuzey Marmara Otoyolu ihalesinde teklif gelmedi. *Bloomberg
2010'u 1.414 mn dolarlik ihracatla kapatan mobilya sektéri, ihracatta %20 bliydidi. *Bloomberg

Niifusu 500’den az 2 bin 128 yerlesim yerine GSM altyapisi getirecek proje imzalandi. Yerleri paylasan operatériler, rekabeti bir kenara
birakarak bu yerlesim yerlerinde birbirlerinin baz istasyonlarini kullanacak. *Star

Konutta metrekareyi abartili gésterene ceza geliyor. *Zaman

Ugiincii képriiye teklif veren olmadi, Erdogan "Milli biitgeyle yapariz. O giiciimiiz var" diyerek rest gekti. *Htirriyet
Kaldiragli islem planlayan VOB, gecelik faize hazirlaniyor. *Diinya

Ulastirma Bakani Binali Yildirim: Tablet liretimi igin ¢ok ciddi tesvikler icin ¢alisma yapiyoruz. *Diinya

AKBNK: Merkez Bankasi’'na ilave zorunlu karsilik icin dava agan Akbank’in ylriitmeyi durdurma talebi reddedildi.
DENIZ: Denizbank tan yapilan agiklamada, Banka'nin satis isleminin halen devam ettigi bildirildi. *Finans Trend

FENER: 6 ay sire igerisinde yurticine 50 mn TL, talep gelmesi tutarinda en fazla 100 mn TL nominal degere kadar yiikseltilecek tahvil
ihrag etmek icin Deniz Yatirim ile aracilik sézlesmesi imzaladigini bildirdi.

FROTO: Turkiye'de 52 yildir Gretim yapan Ford, 1999 yilinda son verdigi binek otomobil Gretimi icin yesil 1sik yakti. *Zaman

KOZAL: Koza Altin, Cuma giini saat 16:30’da dizenleyecegi telekonferans ile giincel altin rezerv & kaynak rakamlarini ve 2011 Uretim
sonuglarini aciklayacak.

VESTL: FATIH projesi kapsamindaki akilli tahta projesinde 84.921 etkilesimli tahta igin 339.6 mn TL bedelinde sézlesme imzaladigini,
tahtalarin montajinin 8 ay icinde tamamlanmasinin én géruldigunu acikladi.

Makroekonomik Gelismeler

Teknik Analiz
s == IMKB - 100 Endeksi: 50.781 (60dk)

Bir 6nceki giin ddviz sepeti bazindaki 49.700-49.500
seviyeleri arasinda destek bulan endeks, dun sert bir
tepki verdi.

Son dort islem ginunde araliksiz %5.72 deger
kaybeden (en yliksek ile en disik seviyelerine gore
%6.97) endeksin islem hacmi, ortalama 1.625 mn TL
seviyesinde gergeklesmisti. Ancak dinki %1.9
oranindaki sert ylkselisi esnasinda endeksi islem
hacmi, 1.391 mn TL ile sinirh kald1.

Endeksin daha once bir kag kez asagi yonde kirmayi
denedigi ve zorlandidi 51.000 seviyesini kirmasinin
ardindan bu seviyeyi yeni direnci olarak takip
etmekteydik. Din en ylksek 51.092 seviyesini géren
endeks bu direncini test etti. Endeksin bu seviyenin
Uzerine yukselemedigi surece kalici bir yikselis
sergilemekte zorlanacagini tahmin ediyoruz.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

2 Aralik |

8 Aralik |
14 Aralik |

20 Aralik
26 Aralik |
30 Aralik

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
BIZIM 19.50 | 18.90 [ 3.17%] 18.00 | 20.00 | 35.60 82.56%
ENKAI 4.43 4.32 M 2.55%| 4.35 4.58 6.00 35.44%
GARAN | 5.60 5.54 |{+ 1.08%| 6.26 | 6.98 8.00 42.86%
HALKB 9.62 9.26 |4+ 3.89%| 10.20 | 11.60 | 14.00 45.53%
ISGYO 1.00 0.99 [r 1.01%| 1.04 | 1.18 1.85 85.00%
KOZAL 26.10 | 24.50 [+ 6.53%)| 22.60 | 24.20 | 29.50 13.03%
TAVHL 7.80 7.82 HF -0.26%| 7.50 | 7.90 9.60 23.08%
TOASO | 6.16 6.06 [ 1.65%| 5.42 | 6.74 9.80 59.09%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

5 Ocak |

Aktif Pozisyonlar
Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
| YKBNK | VAKBN | 10112 | 261-228 - | | w0t | 1|

LETE]
Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
YKBNK | HALKB 4112 10.15-2.85 41.12 10.20 - 2.76 3.75% 1
GARAN | VAKBN | 28.11.11 11.10-2.99 5.12 6.34-2.83 5.11% 7
HALKB | VAKBN | 17.11.11 11.10-2.99 18.11 10.40-2.93 5.05% 2
AKGRT | ANSGR | 28.10.11 1.53-0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN | 18.10.11 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK | 5.10.11 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9.11 12.95 - 3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9.11 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9.11 744 -12.25 23.9 6.96-11.85 3.63% 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye donlk yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

.
Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur. TORKIYE$BANKASI


mailto:pervin.bakankus@yfas.com.tr

