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Günlük Bülten 

Piyasa Beklentisi 

İMKB-100 Endeksi dün %1.81 değer kaybeden banka hisseleri öncülüğünde %0.64 oranında geriledi, 
Sanayi Endeksi ise yatay kaldı ve sadece %0.01 oranında değişim gösterdi.  

Avrupa’da UniCredit'in sert değer kaybıyla başını çektiği bankacılık hisselerindeki düşüş ise ortalama 
%3.23 oldu ve borsaların %1.0’e yakın değer kaybetmesinde etkili oldu. Önümüzdeki hafta tahvil 
ihaleleri olan İtalya ve İspanya borsalarının ise dün en çok kaybettirenler arasında ilk iki sırada yer 
almaları dikkat çekti.  

ABD borsalarında ise tam tersine banka hisseleri ortalama %2.21 oranında yükseldi ve SP500 
endeksinin %0.29 değer kazanmasını sağladı.   

USD karşısında dün Euro’nun %1.0’den fazla, TL’nin ise %0.22 oranında gerilediğini dikkate 
aldığımızda ise İMKB-100 endeksi, dün Avrupa borsalarının önemli ölçüde üzerinde performans 
gösterdi. Türkiye borsası, dün gelişmekte olan ülke borsalarına göre de daha az geriledi. 

Yurt dışında dün ABD’de açıklanan özel istihdam göstergesi ADP verisinin beklentilerin oldukça 
üzerinde gelmesinin, bugün açıklanacak tarım-dışı istihdam verisi öncesinde moralleri bir miktar 
yükselttiğini düşünüyoruz. Ancak bir taraftan da Avrupa’da devam eden borç krizi endişelerinin ağır 
basması nedeniyle bugün karışık bir seyir izleneceğini tahmin ediyoruz.   

Bugün Asya borsalarında ortalama %1.0 oranında “negatif” bir tablo olduğunu, ABD vadelilerinin  
%0.20 oranında “ekside” olduğunu gözlüyoruz. Avrupa borsalarının “yatay”  açılması bekleniyor. 
Döviz sepeti ve Dolar kuru dünkü kapanışlarına yakın açılırken, tezgâhüstü piyasadaki işlemlerde 
dün %11.59’den kapanan gösterge tahvil faizi ise %11.35-%11.55 bandından geçiyor.  

Endeksin bugün yatay açılmasını bekliyoruz.   

 

 

 

 

Bugün Açıklanacak Veriler 

12:00 Euro bölgesi perakende satışlar Kasım (Beklenti: -%0.2) 

12:00 Euro bölgesi işsizlik oranı Kasım (Beklenti: %10.3) 

13:00 Almanya sanayi siparişleri Kasım (Beklenti: -%1.7) 

14:30 TR Beklenti anketi, TÜFE Ocak (I) 

15:30 ABD Tarım dışı istihdam Aralık (Beklenti: 150 bin) 

15:30 ABD işsizlik oranı Aralık (Beklenti: %8.7) 

 

Haftalık Ajanda 

 
2 Ocak Pazartesi 
TR İmalat PMI 
TR TİM ihracat verisi 
TR 3Ç11 üretim istatistikleri 
Almanya imalat PMI, nihai 
Euro bölgesi imalat PMI, nihai 
 
3 Ocak Salı 
TR TÜFE 
TR ÜFE 
Almanya işsizlik 
ABD ISM imalat endeksi 
 
4 Ocak Çarşamba 
TCMB Fiyat gelişmeleri raporu 
Almanya hizmetler PMI, nihai 
Euro bölgesi hizmetler PMI, nihai 
Euro bölgesi enflasyon, öncü 
ABD fabrika siparişleri 
TR Hazine itfa ödemesi 
 
5 Ocak Perşembe 
Almanya perakende satışlar 
Euro bölgesi yeni sanayi siparişleri 
ABD ADP özel istihdam verisi 
ABD işsizlik maaş başvuruları 
ABD ISM hizmetler endeksi 
Yurtdışında yerleşik kişilerin menkul 
kıymetleri 
 
6 Ocak Cuma 
TR Beklenti anketi, TÜFE 
Euro bölgesi perakende satışlar 
Euro bölgesi işsizlik oranı 
Almanya sanayi siparişleri 
ABD tarım dışı istihdam 
ABD işsizlik oranı 

 

Piyasalarda Gelişmeler  

Eski Genelkurmay Başkanı Başbuğ tutuklandı; Başbuğ, "Türkiye Cumhuriyeti'nin 26. Genelkurmay 
Başkanı, terör örgütü kurmaktan ve yönetmekten tutuklandı; takdir yüce Türk milletinindir" dedi. 
*Bloomberg 

ABD'nin saygın gazetelerinden New York Times (NYT), "Arap Baharı'nın gerçek galibi kesinlikle güç 
kazanan Türkiye" diye yazdı. *Bloomberg 

ABD'de olumlu gelen verilere rağmen Avrupalı bankaların sermaye artırması gerektiğine dair 
endişeler Avrupa borsalarında kayıplara neden oldu. *Bloomberg 

İran'ın küresel petrol ticaretinin beşte birinin gerçekleştirildiği Hürmüz Boğazı'nı kapatması 
durumunda, petrol fiyatlarında rekor yükselişlerin yaşanabileceği belirtildi. *Radikal 

 
 

 

      
 

 

 

 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

SKPLC 1.65 15.4% 12,183,966

ANELE 2.07 8.9% 247,656

ADNAC 0.68 7.9% 6,256,929

BANVT 3.19 7.8% 30,252,919

FRIGO 1.15 5.5% 958,618

En Çok Yükselen Hisseler

 

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ESCOM 5.14 -17.9% 6,805,804

RANLO 1.14 -10.9% 7,146,650

AVGYO 0.82 -6.8% 10,426,206

METRO 1.02 -6.4% 19,194,404

USAK 2.36 -6.3% 9,775,058

En Çok Düşen Hisseler

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler 

ADANA    DOCO    TTKOM    YUNSA   

Destek 3.34 3.32  Destek 62.00 61.50  Destek 7.08 7.04  Destek 3.53 3.50 

Direnç 3.36 3.38  Direnç 62.50 63.00  Direnç 7.12 7.16  Direnç 3.55 3.57 
 

  

 



 

 

 Şirket ve Sektör Haberleri 

Başbakan Yardımcısı Babacan, vatandaşın ödeme alışkanlıklarının tek merkezde toplanacağını açıkladı. Babacan “Herkes boçlanma 
tarihini ne kadar temiz tutarsa ona göre ileride borçlanabilecek” dedi.*Star 

Bankacılık Sektörünün Kasım 2011 itibarıyla kârı 18 milyar 257 milyon TL düzeyinde olup, önceki yılın aynı dönemine göre 2 milyar 109 
mn TL (%10,4) azaldı.     

AKBNK: Akbank'ta 1996 yılından beri Akbank'ta görev alan,2008 yılından beri ise bankanın genel müdürlüğünü yürüten Ziya Akkurt istifa 

etti. *Radikal 

ASELS: Savunma Sanayii İcra Komitesi toplantısında, Deniz Kuvvetleri Komutanlığı Hava Savunma Harbi Fırkateyni (TF-2000) Projesi 

kapsamındaki gemilerin ana sensörü olacak çok amaçlı faz dizinli radar geliştirme projesi’nin 1. aşaması için Aselsan ile sözleşme 
görüşmesine başlanmasına karar verildi. 

BAGFS: Transammonia firmasından İtalya'ya ihraç edilmek üzere toplam 6.756.000 Dolar tutarında 12 bin ton DAP Gübresi siparişi 
alındığını ve sevkiyatın Ocak ayında yapılacağını bildirdi.  

OTKAR: 12.5 mn Dolar tutarında yeni sipariş alarak yeni yılın ilk ihracat anlaşmasını yaptı.*Star 

THYAO: Yönetim Kurulu Başkanı Hamdi Topçu: “THY artık bir havacılık holdingi haline geldi. İstanbul'u bir uçuş merkezi (hub) haline 
getirmeyi hedefliyoruz. THY bio jet yakıtı da üretmeyi planlıyor” dedi. *Dünya 

VAKBN: Vakıfbank'ın yeni Yönetim Kurulu Başkanı Halil Aydoğan oldu. *Sabah 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

Makroekonomik Gelişmeler 

- 

Teknik Analiz 

 

IMKB – 100 Endeksi: 51.204 (günlük) 
 
Endeksin henüz kısa vadeli mevcut kararsızlığını 
sürdürdüğünü düşünmekle birlikte,  son üç işlem 
gününde 1.500 mn TL’nin üzerinde bir ortalama işlem 
hacmiyle hareket etmesi nedeniyle dün 51.500 
seviyesinin altında kapanmasını zayıflık sinyali olarak 
değerlendiriyoruz.    
 
Ancak aşağıda daha önce de bir kaç kez kırmayı 
denediği ve sonrasında tepki verdiği 51.100 desteği 
kırılmadığı sürece sıkışık seyrin bir süre daha devam 
edeceğini tahmin ediyoruz.  
 
Bugün 51.100 desteğinin de kırılması halinde ise 
satış baskısının artma olasılığının yükseleceğini 
düşünüyoruz.  
 
Destekler: 51.100 – 51.000 – 50.500 
Dirençler: 51.250 – 51.500 – 52.650 

 



 

 

  

 

 

 

Kantitatif Analiz – İkili AL/SAT Önerileri 

Aktif Pozisyonlar             

KISA UZUN 
Açılış 
Günü 

Açılış 
Fiyatları 

Kapanış 
Günü 

Kapanış 
Fiyatları Kar Gün 

                

                
Kapalı 
Pozisyonlar             

KISA UZUN 
Açılış 
Günü 

Açılış 
Fiyatları 

Kapanış 
Günü 

Kapanış 
Fiyatları Kar Gün 

YKBNK HALKB 4.1.12 10.15 - 2.85 4.1.12 10.20 - 2.76 3.75% 1 

GARAN VAKBN 28.11.11 11.10 - 2.99 5.12 6.34 - 2.83 5.11% 7 

HALKB VAKBN 17.11.11 11.10 - 2.99 18.11 10.40 - 2.93 5.05% 2 

AKGRT ANSGR 28.10.11 1.53 - 0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3 

ISCTR VAKBN 18.10.11 4.71 - 3.41 20.10 4.52 - 3.39 3.62% 2 

YKBNK AKBNK 5.10.11 3.94 - 6.86 10.10 3.83 - 6.90 3.46% 5 

HALKB VAKBN 29.9.11 12.95 - 3.68 4.10 12.50 - 3.64 2.51% 5 

HALKB ISCTR 26.9.11 12.05 - 4.46 4.10 12.55 - 4.70 1.40% 8 

GARAN HALKB 21.9.11 7.44 - 12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2 

 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 

Potans.(%)

BIZIM 19.05 19.30 -1.30% 18.00 20.00 35.60 86.88%

ENKAI 4.30 4.25 1.18% 4.35 4.58 6.00 39.53%

GARAN 5.86 5.98 -2.01% 6.26 6.98 8.00 36.52%

HALKB 9.78 10.05 -2.69% 10.20 11.60 14.00 43.15%

ISGYO 1.02 1.02 0.00% 1.04 1.18 1.85 81.37%

KOZAL 24.40 25.20 -3.17% 22.60 24.20 29.50 20.90%

TAVHL 7.98 8.00 -0.25% 7.50 7.90 9.60 20.30%

TOASO 6.24 6.12 1.96% 5.42 6.74 9.80 57.05%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler (Günlük) Önerilerimizin Performansı 
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Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve 
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 

 
 
 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 

 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 

Zümrüt Can Ambarcı Müdür zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 

Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 

Hakan Tezcan Müdür Yardımcısı hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 

 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 

Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

 
Yurtiçi Türev Piyasaları  

 
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 32 

Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

 

Şubelerimiz 

İstanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay +90 (312) 417 30 46 

 Merkez +90 (212) 263 00 24 İzmir +90 (232) 441 80 72 

 Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71 

 Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47 

 Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55 

 TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01 

   İzmit +90 (262) 325 40 30 
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