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Günlük Bülten 

Piyasa Beklentisi 

Hafta sonunda Çin’de açıklanan olumlu imalât sanayi PMI verilerinin; hafta başında Asya’da Hindistan 
ve Avustralya ile Avrupa’da ise İtalya, Fransa, Almanya ve Euro Bölgesi ile devam etmesinin 
ardından, dün de ABD’de açıklanan ISM imalât verisi beklentilerin üzerinde geldi ve global 
piyasalardaki iyimserliği destekledi. 

Yeni yılın ilk gününde yurt dışı piyasalardaki iyimserliğe tepkisiz kalan ve Avrupa borsalarında 
ortalama %2.0 oranındaki yükselişlere %0.15 değişim göstererek karşılık veren İMKB-100 endeksi 
dün aradaki farkı hızla kapatmış oldu. Dolar kurunun TCMB müdahaleleri nedeniyle dün %1.0’in 
üzerinde gerilemesi nedeniyle, İMKB-100 endeksinin USD bazındaki yükselişi %4.14 oldu. Böylece 
Avrupa borsalarının son iki gündeki ortalama %3.5-%4.5 aralığında olan USD bazındaki 
yükselişleriyle eşitlendi.  

Bugün Almanya’nın 5 milyar EUR tutarındaki 10-yıl vadeli tahvil ihracı ile Portekiz’in 1 milyar EUR 
tutarındaki 3-ay vadeli tahvil ihraçlarının takip edileceğini; yarın ise Fransa’da yapılacak olan tahvil 
ihalelerinin piyasaların odağında yer alacağını düşünüyoruz. İhalelere katılımın yüksel olması ve faiz 
oranlarının ikincil piyasada geçen oranların altında gerçekleşmesi halinde küresel piyasalarda PMI 
imalât verileriyle desteklenen iyimserliğin devam edeceğini, aksi durumda kâr satışı bahanesi olarak 
kullanılabileceğini tahmin ediyoruz.  

Bugün Asya borsalarında kâr satışlarına dönük “negatif” bir tablo olduğunu, ABD vadelilerinin ise 
%0.22 oranında “ekside” olduğunu gözlüyoruz. Avrupa borsalarının ortalama %0.50 oranında 
“satıcılı”  açılması bekleniyor. Döviz sepeti ve Dolar kuru dünkü kapanışlarına yakın açılırken, 
tezgâhüstü piyasadaki işlemlerde dün %11.53’den kapanan gösterge tahvil faizi ise %11.44-%11.50 

bandından geçiyor.  

Endeksin hafif aşağı eğimli açılmasının ardından, 52.500 desteğinde tutunmaya çalışacağını tahmin 
ediyoruz.  

 

Bugün Açıklanacak Veriler 

10:53 Almanya hizmetler PMI, nihai Aralık (Beklenti: 52.7) 

10:58 Euro bölgesi hizmetler PMI, nihai Aralık (Beklenti: 48.3) 

12:00 Euro bölgesi enflasyon, öncü Aralık (Beklenti: %2.8) 

17:00 ABD fabrika siparişleri Kasım (Beklenti: %1.1) 

TCMB Fiyat gelişmeleri raporu açıklanacak 

TR Hazine itfa ödemesi 

Haftalık Ajanda 

 
2 Ocak Pazartesi 
TR İmalat PMI 
TR TİM ihracat verisi 
TR 3Ç11 üretim istatistikleri 
Almanya imalat PMI, nihai 
Euro bölgesi imalat PMI, nihai 
 
3 Ocak Salı 
TR TÜFE 
TR ÜFE 
Almanya işsizlik 
ABD ISM imalat endeksi 
 
4 Ocak Çarşamba 
TCMB Fiyat gelişmeleri raporu 
Almanya hizmetler PMI, nihai 
Euro bölgesi hizmetler PMI, nihai 
Euro bölgesi enflasyon, öncü 
ABD fabrika siparişleri 
TR Hazine itfa ödemesi 
 
5 Ocak Perşembe 
Almanya perakende satışlar 
Euro bölgesi yeni sanayi siparişleri 
ABD ADP özel istihdam verisi 
ABD işsizlik maaş başvuruları 
ABD ISM hizmetler endeksi 
Yurtdışında yerleşik kişilerin menkul 
kıymetleri 
 
6 Ocak Cuma 
TR Beklenti anketi, TÜFE 
Euro bölgesi perakende satışlar 
Euro bölgesi işsizlik oranı 
Almanya sanayi siparişleri 
ABD tarım dışı istihdam 
ABD işsizlik oranı 

 
Piyasalarda Gelişmeler  

Vergi artışları, zamlar ve dolar kurundaki yükselişin etkisi 2011'de enflasyon hedefinde ciddi sapmaya 
yol açtı. Enflasyon üç yıl sonra yine çift hane. Merkez Bankası 2012 için yüzde 5 hedefini koruyor. 
*Milliyet 

G7 ülkeleri ile Çin, Rusya ve Hindistan'ın 2012'de 7.6 trilyon dolarlık tahvillerinin vadesi doluyor. Bu 
faturanın 5.7 trilyon doları Japonya ve ABD'ye ait. *Milliyet 

Merkez Bankası'nın uyguladığı para politikalarına ilişkin belirsizlik piyasalarda tansiyonu yükseltmeye 
devam ederken, bankalar mevduat müşterilerine resmi faiz oranlarının çok üzerinde faiz verme 
yarışına girdi. *Radikal 

ABD Savunma Bakanlığı Pentagon´dan, İran´ın ABD savaş gemilerinin Basra Körfezi´nden uzak 
durması yönündeki uyarısına yanıt olarak yapılan açıklamada, ABD gemilerinin Basra Körfezi´nde 
seyretmeye devam edeceği bildirildi. *Finans Trend 

ABD Başkanı Barack Obama´nın İran Merkez Bankası ile iş yapan mali kuruluşlara yeni yaptırımlar 
getirmeyi öngören yasayı imzalaması İran para birimi riyalinin ABD doları karşısında rekor seviyede 
değer kaybetmesine yol açtı. *Finans Trend 

 

 

 

 
 

 

      
 

 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

DAGI 4.58 9.6% 1,512,742

METRO 1.11 8.8% 21,235,438

AVTUR 2.70 8.0% 2,180,281

YKBNK 2.89 7.0% 75,067,722

AVIVA 9.44 6.1% 5,890,544

En Çok Yükselen Hisseler

 

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

AVGYO 0.90 -11.8% 22,269,019

IDGYO 3.16 -4.5% 783,578

ESCOM 7.62 -4.5% 4,489,375

KRTEK 1.62 -3.0% 2,003,085

EUROM 0.88 -2.2% 1,353,887

En Çok Düşen Hisseler

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler 

BAGFS    KORDS    TRKCM    YAPRK   

Destek 153.50 152.50  Destek 3.34 3.31  Destek 2.46 2.44  Destek 4.15 4.13 

Direnç 155.00 155.50  Direnç 3.38 3.39  Direnç 2.49 2.50  Direnç 4.19 4.21 
 

  

 



 

 

 Şirket ve Sektör Haberleri 

İstanbul Boğazı'na yapılacak üçüncü köprü ihalesinde dokuzu Türk, 18 firma şartname aldı. İhale 10 Ocak’ta yapılacak. *Sabah 

KDV genel tebliğinde büyük değişikliğe gitmeye hazırlanan Maliye, büyük mükellef olarak tanımladığı şirketlere yeni müşteriler 
kazandıracak. Büyük mükelleften mal alan şirketler KDV'sini altı ay sona ödeme avantajına sahip olacak. *Haber Türk 

Et ve sütte fiyat dalgalanmalarının olumsuzluk etkilerini ortadan kaldırmak için piyasa düzenleme mekanizmaları oluşturulacak. Bakan 
Eker, Et Balık Kurumunun, et ve süt piyasalarını düzenleyen bir kuruma dönüştürüleceğini söyledi. *Dünya 

VESTL: Vestel'in Fatih projesi için ürettiği akıllı tahtaya Ortadoğu ülkelerinden de talep geldi. *Milliyet 

TUPRS: İngiliz haber ajansı Reuters, Türkiye’nin İran Merkez Bankası ile anlaşması bulunan kurum ve şirketlere yeni yaptırım kararı alan 

ABD’den Tüpraş’ı muaf tutmasını istemeyi düşündüğünü yazdı. *Reuters 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

Makroekonomik Gelişmeler 

-  

 

Teknik Analiz 

 

IMKB – 100 Endeksi: 52.859 (günlük) 
 
Endeks, takip ettiğimiz bir üst dereceli (kırmızı) 

yükselen trendinin altında iki gün üst üste zayıf işlem 
hacmiyle kapanış yapmasının ardından dün %2.96 
oranında yükseldi. 
 
Gerek dünkü yükselişin 1.450 mn TL ve haftalık 
ortalamasının yaklaşık iki kat üzerinde bir işlem 
hacmiyle gerçekleşmiş olması gerekse son iki gündür 
51.100 desteğinin çalışmış olması nedeniyle 
endeksin, 51.500 desteğinin altındaki kapanışlarının 
savrulma olarak kaldığını görüyoruz. 
 
Yükseliş potansiyelini koruması için 51.500 direncinin 
üzerinde yerleşmesi gerektiğini düşündüğümüz 
endeksin dün 52.000 ve 52.500 dirençlerini aynı gün 
içinde kırmış olması nedeniyle bugün dinleneceğini 
tahmin ediyoruz. Bu doğrultuda ise 52.500-600 
seviyelerinin destek işlevi görebileceğini 
düşünüyoruz.  
 
Destekler: 52.550 – 52.350 – 52.000 
Dirençler: 52.900 – 53.000 – 53.150 

 



 

 

  

 

 

 

Kantitatif Analiz – İkili AL/SAT Önerileri 

Aktif Pozisyonlar             

KISA UZUN 
Açılış 
Günü 

Açılış 
Fiyatları 

Kapanış 
Günü 

Kapanış 
Fiyatları Kar Gün 

                

                
Kapalı 
Pozisyonlar             

KISA UZUN 
Açılış 
Günü 

Açılış 
Fiyatları 

Kapanış 
Günü 

Kapanış 
Fiyatları Kar Gün 

GARAN VAKBN 28.11 11.10 - 2.99 5.12 6.34 - 2.83 5.11% 7 

HALKB VAKBN 17.11 11.10 - 2.99 18.11 10.40 - 2.93 5.05% 2 

AKGRT ANSGR 28.10 1.53 - 0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3 

ISCTR VAKBN 18.10 4.71 - 3.41 20.10 4.52 - 3.39 3.62% 2 

YKBNK AKBNK 5.10 3.94 - 6.86 10.10 3.83 - 6.90 3.46% 5 

HALKB VAKBN 29.9 12.95 - 3.68 4.10 12.50 - 3.64 2.51% 5 

HALKB ISCTR 26.9 12.05 - 4.46 4.10 12.55 - 4.70 1.40% 8 

GARAN HALKB 21.9 7.44 - 12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2 

 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 

Potans.(%)

BIZIM 19.70 18.90 4.23% 18.00 20.00 35.60 80.71%

ENKAI 4.31 4.23 1.89% 4.35 4.58 6.00 39.21%

GARAN 6.16 5.96 3.36% 6.26 6.98 8.00 29.87%

HALKB 10.22 9.92 3.02% 10.20 11.60 14.00 36.99%

ISGYO 1.03 1.01 1.98% 1.04 1.18 1.85 79.61%

KOZAL 25.30 24.90 1.61% 22.60 24.20 29.50 16.60%

TAVHL 8.00 7.96 0.50% 7.50 7.90 9.60 20.00%

TOASO 6.26 6.00 4.33% 5.42 6.74 9.80 56.55%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler (Günlük) Önerilerimizin Performansı 
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Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizme ti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve  
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 

 
 
 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 

 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 

Zümrüt Can Ambarcı Müdür zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 

Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 

Hakan Tezcan Müdür Yardımcısı hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 

 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 

Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

 
Yurtiçi Türev Piyasaları  

 
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 32 

Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

 

Şubelerimiz 

İstanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay +90 (312) 417 30 46 

 Merkez +90 (212) 263 00 24 İzmir +90 (232) 441 80 72 

 Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71 

 Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47 

 Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55 

 TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01 

   İzmit +90 (262) 325 40 30 
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