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Haftalik Ajanda

2 Ocak Pazartesi

TR Imalat PMI

TR TIM ihracat verisi

TR 3C11 Uretim istatistikleri
Almanya imalat PMI, nihai
Euro bélgesi imalat PMI, nihai

3 Ocak Sali

TR TUFE

TR UFE

Almanya issizlik

ABD ISM imalat endeksi

4 Ocak Garsamba

TCMB Fiyat gelismeleri raporu
Almanya hizmetler PMI, nihai
Euro bolgesi hizmetler PMI, nihai
Euro bdlgesi enflasyon, éncl
ABD fabrika siparigleri

TR Hazine itfa 6demesi

5 Ocak Pergembe

Almanya perakende satiglar

Euro bolgesi yeni sanayi siparigleri
ABD ADP 6zel istihdam verisi

ABD igsizlik maas bagvurulari

ABD ISM hizmetler endeksi
Yurtdisinda yerlesik kisilerin menkul
kiymetleri

6 Ocak Cuma

TR Beklenti anketi, TUFE

Euro bolgesi perakende satiglar
Euro bélgesi issizlik orani
Almanya sanayi siparigleri

ABD tarim digi istihdam

ABD issizlik orani

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
METRO 1.02 121% 16,876,114
FMIZP 15.35 4.4% 5,602,172
FRIGO 1.09 3.8% 759,631
0ZGYO 0.94 3.3% 892,812
ENKAI 423 3.2% 11,432,848
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ESCOM 7.98 -16.7% 2,700,389
EUROM 0.90 -10.0% 3,776,803
YKGYO 1.26 -1.4% 2,465,720
KRTEK 1.67 -5.6% 3,987,548
ARENA 223 -5.5% 1,191,362

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi diin %0.15 deger artiglyla yatay kapandi ve ortalama %2.0’ye yakin yiikselen
Avrupa borsalarinin oldukga altinda performans gésterdi. Ozellikle Almanya imalat PMI verisinin
beklentilerin Gzerinde gelmesinin etkisiyle DAX endeksinin gini %3.0 deger artigiyla tamamlamasi
dikkat gekti.

Hafta sonunda Cin'den gelen olumlu imalat PMI verisinin ardindan diin de Avrupa'da agiklanan
siraslyla ltalya, Fransa, Almanya ve Euro Bélgesi imalat PMI verileri, 50 seviyesinin altinda olmasina
ragmen, beklentilerin Gzerinde oldugu icin piyasalara olduk¢a olumlu yansidi.

Buglin de Hindistan ve Avustralya imalat PMI verilerinin beklentilerin lzerinde gelmesinin etkisiyle,
Japonya ve Cin borsalarinin kapal olduju Asya piyasalarinda ortalama %2.0’nin (zerinde deger
artiglan oldugunu izliyoruz. Ayrica Cin’de agiklanan Aralik ayi hizmetler PMI verisinin, Kasim ayindaki
49.7 seviyesinden 56 seviyesine ¢gikmasi oldukga olumlu algilandi.

Yurt icinde ise ddviz kurunda iktisadi temellerden kopuk hareketlere izin vermeyecegini aciklayan
TCMB, 2011'in son iglem giini 3 milyar Dolar tutarinda miidahale etmesinin ardindan diin de ABD ve
ingiltere'de piyasalarin tatil oldugu 2012'nin ilk islem giiniinde 400-500 mn Dolar tutarinda dogrudan
mudahalede bulundu. Midahalenin ardindan %1.0 kadar diisen ve 1.8700’nin altina gerileyen dolar
kuru, giin sonunda ise 1.8940°’den kapanarak 6nceki ginkul seviyesine geri geldi. Bugin EUR/USD
paritesinin %0.44 yikselerek 1.2999 seviyesine gikmasina bagli olarak Dolar kuru, dinin %0.35
altinda, 1.8870 seviyesinden iglem gortyor.

Bugiin yurt icinde saat 10:00'da agiklanacak olan TUFE ve UFE verisi takip edilecek. TCMB, bugiin
aciklanacak olan Aralik ayi TUFE rakamiyla birlikte yillik enflasyonun %10’un (zerine g¢ikacag
yéniindeki tahminini daha énce agiklamigti. Biz ise Aralik ayi TUFE rakaminin %0.45 oraninda
gelecegini ve yillik enflasyonu %10.31 seviyesine tasiyacagini tahmin ediyoruz.

Enflasyon rakamlarinin ardindan piyasalarin ilave ipucu arayacagi yer ise Merkez Bankasinin banka
analistleriyle yapacagi toplanti ve buradaki sunumunu olacak.

Endeksin hafif yukari egimli bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR TUFE, aylik Aralik (Beklenti: %0.30, YF: %0.45) - yillik (Beklenti: %10.18, YF:%10.3)
10:00 TR UFE, aylik Aralik (Beklenti: %0.69, YF: %0.70)

10:55 Almanya issizlik, Aralik (Beklenti: %66.9)

17:00 ABD ISM imalat endeksi, Aralik (Beklenti: 53.2)

Piyasalarda Gelismeler

Yurt disi piyasalarin blyik ¢ogunlugu Noel tatil nedeniyle kapaliyken yurt ici piyasalara 2012'nin ilk
islem gunidnde Merkez Bankasi'nin midahalesi damga vurdu. *Bloomberg

Petrol, iran'daki yiikselen tansiyon ile yiikseliyor. *Bloomberg

Fransa Cumhurbaskani Nicolas Sarkozy ve Almanya Basbakani Angela Merkel, 9 Ocak’ta Berlin'de
bir araya gelecekler. *Finans Trend

Tarkiye'nin ihracati 2011'de ylksek dolar kurunun da katkisiyla ylizde 18 artisla rekor kirdi. *Milliyet

IMKB'nin yeni baskani ibrahim Turhan: IMKB'nin anonim sirket statiisii kazanmasi ve halka arz
edilmesi 6ncelikli hedeflerimiz arasinda. *Milliyet

Erdogan Coca-Cola CEO'su Muhtar Kent'e, "Davos'u Istanbul'a tasiyoruz, sizi de orada gérmek
isteriz" dedi. *Sabah

ingiltere’de ekonomistler 2012'de tatsiz bir yil bekliyor. *Financial Times
Yunanistan borglarini 6demek igin dort adet Airbus A340 ucagini bir ABD firmasina satti. *Matriks

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler
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Sirket ve Sektor Haberleri

Ulastirma Bakani Binali Yildinm: Tiirkiye diinya yeni gemi insa sipariglerinde adet bazinda altinci, DWT bazinda 10. sirada yer aliyor.
Mega yat insasinda (giinci sirada. *Milliyet

BDDK'dan 12 yil sonra lisans alan Bank Audi ilk subesini Eyliil ayinda agacak. *Hlirriyet

Ekonomi Bakani Zafer Caglayan: Bu ay sonuna kadar yeni tesvik sistemini agiklayacadiz. *Diinya

%75'i hisse olan fona vergi kesintisi kaldiriliyor. *Haber Tirk

EREGL: vadli satislarinda 1 Ocak 2012’den itibaren TL cinsinden borglandirma uygulamasina son verecegini agikladi.

ERICO: TOFAS'IN iiretecedi elektrikli otomobillerin Lityum Batarya tasariminin ERICOM Telekomiinikasyon tarafindan yapilmasi hakkinda
iki sirket arasinda s6zlesme imzalandigini ve TOFAS ile ERICOM arasinda imzalanan sézlesme ile elektrikli otomobillerin enerji depolama
sistemi olarak kullanilimasi planlanan "Lityum Ferrit Fosfat - LFP" tabanli batarya sistemlerinin Ericom tarafindan tasarlanmasinin
kararlagtirildigini bildirdi.

KARTN: Sirketin Yonetimsel Kontrolini Elinde Bulunduran Hissedar Grubunun ( Pak Grubu) yurtdisindaki istirakleri Pak Group B.V,
Yunanistan'in Selanik sehrinde kurulu Macedonian Paper Mills (Mel S.A) adli karton Ureticisi sirketin %99,92 oranindaki hissesini satin
almak lizere hisse devir anlagsmasi imzaladigini duyurdu.

THYAO: Turk Hava Yollari, 16 Ocakta kredi karti ihalesi diizenleyecek. *Finans Trend

Makroekonomik Gelismeler

Merkez Bankasi 29 Aralik itibariyle ek parasal sikilasmaya uygulamaya basladigini agikladi. Banka'ya gore, enflasyonun
beklenenden 6nce diisiis trendine girmesi kritik 6nem tasiyor. Yapilan aciklamada repo ihaleleri ile saglanan fonlama miktarinin belirlenen
haftalik sinirlarinda altina distirilebilecedinin veya sterilizasyon yapilmadan doviz satigi yapilarak direk miidahale yapilabilecegdinin alti
giziliyor. MB'den giinliik olarak yapilan bu agiklamalarin éngérilebilirligi yikseltmedeki basarisini tartisilir buluyoruz. Bizim gérdiigimiiz kadar
ile MB, dngorilemeyecek sekilde faizleri yukari ydonde iterken, duyurulan politika faizini (%5,75) para politikasina esneklik kazandirdig
gerekgesiyle sabit tutuyor. Son olarak politika koridorunun uygulanmaya kondudu son 4 ay icerisinde bu yontemin gerekli olduguna iliskin
herhangi bir ekonomik gelismeye rastlanmamasini dikkat gekici buluyoruz.

TiM Aralik ayi1 ihracatinin 12,1 milyar Dolar oldugunu acikladi. Bu rakam, 2011 yilinin en yiiksek aylik verisine isaret etmesine
karsin, yillik olarak %4,5'luk kisith bir yikselis anlamina geliyor (2011 yilinda kaydedilen en dusuk yillik artis). Yillik toplam rakam 134,6
milyar Dolara ulasirken bu rakamin bizim 135 milyarlik tahminimizle paralel gergeklesmesini dikkat gekici buluyoruz. Bu bilgiler 1si§inda 2011
yil icin 6ngordiigimiiz 76,3 milyar Dolarlik cari acik tahminimizi koruyoruz.

Teknik Analiz
R T~ TEESS IMKB - 100 Endeksi: 51.340 (120dk)

Gegtigimiz hafta ortasinda kisa vadeli ylikselen
trendini (mavi) kiran endeksin, bir st dereceli
(kirmizi) yikselen trendinin altinda ise guinliik olarak
bakildiginda ikinci giini gegirdigini goriyoruz.

Ancak iglem hacminin halen 750-800 mn TL
bandinda oldukga ¢ok zayif olmasi ve asagida 51.100
desteginin calismasi nedeniyle, bir siire daha
endeksin seyrini izlemeyi tercih ediyoruz.

Bugtin de 51.100 desteginin galismasini bekledigimiz
endeksin, ylkselis potansiyelini korumasi igin ise
51.500 direncinin lzerinde yerlesmesi gerektigini
distinGiyoruz.

Destekler: 51.100 - 51.000 — 50.800
Direncler: 51.500 — 51.650 — 52.000

.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

28 Kasim |

2 Aralik
8 Aralik |

14 Aralik
20 Aralik |
26 Aralik

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
BIZIM 18.90 | 18.80 [4+ 0.53%] 18.00 | 20.00 | 35.60 88.36%
ENKAI 4.23 410 [Mr 3.17%| 4.35 | 4.58 6.00 41.84%
GARAN | 5.96 5.90 i+ 1.02%| 6.26 | 6.98 8.00 34.23%
HALKB 9.92 9.90 |4 0.20%| 10.20 | 11.60 | 14.00 41.13%
ISGYO 1.01 1.00 4+ 1.00%| 1.04 | 1.18 1.85 83.17%
KOZAL | 24.90 | 25.10 [4F -0.80%| 22.60 | 24.20 | 29.50 18.47%
TAVHL 7.96 8.06 [HF -1.24%| 7.50 | 7.90 9.60 20.60%
TOASO | 6.00 592 |4 1.35%| 5.42 | 6.74 9.80 63.33%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

30 Aralik

Aktif Pozisyonlar

Acilis
Fiyatlar

Kapanig

Gini

Kapanig
Fiyatlari

LETE]
Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
GARAN | VAKBN 28.11 11.10-2.99 5.12 6.34-2.83 5.11% 7
HALKB | VAKBN 17.11 11.10-2.99 18.11 10.40 - 2.93 5.05% 2
AKGRT | ANSGR 28.10 1.53-0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN 18.10 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9 12.95-3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogdabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolum{’ne ait olup, 6nceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den O6nceden yazil izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

.
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