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Gunliuk Bilten

Piyasa Beklentisi

53,000 1o Yurt disi piyasalardaki din agilistaki hafif olumlu gériinim, saat 16.15'te gelen ECB'nin bilango
1000 blyUkliglnin 3.55 trilyon USD ile rekor diizeye ulastigi haberiyle birlikte hizla bozuldu. Global risk
800  jstahi gOstergesi kabul edilen EUR/USD paritesinin bir saat iginde %0.80 deger kaybetmesi

[ I 288 nedeniyle hemen hemen tum riskli varliklarda sert dususler kaydedildi.
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0 ECB’nin bir hafta 6nce AB bankalarina sagladigi 489 milyon EUR g ay vadeli repo imkani

nedeniyle bilangosunun bu dlglide biyiimesi zaten beklenmekteydi. Bakildiginda ECB’nin bilango
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30 Aralik Cuma

ABD Chicago PMI
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TR Dus ticaret

blyukliginun tg ay éncesine gbre 553 milyon EUR artis gosterdigi goruliyor. Bu gelismenin
beklentiler dahilinde olmasina ragmen, piyasalarin sert reaksiyon gostermesini nazik ve kirilgan bir
yapida hareket etmesine bagliyoruz.

IMKB-100 endeksi diin %1.92 deger kaybetti. Dolar kurunun da parite etkisiyle %1.0 yiikselmesi
nedeniyle Dolar bazindaki deder kaybi %3.0’e yaklasti ve MSCI endeksleri icinde Brezilya’dan
sonra en gok kaybettiren borsa IMKB oldu. Avrupa borsalari ise Dolar bazinda ortalama %2.16
dustl, genel olarak Dlnya endeksi %1.40 deger kaybetti.

italya’nin diinkii kisa vadeli (6 ay) tahvil ihalelerinde faiz oraninin yari yariya diismesine ragmen
10-yil vadeli tahvil faizlerinin arzu edilen élgide gerilememesinin de paritenin sert deger kaybinda
etkili oldugunu tahmin ediyoruz. italya’nin, bugiin sonuglan TSi 12:00°de belli olacak tahvil
ihalesinin ardindan, diin %7.00 seviyesinin altina gerilemeyen 10-yil vadeli gdsterge tahvilin
nasil bir seyir izleyecegi, kiiresel piyasalardaki risk alma istahinda belirleyici bir etken
olacagini diisiiniiyoruz.

Buglin Asya borsalarinda biraz negatif ve karisik bir tablo oldugunu, ABD vadelilerinin ise %0.35
oraninda “artida” oldugunu gézliyoruz. Avrupa borsalarinin ortalama %0.30 oraninda hafif “alicili”
acilmasi bekleniyor. Doviz sepeti ve Dolar kuru dinkd kapaniglarinin altinda acilirken, tezgahisti
piyasadaki islemlerde diin %11.07’den kapanan gosterge tahvil faizi ise %10.64-%11.07 bandindan
gecimekte.

Bugiin endeksin yatay acilmasinin ardindan, tepki vermeye calisan bir seyir izlemesini
bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

15:30 ABD issizlik maas bagvurulari (Beklenti: 375 bin)
17:00 ABD bekleyen konut satislari Kasim (Beklenti: +%2.0)
Almanya TUFE, éncii Aralik (Beklenti: %2.2)

TR yurtdisi yerlesik kisilerin mulkiyetindeki menkul degerler
TR PPK toplanti 6zeti

Hisse  Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) Piyasalarda Geligmeler
ERBOS  20.90 11.8% 8,043,586 . . A . N - .
TEm oW 3% arot76s " Maliye Bakani Mehmet Simsek, Turkiye’'nin son yillarda yaptigi reformlarla ekonomisindeki
ANSGR 079 29% 3:306:449 i(lrllganllglnl azalttigini ve Avrupa’daki krize kargin ‘yumusak inisi’ basaracak gulgte oldugunu soyledi.
CRDFA 266 39% 615,917 Star
HZNDR 407 3.8% 1,750,091 = Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) bilangosu, rekor diizeye ulasti. *Bloomberg

= Rusya'ya yilbasi hediyesi. Nabucco'ya rakip olan Giney Akim projesi igin Tirkiye insaat izni verdi.

*Milliyet

= TCMB’nin 3 ayri vadede 3 ayri repo ihalesi iceren ve Tanr’'nin glnlerini "normal” ve “istisnai” diye
Hisse  Kapamis Deg. (k) _Hacim (TL) ikiye ayiran yeni para politikasini agiklamasi ile Tiirkiye piyasalari darmadagin oldu. *Ekonomi
AVGYO 120 19.5% 22,022,544 Haber Yorum
USAK 278 458%  35457,365 . } . L,
KRTEK 248 A43.6% 045 = 2012 Temmuz'unda AB dbénem bagkanligini devralmaya hazirlanan Rum Yoénetimi, "Avrupa
FVORI 0.91 12.5% 5,120,067 ordusunun komutasini alti ay énce Ustlenecek. AB ile NATO nezdinde girigsim baslatan Turkiye nin,
DURDO 1.69 8.2% 526,270 asker ve polisini geri gekmesi glindemde. *Finans Trend

= Merkez Bankasi: Kura miidahale imkani yok, sadece oynakligi yumusatabiliriz. *Hiirriyet
= Goldman Sachs ekonomisti Jim O'Neill: Simdi G8 kurulsa listeye Turkiye'yi de eklerdim. *Haber Tiirk
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Sirket ve Sektor Haberleri

ISTANBUL Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) Baskani Hiiseyin Erkan, halka agik olan ancak borsada islem gérmeyen sirketlerin IMKB 'de
islem gérmesine ydnelik ¢calismalarda son agsamaya geldiklerini séyledi. *Star

Tekstil ve hazir giyimde ithalata getirilen ek vergiler sektérii gerdi. Hazir giyimcilerin platform kurarak ek vergiye karsi ¢ikmasi lzerine
bagka bir platform kuran tekstilciler “Ithalat lobisine karsi dogrulari séyleyecegdiz” dedi.*Star

Milli Egitim Bakani Omer Dinger, FATIH Projesi kapsaminda akilli tahta ve tablet bilgisayarlarin ihalelerinin bitmek (izere oldugunu, Subat
ayina kadar projenin yiiriitiilecegi pilot okullara dagitilacagini bildirdi. *Finans Trend

Bilim Sanayi ve Teknoloji Bakani Nihat Ergiin: ileri teknoloji ve yiiksek katma degerli iiriin gelistirenler kamu alimlarinda éne gegecekler.
*Hlirriyet

Tirkiye'deki fiizelerin 150 km'lik oldugunu 6grenen Bagbakan Tayyip Erdodan, "Komgumuz iran 2,000- 2,500 km menzilli fiizeler yapti.
Hem de ambargoya ragmen. Biz de yapabiliriz" dedi. *Haber Tlirk

Ozak GYO, 39.250.000 TL hissesinin halka arz edilmesi igin SPK’ya basvurdu. Sermaye artiriminin 15.516.500 TL nominal degerli béliimii
mevcut ortaklarin riighan haklarinin tamamen kisitlanmasi suretiyle sermaye artirimi yoluyla; 23.733.500 TL nominal degerli béliimii ortak
satisi yoluyla karsilanacaktir.

GLYHO: istiraki Global Enerji’nin gogunluk hissesine sahip oldugu Galata Enerji'nin Sirnak’ta 2x135W guiclinde asfaltite dayali ve akiskan
yatak teknolojisi ile insa edilecek olan termik santralin insasi icin, China National Ltd. ile anahtar teslim yapim anlagsmasi imzalandigini
acikladi.

PETKM: ortakliklarin yeniden yapilandiriimasi gergevesinde, sirketin %51 oraninda ana hissedari STEAS$(Socar&Turcas Enerji) hissesine
sahip Turcas Petrol’iin sahil oldugu %25 hissenin tamamini 44 mn ABD dolari bedel ile SOCAR’a sattigi ve Turcas Rafineri Yatirimlar
A.$’nin, STRAS'In %18.5 oranindaki hissesini STEAS’tan 9.2 mn TL bedel ile satin alindigini kamuya duyurdu.

Makroekonomik Gelismeler

Teknik Analiz

—_ ~ SIS IMKB - 100 Endeksi: 51.553 (60dk)

... | Endeksin zayif islem hacmiyle bir stredir
kirmaya calistigi 52.500 direncinin diin de etkili
olmasinin ardindan, “kritik” 51.500 seviyesine
yakin kapandigini gériyoruz.

Jsao0a,

- Diin en yliksek 52.542 seviyesini test eden
... | endeks, 6zellikle kisa vadeli algalan trendinin
- (kirmizi) kiriimasiyla birlikte 1.000 puanlik sert

bir dusus kaydetti.

Bugin yatay acilmasini bekledigimiz endeksin,
51.500 desteginin Gzerinde kalmaya ¢alisan bir
T N s N N VAN 1= | seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

i e f‘\ | Destekler: 51.500 — 51.250 — 51.000
. — — Direngler: 51.700 — 51.850 — 52.150
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Portfody performansi

Endekse gore getiri orani (sol eksen) e (nerilerin Getirisi (100 TL anapara) == Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
BIZIM 18.70 | 19.30 [{F -3.11%] 18.00 | 20.00 | 35.60 90.37%
ENKAI 4.42 4,46 [{+ -0.90%| 4.35 | 4.58 6.00 35.75%
GARAN | 5.90 6.04 HF -2.32%| 6.26 | 6.98 8.00 35.59%
HALKB 9.95 10.10 |4 -1.49%| 10.20 | 11.60 | 14.00 40.70%
ISGYO 1.00 1.02 [ -1.96%| 1.04 | 1.18 1.85 85.00%
KOZAL | 26.10 | 27.00 4+ -3.33%| 22.60 | 24.20 | 29.50 13.03%
TAVHL 7.94 7.98 [ -0.50%| 7.50 | 7.90 9.60 20.91%
TOASO | 6.18 6.00 [r 3.00%| 5.42 | 6.74 9.80 58.58%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri
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Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
GARAN | VAKBN 28.11 11.10-2.99 5.12 6.34-2.83 5.11% 7
HALKB | VAKBN 17.11 11.10-2.99 18.11 10.40 - 2.93 5.05% 2
AKGRT | ANSGR 28.10 1.53-0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN 18.10 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9 12.95-3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogdabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolum{’ne ait olup, 6nceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den O6nceden yazil izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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