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Giinliik Bilten
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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi, bir énceki giin oldugu gibi diin de zayif islem hacmiyle takip ettigimiz kuvvetli
180 direng araligi olan 52.250-52.500 bélgesi sinirinda kapandi. Gegtigimiz hafta Banka ve Sanayi
1,000 endeksleri arasinda Sanayi lehine olusan 2.95 yiizde puan fark, diin bir miktar daha agildi. Banka
R endeksi diin %0.15 gerilerken, Sanayi endeksi %0.92 yukseldi.

52,000

1,903 1,260 928 535 733
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21.Ara 22Ara 23.Ara 26.Ara 27.Ara Yurt disinda diin Londra borsasinin kapal olmasi nedeniyle, endeksin islem hacmi normal seyrine

e Hacim (mnTL) - —o=XU100 donemedi. Ayrica yil sonu durgunlugu nedeniyle diin ABD’de agiklanan ekonomik verilerin de
piyasalari hareketlendirmedigi g6zlendi. ABD'de duin tiiketici gliven endeksi beklenenden daha
Haftalik Ajanda yiiksek gelirken, CaseShiller konut endeksi ise beklentilerin altinda kaldi. USD bazinda

bakildiginda diin Avrupa borsalari ortalama %0.22 oraninda ylkseldi. ABD borsalari ise diglk
islem hacmiyle yatay bir seyir izledi. Genel olarak MSCI Diinya endeksi diin yatay kaldi ve sadece
%0.06 oraninda degisim gdsterdi.

26 Aralik Pazartesi

TR Kapasite kullanim orani
TR Reel kesim guven endeksi
Tek hareketli varlik sinifi olarak, iran'in Hiirmiiz Bogazi'ndan petrol sevkiyatini durdurma tehdidi

ol L] nedeniyle, varil basina 109 dolarin lzerine ylikselen Brent petrolii géze carpti.

ABD tiketici giiven endeksi
TR 2012 para ve kur politikasi

Bugiin piyasalarin italya’nin 9 milyar EUR tutarindaki 179 giinliik bono ihalesi ile 2.5 milyar EUR
tutarindaki 2013 vadeli tahvil ihraglarinin (sehven diinki gunlik biltende yer almistir). Son tg¢ gundur
italyan tahvil faiz oranlarinin yiikseliyor olmasi nedeniyle bugiinkii ihaleler ile yarin yapilacak 3 ve 10
yil vadeli tahvil ihraclarinin sonuglarinin 6nemli olacagini dustnuyoruz.

28 Aralik Garsamba
TR Hazine itfasi

29 Aralik Persembe
Almanya TUFE, éncii

ABD issizlik maas basvurulari
ABD bekleyen konut satislari
TR yurtdisi yerlesik kisilerin
miilkiyetindeki menkul degerler
TR PPK toplanti 6zeti

Bugiin Asya borsalarinda ortalama %0.50 oraninda, ABD vadelilerinde ise %0.25 oraninda “negatif”
bir seyir oldugunu izliyoruz. Avrupa borsalarinin hafif saticili agilimasi bekleniyor. Déviz sepeti ve
dolar kuru diinki kapanislarinin %0.13 kadar altinda acilirken, tezgahiistl piyasadaki islemlerde ise
diin %10.51°den kapanan gosterge tahvilin faizi ise %10.39-%10.58 bandindan gegiyor.

Bugiin endeksin hafif asagi yonlii acilmasinin ardindan yatay seyretmesini bekliyoruz.

30 Aralik Cuma

ABD Chicago PMI

TR Hazine i¢ borglanma stratejisi

TR Disg ticaret .
Bugiin Aciklanacak Veriler

TR Hazine itfasi

Piyasalarda Geligsmeler

ABD Bagskani Obama, borg limitini 1.2 trilyon dolar daha yukseltmeyi deneyecek. *Bloomberg
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL) A . . . R
0ZGY0 093 10.7% 1120925 Orman ve Su Isleri Bakani Veysel Eroglu: 2B son imzalara kaldi. 410,000 hektardan gok daha blyuk
FVORI 1.04 05% 14,248,595 yeni ormanlik alanlar kuracagiz. *Milliyet
SERVE 0.88 7.3% 760,793 MB Baskani Basci: 76.2 milyar dolar aldik, rezervlerimiz soklardan korundu. Déviz enflasyonu 4 puan
AVGYO 149 2% 10,602,351 ziplatti, 2012 alisiimadik belirsizlikler getiriyor. *Hiirriyet
DGGYO  1.75 6.7% 1,624,584 ; N .
1 Ocak 2012'de AB ddénem baskanhgini Polonya'dan devralacak olan Danimarka'nin Bagbakani,
Turkiye ile Uyelik muzakerelerinin yeniden baglatilacagini agikladi ancak bunun igin sartlar koydu.
— *Diinya
.
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) Isvigre Cumhurbaskani Micheline Calmy: “Soykirim tartismalarini tarihgilere birakalim.” *Zaman
AVIUREEINS.02 '1”:/° 3,663,454 Cumhurbaskani Gul: “Tutukluluk siirelerinin uzun olmasi, gercekten artik kamuoyu vicdanini
KRTEK 287 -10.0% 5,842,679 zedelemeye basliyor.” *AA
EGEEN  47.90 40.0% 26,069,663 . .
RYGYO 082 9.9% 2,643,574 Iran Cumhurbagkani Yardimcisi Muhammet Riza Rahimi, Batili llkelerin Iran’a petrol ambargosu
ESCOM 9.60 9.0% 2,800,731 uygulamasi halinde, Hirmiiz Bodazi'ndan tek bir damla petroliin gegisine dahi izin vermeyeceklerini

soyledi. *Finans Trend

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tirkiye'de bankacilik lisansi alan Bank Audi'nin, Garanti Bankasi ve Akbank'in genel muddirlerine g¢alisma teklifi gétirdigd 6grenildi.
*Haber Tiirk

Uzakdogu'dan ithal edilen ucuz ve sagliksiz deriler yerli reticiyi vurdu.*Zaman
Elektrige 1 Nisana kadar zam yok. *Star

Harcamalarn kontrol altina almak ve riskleri azaltmak amaciyla kredi kartlarina getirilmesi planlanan 'tek limit' uygulamasinin detaylari belli
oldu. Kartlarin limit miktari, gelir ve mal varligina gére tespit edilecek.*Star

Gazprom'dan bir heyet ile diin gériisen Bakan Yildiz, gece ani bir karar ile bati Hatti icin miizakerelerde bulunmak ilizere Rusya'ya
ugtu.*Radikal

ASELS: Raytheon Network Centric Systems firmasindan Hava Telsizleri’'nin teminine yonelik olarak 1.1 mn ABD dolari siparis alindigini
kamuya duyurdu.

DOAS: Meiller Dogus Damper Sanayi sirketinin 12 mn TL olan édenmis sermayesinin 27 mn TL artirilarak 39 mn TL'ye cikartiimasina
karar verildigini ve DOAS’In %49’luk istirak payi orani ile nominal bedel tizerinden 13 mn TL'lik kismini taahhdit ettigini kamuya duyurdu.

GOZDE: ABC Islamic Bank ile 1 yil vadeli 30 mn Dolar tutarinda murabaha kredi s6zlesmesi imzaladigini agikladi.
ISCTR: Pakistan’da sube agcmak icin Genel Mudurligun yetkili kilnmasina karar verildigini agikladi.

SISE: bagh ortakhigi Rusya Posuda OOOQO’ ye toplam 74.7 mn Dolar tutarinda 40 bin ton/yil kapasiteli firin yatirrmina karar verdigini,
yatirnmin 2012 Haziran ayinda baglayarak Kasim 2013 tarihinde tamamlanmasinin planlandigini bildirdi.

SAHOL: Sabanci Holding Yonetim Kurulu Baskani Guler Sabanci, 2012'de 'gri alanlar azaltiimis ve tabana yayginlastiriimis vergi reformu’
beklediklerini belirtti. *Radikal

Makroekonomik Gelismeler

Merkez Bankasi Baskani Basci, diizenledigi basin toplantisinda Banka’nin 2012 yili para ve kur politikasini agikladi. Banka'ya gore mutlak
anlamda belirsizlikleri ortadan kaldirmak her ne kadar mumkin olmasa da, 2012 yilinda da esnek para politikasi uygulanmaya devam
edilecek. Bu baglamda politikanin 6ngorulebilirligini arttirmaya yonelik bir dizi 6nlem alacak olan Banka, kiresel kosullarda olusabilecek
muhtemel senaryolara karsi tepkisinin ne olacagini daha belirgin hale getireceginin altini ¢izdi. Din yapilan degisiklikler ile déviz depo
vadeleri 1 haftadan 1 aya uzatilirken, ileride bu vadenin 3 aya kadar uzatilabileceginin de alti ¢izildi. Ek olarak daha saglikh bir likidite
dagitimi olusturabilmek adina Banka, 1 aylik repo ihaleleri diizenleyecek ve bu ihalelerde de vade 3 aya kadar uzatilabilecek. Genel olarak
MB’nin 2012 Para ve Kur Politikasini belirsizligi onlemek adina faydali olmadigini disintyoruz. 2012 yili igin sikilastirici veya gevsetici
herhangi bir sinyal veriimemis olmasi ve Banka'nin operasyonel anlamda gerceklestirmek istedikleri, para politikasinin gunlik olarak
belirlenmesine devam edilecegine isaret ediyor. Bu baglamda piyasanin MB’nin sikilastirici tavrini devam ettirecedi 6ngérusuyle hareket
edecegini diger taraftan da bu belirsizlik ortaminin piyasa faizlerine yukari yonli baski yapmaya devam edecegini distnlyoruz.
I

Teknik Analiz

[R— —— === MKB - 100 Endeksi: 52.561 (60dK)

™ Endeks, her ne kadar 52.500 seviyesinin

- Uzerinde tutunmaya c¢alissa da islem hacmi
““““““ bakimindan oldukca zayif kalmaya devam
ediyor. DUn bir 6nceki gline gore %38 artan
islem hacmi, halen haftalik ortalamasinin %40
kadar altinda bulunuyor.

52000,

- Bu nedenle endeksin 52.500 seviyesinin halen
" || kuvvetli bir direng islevi gérmeye devam ettigini
dusunmek gerekiyor.

Bugun hafif saticili agiimasini bekledigimiz
endeksin, asagida 52.000-250 bandini izliyoruz
ve Uzerinde kaldi§1 surece yukselis potansiyelini
1.—| koruyacagini tahmin ediyoruz.
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Destekler: 52.250 — 52.000 — 51.850
Direngler: 52.500 — 52.650 — 52.900
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

28 Kasim |

2 Aralik
8 Aralik
14 Aralik |
20 Aralik

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
BIZIM 19.30 | 19.50 [{F -1.03%]| 18.00 | 20.00 | 35.60 84.46%
ENKAI 4.46 4,46 |=» 0.00%| 4.35 | 4.58 6.00 34.53%
GARAN | 6.04 6.04 |=» 0.00%| 6.26 | 6.98 8.00 32.45%
HALKB | 10.10 | 10.08 [f¢ 0.20%| 10.20 | 11.60 | 14.00 38.61%
ISGYO 1.02 1.02 |=+ 0.00%| 1.04 | 1.18 1.85 81.37%
KOZAL | 27.00 | 26.60 [f+ 1.50%| 22.60 | 24.20 | 29.50 9.26%
TAVHL 7.98 8.00 HF -0.25%| 7.50 | 7.90 9.60 20.30%
TOASO | 6.00 5.96 [{+ 0.67%| 5.42 | 6.74 9.80 63.33%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

26 Aralik |

Aktif Pozisyonlar

Acilis
Fiyatlar

Kapanig

Gini

Kapanig
Fiyatlari

LETE]
Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
GARAN | VAKBN 28.11 11.10-2.99 5.12 6.34-2.83 5.11% 7
HALKB | VAKBN 17.11 11.10-2.99 18.11 10.40 - 2.93 5.05% 2
AKGRT | ANSGR 28.10 1.53-0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN 18.10 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9 12.95-3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2

TORKIYE $BANKASI
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danigmanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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