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Giinliik Bilten

53,000 2,000

Piyasa Beklentisi

Gegtigimiz Cuma giinii %0.69 yiikselerek 52.000 sinirinda kapanan IMKB-100 endeksi, diin de
150 oldukga diisiik (526 mn TL) islem hacmiyle, %1.06 deger kazand ve takip ettigimiz kuvvetli direng
1000 arahgi olan 52.250-52.500 bdlgesi sinirinda kapandi. Gegtigimiz hafta Sanayi endeksi ile arasinda
500 aleyhine 2.95 yiizde puan fark olan Banka endeksi, diin %1.14 yukseldi ve %0.49 ylUkselen Sanayi
0 endeksiyle arasindaki farki 2.3 ylizde puana dusurdu.

52,000

1,468 1,903 1,260 928 5_27

51,000

20.Ara 21.Ara 22.Ara 23.Ara 26.Ara
= Hacim (mn TL) —o—XU100

Haftalik Ajanda

26 Aralik Pazartesi
TR Kapasite kullanim orani
TR Reel kesim guven endeksi

27 Aralik Sali
ABD tiketici giiven endeksi
TR 2012 para ve kur politikasi

28 Aralik Garsamba
TR Hazine itfasi

29 Aralik Persembe
Almanya TUFE, éncii

ABD issizlik maas basvurulari
ABD bekleyen konut satislari
TR yurtdisi yerlesik kisilerin
miilkiyetindeki menkul degerler
TR PPK toplanti 6zeti

30 Aralik Cuma
ABD Chicago PMI
TR Hazine i¢ borglanma stratejisi

Ancak endeksin diinkl islem hacminin haftalik ortalamasinin %40’1 diizeyinde gergeklesmis olmasi
nedeniyle, 52.500 direncini agma sinavini asil bugiin verecegini tahmin ediyoruz. Yurt diginda
kapali olan Hong Kong ve ingiltere disinda 6nde gelen borsalarin hemen hepsinin bugiin agik
olmasi nedeniyle igslem hacminin normal seyrine dénmesini bekliyoruz. Endeksin buglin de yiksek
islem hacmi esliginde 52.250-500 bélgesinin tUzerinde kapatmasi halinde, 52.900 hedefiyle hareket
edebilecegini tahmin ediyoruz.

Buglin yurt icinde saat 14:00'de Merkez Bankasi’nin 2012 yih para ve kur politikasi agiklamalari
bekleniyor. TCMB bir sonraki Para Politikasi Kurulu toplantisina kadar guinlik déviz satim ihalelerinde
istisnai durumlar haricinde alinan tekliflerin sadece 50 milyon dolara kadar olan kismini
karsilayacagini agiklamisti. Ginlik déviz ihalelerinde satilabilecek en yilksek tutarin 1.35 milyar
dolar, takip eden iki glinde satilabilecek en yiiksek tutarin ise 1.7 milyar dolar diizeyinde ilan edilmeye
devam edilecegini aciklayan TCMB, bu yolla spekulatif talepleri engelleyecegini ve satis miktarindaki
belirsizligi azaltacagini duslnuyor. Piyasalar ise belirsizligin arttigini  dusinlyor. Buglnku
toplantisinin ardindan soru-cevap kisminda TCMB’nin bu konuya daha fazla aciklik getirecegi tahmin
ediliyor.

Yurt diginda ise italya’nin 9 milyar EUR tutarindaki 179 giinlilk bono ihalesi ile 2.5 milyar EUR
tutarindaki 2013 vadeli tahvil ihraglarinin sonuglari bekleniyor.

Asya borsalarinda asagi yonli kangsik bir tablo mevcut; ABD vadelileri ise yatay iglem goruyor.
Avrupa borsalarinin ise karigik agilmasi bekleniyor. Doviz sepeti ve dolar kuru dinki kapaniglarinin
%0.13 kadar altinda acilirken, tezgahistli piyasadaki islemlerde ise din %10.51’den kapanan
gosterge tahvilin faizi ise %10.39-%10.58 bandindan gegiyor.

TR Dig ticaret .. . ) .
e Bugiin endeksin hafif salicili acilmasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
14:00 TR 2012 para ve kur politikasi
17:00 ABD tiiketici gliven endeksi Aralik (Beklenti: 58.3)

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL) Piyasalarda Ge|i§meler
ALTIN 23.45 16.1% 3,434,022
RYGYO 091 15.2% 2,246,757 Turkiye Azerilerle gazda 5 milyar dolarlik imza atti. Enerji Bakani Taner Yildiz: Botas Bati Hatti igin
EGEEN 5320 13.2% 21,646,386 Gazprom ile gorusecek. *Milliyet
g;‘:"s ::: 12:3 1:2:2'12; Suriye, Tiirkiye'den ithal tiriinlere yiizde 30 vergi uygulamasini onayladi. *Bloomberg
' ' o Basbakan Yardimcisi Ali Babacan; “Yapisal reformlar Ocak'ta devrede.” *Milliyet

Cin ve Japonya karsilikh ticarette dolar yerine yerel paralari olan yen ve yuani kullanarak yeni bir
donem baglatiyor. *Sabah
Hisse  Kapamis Deg. (h) _Hacim (TL) Merkez Bankasi'nin 2012 para politikasi bugiin agiklaniyor. *Diinya
BURVA  6.18 -16.3% 3,525,585 L . o . o . ) B
1ZMDC 464 A5.0% 58,045,532 AB lyesi Ulkelerin kendi degerlerine uymadiklarn icin kriz yasadigini sdyleyen Bagbakan Yardimcisi
AVGYO 139 1.5% 9,414,522 Babacan “5 (ilke igin 705 milyar Euro para basti. Bizde kanunen yasak olan seyler yapiliyor” dedi.*Star
DEGYORRNI64 Q4% 2,103,333 ingiliz Daily Telegraph Gazetesi, Ingiltere ekonomisinin Brezilya'nin arkasinda kalarak 7. siraya
AVTUR 342 -6.8% 3,812,483

geriledigini yazdi. *Radikal

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler

e | =

Destek 20.35 20.00 Destek 2.89 287 Destek 227 225 Destek 1.1 1.10
Direng 20.60 20.80 Direng 2.92 2.94 Direng 2.29 2.32 Direng 113 115

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Leasing Sektoriinde KDV oranini %18’den %1’e indiren kararname resmi gazetede yayinlandi. *Bloomberg

Turizm sektéri 2011'de 30 milyon turist ve 25 milyar dolar hedefine ulasti. Tlirkiye diinyada turist sayisinda yedinci, turizm gelirinde de
dokuzuncu siraya ¢ikti. *Hirriyet

KCHOL: Seref Bagkani Rahmi Kog: “Yizde 4 blylmeyi yapabilirlerse isabetli olur. Bu seviyeyi tutturabilirsek 2012 iyi bir sene olur.”
*Milliyet

SAHOL: Baskani Guler Sabanci: 2012'ye kuvvetli blyimeyle giriyoruz, performans yiksek. *Milliyet

TRCAS: Turcas Rafineri Yatirimlari A.S. Unvanli, %99.6 payinin bulundugu bir bagli ortakhigin kurulmasina karar verdigini agikladi.

YKBNK: CEO'su Faik Agikalin: 60 yeni sube agmayi planlyoruz. *Haber Tirk

Makroekonomik Gelismeler

Merkez Bankasr’'nin aylik yayinladigi verilere baktigimizda kapasite kullanim orani %75,5 ile hem piyasanin hem de bizim beklentimizin
Uzerine ¢iktl. Ek olarak mevsimsellikten arindiriimis KKO, %76,6 ile Ocak ayindan bu yana kaydedilen en yiiksek rakama ulasti. Son olarak
KKO, ekonomik yavaslama kaygilarina karsin bir dnceki yilin ayni dénemine gére sadece 0,1 puan azaldi. Diger taraftan reel kesim given
endeksi son 2 senenin en disigu olan 97,2 seviyesine dustl, mevsimsellikten arindiriimig rakam ise aylik %3,2 geriledi.

Teknik Analiz

W _ —— o _—— 4 IMKB — 100 Endeksi: 52.517 (60dk)

Yurt disi piyasalarin kapali olmasi nedeniyle
oldukga zayif igslem hacmiyle takip ettigimiz
52.250-52.500 ireng bolgesini test eden
endeksin, 52.500 direncini asma sinavini asil
bugtin verecegini disinuyoruz.

Dun itibariyla %1.09 deger kazanarak dnemli bir
direncine ulasan endeksin, bugin yatay
seyredecegini tahmin ediyoruz. Diger yandan,
yuksek islem hacmiyle 52.500 seviyesinin
Uzerinde kalmaya devam etmesi halinde ise
yukselis potansiyelini 52.900 hedefiyle
koruyacagini disuniyoruz.

Destekler: 52.250 — 52.100 — 51.850
Direngler: 52.650 — 52.750 — 52.900

.
Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur. TORKIYE $ BANKASI|




@ MENKUL DEGERLER

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Portfody performansi

Endekse gore getiri orani (sol eksen) e (nerilerin Getirisi (100 TL anapara) == Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
BIZIM 19.50 | 19.80 [{F -1.52%]| 18.00 | 20.00 | 35.60 82.56%
ENKAI 4.46 4,48 [+ -0.45%| 4.35 | 4.58 6.00 34.53%
GARAN | 6.04 5.98 |i+ 1.00%| 6.26 | 6.98 8.00 32.45%
HALKB | 10.08 | 10.00 [f¢ 0.80%| 10.20 | 11.60 | 14.00 38.89%
ISGYO 1.02 1.01 [ 0.99%| 1.04 | 1.18 1.85 81.37%
KOZAL | 26.60 | 26.70 |4+ -0.37%| 22.60 | 24.20 | 29.50 10.90%
TAVHL 8.00 7.98 [ 0.25%| 7.50 | 7.90 9.60 20.00%
TOASO | 5.96 5.88 [{+ 1.36%| 5.42 | 6.74 9.80 64.43%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar

Acilis
Fiyatlar

Kapanig

Gini

Kapanig
Fiyatlari

LETE]
Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
GARAN | VAKBN 28.11 11.10-2.99 5.12 6.34-2.83 5.11% 7
HALKB | VAKBN 17.11 11.10-2.99 18.11 10.40 - 2.93 5.05% 2
AKGRT | ANSGR 28.10 1.53-0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN 18.10 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9 12.95-3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2

TORKIYE $BANKASI
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danigmanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
sozlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

.
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