26/12/2011

\] MENKUL DEGERLER

Giinliik Bilten
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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi, gectigimiz hafta %3.11 yilkselen Sanayi endeksi sayesinde haftayi
%0.55 deger artisiyla tamamladi; Banka endeksi ise %0.93 disti. USD bazinda
bakildiginda ise IMKB-100 endeksi %0.17 gerilerken; Avrupa borsalan %3.40, ABD
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Haftalik Ajanda

26 Aralik Pazartesi
TR Kapasite kullanim orani
TR Reel kesim guven endeksi

27 Aralik Sali
ABD tiketici giiven endeksi
TR 2012 para ve kur politikasi

28 Aralik Garsamba
TR Hazine itfasi

29 Aralik Persembe
Almanya TUFE, éncii

ABD issizlik maas basvurulari
ABD bekleyen konut satislari
TR yurtdisi yerlesik kisilerin
miilkiyetindeki menkul degerler
TR PPK toplanti 6zeti

30 Aralik Cuma

ABD Chicago PMI

TR Hazine i¢ borglanma stratejisi
TR Dus ticaret

borsalan %3.5-%4.0 arasinda yikselisler kaydetti. Asya borsalari da Japonya ve
Sanghay disinda %1.0 ve %2.0 arasinda deger kazandi.

Genel olarak son iki haftadir disen yurt disi borsalarin, gegtigimiz haftayr hem yerel para
birimi bazinda, hem de USD bazinda yiikselisle tamamladigi gdzlendi. IMKB-100 endeksi
ise USD bazinda dglncl haftayl da deger kaybederek tamamladi. Banka endeksi ise hem
TL, hem de USD bazinda Ug¢ hafta boyunca gerilemesini strdirda.

Son yedi islem gininin altisinda deger kazanan takip ettigimiz SP500 endeksi ise altina
gerilemis oldugu 200-ginlik (basit) ve (agirlikh) HO’larinin Gzerine gegtigimiz haftanin son
guna itibariyla yukselmeyi basardi.

Gegtigimiz hafta riskli varliklara yonelik ilginin artmasi nedeniyle hisse senetleri
piyasalarinin yani sira emtia fiyatlari da %3.0 - %4.0 arasinda yikseldi. 10-yillik tahvil faiz
oranlari ise ABD ve Almanya’da sirasiyla 16 ve 10 baz puan artti; yurt icinde ise gdsterge
tahvilin faizi 20 baz puan yukseldi. Parite ise gectigimiz hafta boyunca 1.3200-1.2983
seviyeleri arasinda dalgalansa da haftayl basladigi seviye olan 1.3035-40 bandinda
tamamladi.

Bugune baktigimizda Hong Kong ve $anghay borsalarinin kapal oldugu Asya borsalarinda,
Nikkei ve Sensex endekslerinin %1.0 civarinda primli oldugunu goériyoruz. ABD ve Avrupa
borsalari ise bugin tatil nedeniyle kapali olacak. Doviz sepeti ve dolar kuru Cuma
kapaniglarinin %0.35 kadar altinda acilirken, tezgahlsti piyasadaki islemlerde ise Cuma
guni %10.43’den kapanan gosterge tahvilin faizi ise %10.45-%10.50 bandindan gegiyor.

Bugiin endeksin hafif alicili acilmasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
14:30 TR Kapasite kullanim orani (Beklenti YF: %73.8)
14:30 TR Reel kesim guiven endeksi Aralik

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL) Piyasalarda Ge|i§meler
AVTUR 367 17.3% 4,078,842
DGGYO  1.81 14.6% 2,320,742 Basbakan Yardimcisi Babacan, tasarruf oraninin milli gelirin ylizde 12'sine dustiigune isaret ederek,
1ZMDC 5.46 1.2% 65327110 tasarruf cagrisi yapti. *Bloomberg
DGZTE 163 87% 27270 j\MKB'de 2000 yilindan bu yana gerceklesen 100'n tizerindeki halka arza ragmen yatirimci sayisi
TBORG 405 8.0% Lt 2000 yilindaki seviyeyi asamadi. *Radikal

Bagbakan Yardimcisi Babacan, "AK Parti iktidari herhangi bir Avrupa ulkesine géturin koyun, bu
anlayisla inanin 3 ayda sorunlar ¢6zim yoluna girer" agiklamasinda bulundu. *Bloomberg
Hisse  Kapanis Deg. (%) Hacim (TL) Kog Holding Seref Bagkani Rahmi Kog, yerli otomobil projesinde basariya ulagsmak igin yilda en az 5-6
AVGYO 157 -11.8% 9,852,361 milyon otomobil Gretmek gerektigini, aksi halde piyasada var olunamayacagini séyledi. *Finans Trend
?2:“ 738 s T Basbakan Yardimcisi Aring, "Diine kadar Turkiye'de devlet dedigimizde jandarmayi, polisin copunu

S A 2e Bsterirlerdi, Tiirkiye emredici iktidarlardan AK Parti ile kurtuldu" dedi. *Bloomber

AFYON  94.00 5.5%  15739,846 9 J b : 9
YUNSA 355 -3.8% 731,466
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Sirket ve Sektor Haberleri

Ekonomi Bakani Zafer Caglayan: Yabanciya emlak izni bliyiik kapilar agacak. Yasanin Ocak'ta degistiriimesi planianiyor. *Milliyet

Diinya otomotiv satiglari yil sonunda rekor kirmaya hazirlaniyor. Bunda Tiirkiye, Rusya'nin bagini ¢ektigi Dogu Avrupa ve Latin Amerika
tlkeleri 6nemli rol oynadi. *Sabah

Gida, Tarim ve Hayvancilik Bakani Mehdi Eker: “GDO'lu misir zarar verirse hayvana verir, insana bir sey olmaz. Eftte spekiilasyon artik
bitti” dedi. *Haber Tiirk

Yeni tegvik sistemine son sekli veriliyor. Agiklamanin Ocak 2012'de yapilmasi bekleniyor. I diinyasi her ile bir lokomotif sektdr éneriyor.
*Diinya

Tiirkiye bira ihracatinin neredeyse yarisini Irak'a yapiyor. *Milliyet
Sanayi Bakani Nihat Ergiin, Ford'un 2012'de Tiirkiye'ye 1 milyar dolarlik yatinm planladigini belirtti. *Reuters

Arcelik, Vestel, Exper, Casper, Netas ve Aselsan ortak olarak %86 yerli (iretimle 5 milyar Dolarlik Fatih projesinde kullanilacak tablet
liretecek. *Sabah 25 Aralik

Perakende sektériinde artan rekabete karsi Marmara Bolgesi'nde faaliyet gbsteren 12 market glic birligi yapti. *Ekonomi Servisi
“Rusya Avrupa’nin alternatifi degil ama bize Avrupa’nin kapisini agacak Ulke.” Rénesans Holding Baskani llicak. *AA

ANELE: istiraki Suudi Arabistan’da kurulu AnelKSA, Mekke tren istasyonu elektrik ve mekanik islerine baglanmasi talimati aldigi projenin
101 mn Dolar olup ANELE finansallarina yansiyacak kisminin 35.5 mn Dolar oldugunu agikladi.

BIZIM: 23 Aralik tarihinde Bizim Toptan paylar ile ilgili olarak 19.25 fiyat Uzerinden 6.6 mn alim igleminin Yildiz Holding tarafindan
gerceklestirildigini ve sirketin Bizim Toptan’daki payinin %49.94 seviyesine ulastidi bildirildi.

KCHOL: Kog¢ Grubu, Kanel Elektrik sirketiyle Enerji Bakanligi aleyhine agtigi uluslararasi tahkim davasini kaybetti. Enerji Bakani Taner
Yildiz, "Devletimizin hakhhgi tescil edilmistir" dedi. *Finans Trend

VESTL: garantisi altinda Vestel Electronic Finance tarafindan ihra¢ edilen tahvillerin 9.550 mn Dolar tutarindaki kisminin tezgah Ustu
piyasadan satin alindigini geriye kalan 99 mn Dolar tutarindaki tahvilin Liksemburg Borsasi’'nda islem gérmeye devam ettigini bildirdi.

Makroekonomik Gelismeler

Turkiye'yi ziyaret eden yabanci sayisi Kasim ayinda %7,1 artis gosterdi. Ekim ayindaki artisa benzer gerceklesen Kasim verisi ile
yilbasindan bugiine kadar gergeklesen yikselis, gegtigimiz yilin ayni dénemine gdre %10,2 olarak kaydedildi. Tahminlerimize goére
aciklanan veriler, 1,6 milyar Dolarlik brit turizm gelirine isaret ediyor ve bdylece toplam rakam 22,3 milyar Dolara ylkseliyor. Bu rakam ayni
zamanda bizim tim yil igin dngdrdigiimuz 23,5 milyar Dolarlik turizm geliri ile uyumlu bir gortintu sergiliyor.

Teknik Analiz

N~ =5 P IMKB — 100 Endeksi: 51.948 (60dk)

™ Endeksin haftayl 50.500-51.500 seviyeleri

olarak hesapladigimiz tehlikeli sayilabilecek

 — bélgeden nispeten uzakta tamamlamig olmasini
T olumlu buluyoruz.

777777

it YUkselis potansiyelini koruyabilmesi agisindan
51.850-52.000 bandinin Uzerine yerlesmesi
gerektigini disinduguimuz endeksin, 6zellikle
52.250-52.500 araliginda kuvvetli direncleri yer
aliyor.

::::::::

Bugin yurt digi piyasalarin énemli bir kisminin
kapali olmasi nedeniyle islem hacminin zayif
kalmasini bekledigimiz endeksin, s6z konusu
direnglerini agsmakta zorlanacagini tahmin
ediyoruz.

Qe Destekler: 51.850 — 51.750 — 51.500
Direngler: 52.250 — 52.350 — 52.500
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Portfdy performansi

Endekse gore getiri orani (sol eksen) === (nerilerin Getirisi (100 TL anapara) == Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
BIZIM 19.80 | 19.70 [4+ 0.51%] 18.00 | 20.00 | 35.60 79.80%
ENKAI 4.48 4,41 [+ 1.59%| 4.35 | 4.58 6.00 33.93%
GARAN | 5.98 5.88 |4+ 1.70%| 6.26 | 6.98 8.00 33.78%
HALKB | 10.00 | 9.90 [f 1.01%| 10.20 | 11.60 | 14.00 40.00%
ISGYO 1.01 1.01 |=* 0.00%| 1.04 | 1.18 1.85 83.17%
KOZAL | 26.70 | 26.60 |[{+ 0.38%| 22.60 | 24.20 | 29.50 10.49%
TAVHL 7.98 8.04 HF -0.75%| 7.50 | 7.90 9.60 20.30%
TOASO | 5.88 594 HF -1.01%| 542 | 6.74 9.80 66.67%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar
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LETE]
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Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur.

Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
GARAN | VAKBN 28.11 11.10-2.99 5.12 6.34-2.83 5.11% 7
HALKB | VAKBN 17.11 11.10-2.99 18.11 10.40 - 2.93 5.05% 2
AKGRT | ANSGR 28.10 1.53-0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN 18.10 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9 12.95-3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2

TORKIYE $BANKASI




@ MENKUL DEGERLER

Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve bitinligu konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimi’ne ait olup, 6nceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den Onceden yazil izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 43146 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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