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Gunliuk Bilten

Endeks ve Hacim (mn TL)

Piyasa Beklentisi

53,000 2000 )
52,127 1 1500 IMKB-100 endeksi din %1.44 dusen Banka endeksi 6nclliginde %0.73 oraninda deger kaybetti.
52,000 > ' Sanayi endeksi ise %0.40 oraninda yukseldi. Islem hacmi ise 1.872 mn TL ile Aralik basindan itibaren
51000 1000 kaydedilen ikinci en yliksek islem hacmi oldu.
* 00
50,000 1,577 1,324 1,181 1468 1903 Z USD bazinda karsilastirdigimizda ise din Turkiye borsasi %0.91 deger kaybederken, énde gelen
’ 15 Ara 16 Ara 19.Ara 20.Ara 21 Ara Avrupa borsalarindaki kayiplar ortalama %1.27 oldu. ABD borsalari ise Nasdaq hari¢ giinu hafif artida
= Hacim (mn TL) —o— XU100 kapatt.
A ECB’nin dunki 3-yil vadeli, %1.0 faiz oranli repo ihalesine 489 milyar EUR tutarinda talep gelmesi ve
Haftahk Ajanda piyasadaki 450 milyar EUR olan en yiksek tutarli beklentiyi agsmasi ilk yarim saat i¢ginde olumlu
19 Aralik Pazartesi algilandi. Ancak devaminda Avrupa devlet tahvilleri piyasasinda faiz oranlarinin arzu edildigi sekilde
TR e vesEl el b gerilememesi aksine ylkselmesi nedeniyle 6gleden sonra piyasalarda sert satislar gézlendi.

Onceki giin USD bazinda %3.0-%3.5 arasinda yilkselen Avrupa’nin énde gelen borsalarinin, diin
= de ECB'nin repo ihalesi sonrasinda %2.0’ye varan élciide deger kazanmasiyla birlikte iki giin icinde
TR Merkezi yonetim borg stoku 0 0 Z : . & =
Almanya IFO endesi toplam %5.0- /05_._5 ar__asmda yukselmesi nedeniyle kar satiglariyla karsilasmis olmasini sira disi bir
ABD ingaat ruhsatlari durum olarak gérmiiyoruz.

ABD yeni konut ingaatl

yentiondt insaatiart Diger yandan, ECB’nin Avrupa bankalarina sinirsiz olarak sagladigi 3-yil vadeli kaynagin ne dlgiide
21 Aralik Carsamba borg krizindeki llke devlet tahvillerine plase edilecedinin ve devaminda ikincil piyasa faiz oranlarinin
Japonya MB faiz karari nasil bir seyir izleyeceginin, dnlimizdeki dénemin baslica giindemi olmaya devam edecegini
ABD ikinci el konut satiglar diisiiniiyoruz.
TR 2012 biitce onaylanacak
TR Hazine itfas Bugiine baktigimizda Asya borsalarinda ortalama %0.75 oraninda deger kayiplari oldugunu

goriyoruz. ABD vadelileri  “yatay” bir seyir izliyor. Avrupa borsalarinin ise %0.35 ylkselerek

_zrég;;all't;::?embe agllmasi bekleniyor. Parite diinkii kapanisina yakin 1.3061 seviyesinden giine baslarken, doviz
TR TCMB beklenti anketi (TUFE) sgpeti ve dolar kuru diJnk["! kapanlslar!rjln glt]nda seyrediyor. Tezgahusti piygsadaki islemlerde ise
ingiltere GSYH, nihai din %10.39'dan kapanan gdsterge tahvilin faizi %10.37-%10.43 bandindan gegiyor.
ABD GSYH, nihai . - . . .
ABD Qekirdeé‘lpélE Bugtin yurt icinde PPK toplantisini, yurt disinda ise saat 10:30 baglayacak olan Fransa’daki Ermeni
ABD issizlik maas basvurulari yasa tasarisi oylamasini ve devaminda ise ABD’den gelecek olan igsizlik maasi basvurulari, 3C2011
ABD Michigan giiven endeksi biyiime verisi ile Michigan gliven endeksini izliyor olacagiz.
23 Aralik Cuma Bugiin endeksin yatay acilmasinin ardindan hafif yukan egimli bir seyir izleyecegini tahmin
TR Giris ¢ikis yapanlar ediyoruz.
ABD Kkisisel gelirler
ABD cekirdek PCE . .
ABD dayanikli mal siparisleri Bugiin Aciklanacak Veriler
ABD yeni konut satislari 10:30 Fransa’'da Ermeni soykirnmini ile ilgili yasanin oylanacagi oturum baslayacak.

11:30 Ingiltere GSYH, nihai 3C (Beklenti: %0.5)

15:30 ABD GSYH, nihai 3C (Beklenti: %0.5)

15:30 ABD gekirdek PCE 3C (Beklenti: %2.0)

15:30 ABD igsizlik maas bagvurulari (Beklenti: 380 bin)

16:55 ABD Michigan giiven endeksi nihai Aralik (Beklenti: 68.0)

14:00 TR PPK karari Aralik (Beklenti: %5.75, YF: %5.75)

Hisse _ Kapanis Deg. () Hacim (TL) 14:30 TR TCMB beklenti anketi (TUFE) Aralik 11

1ZMDC 4n 16.0% 74,241,825

RYGYO 0.3 15.3% 3,199,675 . .

DGGYO 1.65 13.8% 1,584,448 Plyasalarda Gel|§me|er

TRNSK 118 124%  SA8M - Tyrkive'nin sert sekilde elestirdigi soykinmi inkari cezalandiran yasa tasarisi bugiin Fransa ulusal
BSHEV 9150 7.6% AR meclisinde oylanacak. Tasariya Cumhurbaskani Nicolas Sarkozy'nin kurmaylari bile karsi cikiyor.

*Hurriyet
Bagbakan Tayyip Erdciga}n': (Fransa meclisindeki soykirim tasarisi gecerse) Fransa'ya U¢ etapta
Hisse  Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) yaptirimlarimiz olacak. *Milliyet
AVTUR 293 -16.8% 2,801,718 Financial Times: Tirkiye'nin Fransa'ya yaptirimi ters tepebilir. *Milliyet
AVGYO 189 -16.4% 6,307,224 n y
FRIGO o 1 o ECB piyasalari paraya bogdu. *Sabah
LUKSK 291 10.2% 1,280,936 Kredi kartina tek limitin altyapi yetkisi Bankalar Birligi'ne veriliyor. *Haber Tiirk
USAK 284 -6.0% 7,666,640

Basbakan Yardimcisi Aring, muhalefete "Her turli elestirinize, yol gostericiliginize ihtiyacimiz var;
bugliiniin muhalefeti yarinin iktidandir" diye seslendi. *Bloomberg

2012 yih Merkezi Yonetim Biitgce Kanunun Tasarisi, TBMM Genel Kurulunda kabul edildi. *Radikal
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Sirket ve Sektor Haberleri

Ozel sirketler Gazprom ile gériismelerinde sona yaklasti. istanbul gazsiz kalmayacak. *Zaman

GYODER Basgkani Isik Gbkkaya, 2012’de ticari gayrimenkul yatirimlarinda %8-10 biiyiime beklediklerini, konut kredilerinin ise %15 artarak
85 milyar TL'ye ¢ikabilecegini belirtti. Ek olarak, GYODER baskani Gékkaya, 2012’de ingaat sektdriinde %5-6 biiyiime beklediklerini
belirtti. (N6tr)

Sanayi Bakani Nihat Ergiin: Saab konusunda hiikiimetin bir girisimi yok. Yerli otoyla ilgili yeni gelismeler var. *Milliyet

Tiirk girisimcilere ‘bizi alin’ mesaji génderen Saab’in Kog¢ Holding’e de teklif gétirdigi ortaya ¢ikti. Kog Holding Bagkani Mustafa Kog
“Kibar dille reddettik. Iflas etmis bir markayi neden alalim” dedi. *Star

EGGUB: dlnya giibre piyasasindaki fiyat dalgalanmalari ve mevsimsel nedenlere bagl olarak gibre talebinin azalmasi dolayisiyla
tesislerinde gibre Uretiminin gegici bir sure ile durduruldugunu, diger ticari faaliyetlerin ise devam ettigini kamuya duyurdu.

SKTAS: ortakligin %99.99 paya sahip oldugu Moova Gida’nin 9 mn TL olan sermayesinin 12.5 mn TL'ye artirimasi sirasinda, artirilan
sermayenin tamaminin ortaklik¢ca taahhit edilerek nakden 6denmesine karar verildigini agikladi.

TUPRS: Iran ile yillik ham petrol alim sézlesmesini 2012 icin yeniledigi bildirildi. *Finans Trend

VESTL: 84,921 akilli tahta alimi igin agilan ihaleyi 339.6 mn TL teklifle kazandi. Yazici, tarayici ve kamera ihalesi de 11 mn TL'lik teklifle
Servus'un oldu. *Haber Tiirk

ZOREN: Zorlu Enerji Pakistan'da riizgar santrali kuracak. *Diinya

Makroekonomik Gelismeler

PPK yilin son toplantisini buglin gerceklestirecek, kisa vadeli faizlerde veya ZK larda piyasa beklentisine paralel, herhangi bir degisiklik
beklemiyoruz. PPK’'nin detaylarinda Banka, muhtemelen ekonomideki dengelenmeye, cari acik daki diizelmenin yilin son geyreginde daha
belirgin olacadina ve enflasyonunda 6numuzdeki sene sonunda hedef ile uyumlu bir gérinime ulasacagina vurgu yapacaktir. Son olarak
MB’nin bugiin agiklanacak beklenti anketinde enflasyon beklentilerinin daha fazla bozulmaya isaret etmesi durumunda, Bankanin mevcut
politika koridoru ve likidite politikasi ile beklentileri diizelmesinin gii¢ olabilecegini distniyoruz.

Teknik Analiz

IMKB — 100 Endeksi: 51.747 (60dk)

Onceki giin énce 51.500 ardindan 52.000 direnglerini pes
pese asan endeks, din 52.350-500 araliginda zorlandi ve
51.500 seviyesine kadar geriledikten sonra guni bu
seviyenin 250 puan kadar uzerinde kapatti.

155000,

54000,

Endeksin 51.500 seviyesinin altinda yer alan desteklerinin
e gbérece zayif olmasi nedeniyle disids ivmesinin
hizlanmamasi agisindan bu seviyenin altinda iki giin st
Uste kapanis yapmamasi gerekiyor.

52000,

5t747.43

Ayrica Kasim-2008'den itibaren ilerleyen uzun-vadeli
yikselis dalgasinin, USD ve déviz sepeti bazindaki “kritik”
%61.8 Fibonacci geri alim destekleri de TL bazinda
hesaplandiginda 50.650-51.500 seviyelerine karsilik
geliyor.

~J30un,

Bu nedenle endeksin kabaca 50.500-51.500 arahgini
tehlikeli bolge olarak sayilabilecegini duslUniyoruz.
Dolayisiyla, énceki gin bu bdlgeden uzaklasan ve din
P itibarlyla yeniden vyaklagsan endeksin, daha yakindan
izlenmesi gerektigini duglnuyoruz.

Bugiin yatay acilmasini bekledigimiz endeksin 52.000
direncini test etmeye calisan bir seyir izleyecegini tahmin
ediyoruz.

Destekler: 51.500 - 51.200 — 51.000
Direncler: 51.850 — 52.000 — 52.350

.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Portfdy performansi

Endekse gére getiri orani (sol eksen) e (nerilerin Getirisi (100 TL anapara) === Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portféoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
BIZIM 19.25 | 18.80 [ir 2.39%] 18.00 | 20.00 | 35.60 84.94%
ENKAI 4.44 450 HF -1.33%| 4.35 4.58 6.00 35.14%
GARAN | 5.92 6.04 [HF -1.99%| 6.26 | 6.98 8.00 35.14%
HALKB | 10.05 | 10.04 |4+ 0.10%| 10.20 | 11.60 | 14.00 39.30%
ISGYO 1.00 1.03 [ -2.91%| 1.04 | 1.18 1.85 85.00%
KOZAL | 26.90 | 25.90 |f+ 3.86%| 22.60 | 24.20 | 29.50 9.67%
TAVHL 7.88 8.00 [ -1.50%| 7.50 | 7.90 9.60 21.83%
TOASO | 5.88 6.02 [+ -2.33%| 5.42 | 6.74 9.80 66.67%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar

Acilis
Fiyatlar

Kapanig

Gini

Kapanig
Fiyatlari

LETE]
Pozisyonlar
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Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
GARAN | VAKBN 28.11 11.10-2.99 5.12 6.34-2.83 5.11% 7
HALKB | VAKBN 17.11 11.10-2.99 18.11 10.40 - 2.93 5.05% 2
AKGRT | ANSGR 28.10 1.53-0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN 18.10 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9 12.95-3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgdi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

.
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