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Haftalik Ajanda

19 Aralik Pazartesi
TR Kisa vadeli dis borg

20 Aralik Sali

TR Merkezi yonetim borg stoku
Almanya IFO endeksi

ABD ingaat ruhsatlari

ABD yeni konut ingaatlar

21 Aralik Garsamba
Japonya MB faiz karari
ABD ikinci el konut satislari
TR 2012 butge onaylanacak
TR Hazine itfasi

22 Aralik Pergembe

TR PPK karari

TR TCMB beklenti anketi (TUFE)
ingiltere GSYH, nihai

ABD GSYH, nihai

ABD cekirdek PCE

ABD issizlik maas basvurulari
ABD Michigan giiven endeksi

23 Aralik Cuma

TR Giris ¢ikis yapanlar

ABD kisisel gelirler

ABD cekirdek PCE

ABD dayanikli mal siparigleri
ABD yeni konut satiglari

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
YKGYO 1.50 12.8% 9,759,397
LUKSK 324 11.0% 294,484
KLGYO 2.74 10.0% 4,406,158
DENCM 8.32 9.5% 3,905,778
TRNSK 1.05 9.4% 1,324,499
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AVGYO 2.26 -15.7% 3,769,845
AVTUR 3.52 -13.9% 4,327,842
FINBN 4.54 -1.5% 11,836,700
HZNDR 4.01 -6.7% 798,257
MTEKS 0.71 -5.3% 5,009,634

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi diin %2.73 deger kazandi islem hacmi 1.459 mn TL ile haftalik ortalamasinin
Uzerinde gerceklesti. Banka endeksi %2.90, Sanayi endeksi ise %1.64 yikseldi. Paritenin %0.64
artarak 1.31 seviyesine ylkselmesinin desteginde Dolar kuru da din %0.75 dusti. Bu nedenle
endeksin USD bazindaki yukselisi %3.87’ye ulasti.

USD bazinda din; Avrupa borsalari ortalama %3.52, ABD borsalari %3.00, diinya endeksi ise %2.50
deger kazandi.

Piyasalarin diinkii iyimserliginde ispanya'nin basarili gegen tahvil ihalesi, Almanya'da yiikselen is
dinyasi given endeksi ve ABD’de agiklanan beklentilerin tizerinde gelen konut verileri etkili oldu.
Ancak asil 6nemli olan unsurun bugtin ECB’nin agiklayacag likidite énlemleri oldugunu diisinuyoruz.

Buglin ECB’nin Avrupa bankalarina sinirsiz olarak verecegi tg¢ yil vadeli ve %1.0 faiz oranl kredilerin
sonuglan bekleniyor. Avrupa bankalarinin, bu kaynagi ne olgide bor¢ krizindeki Ulke devlet
tahvillerine kanalize edecegdi ve devaminda ikincil piyasa faiz oranlarinin nasil bir seyir izleyecegi,
piyasalarin takibindeki en 6nemli mesele olarak gértunuyor.

Hatirlanacadi Ulzere ECB Bagkani Draghi, AB Parlamentosu'nda yaptigi sunumda tahvil
piyasalarindaki baskinin c¢ok ciddi boyutlara ulastidini séylemisti. Bugln gerceklesecek likidite
operasyonu ile birlikte bankalara giivenin yeniden tesis edilecedi, mevcut kredi dar bogazinin
yumusayacagl ve en oénemlisi bankalarin aradaki arbitraj imkanini kullanarak Italyan ve ispanyol
tahvillerine talep gosterecegi tahmin ediliyor.

Bu anlamda bakildiginda bankalarin yaklagik 350 milyar EUR ve uzerinde bir kaynak talep etmesinin
piyasalar agisindan pozitif olacagdi distuniliyor. Ancak daha 6nce Ekim ayinda uygulamaya konan 1
yil vadeli kredi imkaninda oldudu uzere talebin 57 milyar EUR civarinda kalmasi durumunda ise
negatif olacagdi yorumlari yapiliyor. Sonuglarin saat 12:15’°de aciklanmasi bekleniyor

Bugine baktigimizda Asya borsalarinda %1.50 oraninda yukselisler oldugunu gériiyoruz. Parite
1.3113 seviyesinden, ABD vadelileri ise ortalama %0.15 “artida” islem goriiyor. Avrupa borsalarinin
ise %0.75 yikselerek acilmasi bekleniyor. Doviz sepeti ve dolar kuru dinku kapaniglarina altinda
seyrediyor. Tezgahustlu piyasadaki islemlerde ise din %10.48'den kapanan gésterge tahvilin faizi
%10.35-%10.40 bandindan gegiyor.

Bugiin _endeksin hafif alicii _acilmasini _ardindan 52.350-500 araliginda kar satislariyla

karsilasabilecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

05:30 Japonya MB faiz karari Aralik

17:00 ABD ikinci el konut satislari Kasim (Beklenti: 5.05 mn)
TR 2012 butge onaylanacak

TR Hazine itfasi

Piyasalarda Gelismeler

Turkiye Merkez Bankasi'nin yarin yapacag: toplanti merakla beklenirken 15 giinde 4 merkez bankasi
indirime gitti. ECB, Avustralya ve Norveg'in ardindan diin de Isveg faizleri diisirdli. *Sabah

Japonya Merkez Bankasi ekonomik toparlanmanin dondudunu belirterek ekonomik degerlendirmesini
bu ay da dusurdu. *Bloomberg

Merkez Bankasi dolar1 1.90'dan ¢evirdi. *Sabah
AGB'nin s6zlesmesi iptal, reytingi artik TNS dlgecek. *Hirriyet

Moody’s, Euro Bdlgesi'nde devam eden krizin ingiltere'nin kredi notu igin bir tehdit oldugunu ve
Ingiltere ekonomisinde daha fazla sok yasanmasi halinde hikimetin biitceyi denkleme gabalarinin
rayindan ¢ikabilecegini bildirdi. *Finans Trend

Uluslararasi Derecelendirme Kurulusu Fitch Rating, UniCredit’in IDR kredi notunu disurdi. *Finans
Trend

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler
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Sirket ve Sektor Haberleri

iflas eden Saab''n CEQO'su Tiirk girisimcilerle iletisime girmek iizere Tiirkiye'nin Stockholm biiyiikelgiliginde tanitim toplantisi yapti.
*Hiirriyet

Konsorsiyum olursa Fatih projesine Ko¢ Grubu da talip. *Diinya

ARCLK: Genel Mudirl Levent Calikoglu, Fatih projesi igin bir ortak ya da daha farkli bir konsorsiyum ile katilmamiz mimkudn olabilir.
*Hiirriyet

BJKAS: Tayfur Havutgcu'nin Besiktas JK Futbol Takimlari Genel Direktorligi'ne getirildigini ve Carlos Carvalhal'in A takim teknik
sorumlusu olarak goérevine devam edecegini acikladi.

GLYHO: yurtdiginda satilmak tGzere 150 mn Dolara kadar, 5-7 yil vade araliginda tahvil ihra¢ edilmesine ve yeni ihrag edilecek tahvillerin
SPK kaydina alinmasina yonelik olarak 28.11.2011 tarihinde yaptigi basvurunun olumlu sonuglandigini agikladi.

INDES: Microsoft sirketi tarafindan Tirkiye'de yeni duyurulan Office 365 Grinlerinin dagiticisi olarak atandigini agikladi.
SAFGY: karinin %20’sini yatinmcilara dagitacak. *Diinya
TCELL: Genel Miidiirii Stireyya Ciliv: “Oniimiizdeki 15 yil mobil internet cihazlarinin dénemi olacak”. *Zaman

THYAO: 2012 yilinda %74 doluluk orani ile 17.2 mn i¢ hat, 21 mn dis hat yolcudan olugsan toplam 28.2 mn yolcu tagimayi, 2,600 bin ton
yakit tiketimi, 5.3 milyar TL maliyet ile toplam 14.6 milyar TL ciroya ulasmayi hedefledigini bildirdi.

YUNSA: Tirkiye'nin tekstilde en biiyiik rakipleri ispanya, Italya ve Yunanistan'in yasadigi agir borg krizinde Yiinsa 2012 igin biiyiime
tahminini %20'ye ¢ikardi. *Sabah

Makroekonomik Gelismeler

Hazine merkezi yonetim bor¢ stokunun Kasim ayinda tekrar 514,1 milyar Liraya yikseldigini duydurdu. Dikkat edilecegi tGzere bu rakam
Eylul ayinda gerceklesen 514,5 milyar Liralik zirve ile ayni seviyede kaydedilirken, Ekim ayi verisine gére %0,6’lik bir yikselise isaret ediyor.
Kasim verilerinin Liradaki deger kaybinin bor¢ stoku Uzerindeki olumsuz etkilerini yansittigini distnuyoruz. Liradaki deder kaybinin devam
etmesi halinde, bu durumun kamu borcu/GSYIH oraninin diisiisiinii kisitlamasini muhtemel buluyoruz.

Teknik Analiz

IMKB — 100 Endeksi: 52.126 (gunlik)
Gegctigimiz hafta 51.500 seviyesinin altinda bir giin kalan
endeks, bu hafta da Pazartesi gini %1.8 deger
kaybederek 50.742 seviyesinden kapanmasina ragmen,
oo dinkl  %2.73 oranindaki yikselisiyle yeniden 51.500
seviyesinin Uzerine ¢ikti.

Endeksin 51.500 seviyesinin altinda yer alan desteklerinin
gorece zayif olmasi nedeniyle iki giin Ust Uste bu seviyenin
e altinda kapanig yapmamis olmasini olumlu buluyoruz.

Endeks, ayrica bir dnceki glin altinda kapandidi ve tehlike
sinyali verdigi USD bazindaki 27.000 desteg@inin de din
%2.5 oraninda uzerinde kapandi. Boylece 2008 yilindan
baslayan yulkseligsinin  USD bazindaki 6nemli %61.8
Fibonacci geri alim desteginin altina gerilemesiyle ortaya
cikan tehlikeli durum simdilik atlatiimis oldu.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portféoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma
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28 Kasim |
2 Aralik |
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Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
BIZIM 18.80 | 18.20 [4r 3.30%] 18.00 | 20.00 | 35.60 89.36%
ENKAI 4.50 432 ir 4.17%| 4.35 | 4.58 6.00 33.33%
GARAN 6.04 5.86 [ir 3.07%| 6.26 6.98 8.00 32.45%
HALKB | 10.04 | 9.76 [f¢ 2.87%| 10.20 | 11.60 | 14.00 39.44%
ISGYO 1.03 1.02 [ 0.98%| 1.04 | 1.18 1.85 79.61%
KOZAL | 25.90 | 25.00 |f+ 3.60%| 22.60 | 24.20 | 29.50 13.90%
TAVHL 8.00 7.98 |4 0.25%]| 7.50 | 7.90 9.60 20.00%
TOASO | 6.02 572 Hr 5.24%| 5.42 | 6.74 9.80 62.79%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri
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Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
GARAN | VAKBN 28.11 11.10-2.99 5.12 6.34-2.83 5.11% 7
HALKB | VAKBN 17.11 11.10-2.99 18.11 10.40 - 2.93 5.05% 2
AKGRT | ANSGR 28.10 1.53-0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN 18.10 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9 12.95-3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmig ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup, 6nceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den O6nceden yazil izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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