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Gunlik Bilten
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19 Aralik Pazartesi

TR Kisa vadeli dis borg

20 Aralik Sah

TR Merkezi yonetim borg stoku
Almanya IFO endeksi
ABD ingaat ruhsatlari
ABD yeni konut ingaatlari

21 Aralik Carsamba
Japonya MB faiz karari
ABD ikinci el konut satiglari
TR 2012 bltge onaylanacak
TR Hazine itfasi

22 Aralik Persembe

TR PPK karari

TR TCMB beklenti anketi (TUFE)
ingiltere GSYH, nihai

ABD GSYH, nihai

ABD ¢ekirdek PCE

ABD issizlik maas basvurulari
ABD Michigan guiven endeksi

23 Aralik Cuma

TR Giris ¢ikis yapanlar
ABD kisisel gelirler
ABD ¢ekirdek PCE
ABD dayanikli mal siparigleri
ABD yeni konut satislari

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
YKGYO 1.33 14.7% 7,182,449
1ZMDC 3.88 10.2% 8,578,731
PKART 2.07 8.9% 2,872,478
ULKER 5.22 8.7% 1,121,266
FINBN 4.91 7.2% 5,252,185

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
AVGYO 2.68 -13.5% 11,072,618
AKENR 1.94 9.8% 8,931,445
AVTUR 4.09 8.1% 2,255,153
USAK 3.0 -1.3% 8,809,733
VKING 1.10 6.0% 2,031,379

Piyasa Beklentisi

Euro kullanan Ullke Maliye Bakanlar’nin dinki toplantisinda 09 Aralik tarihinde temeli atilan “Mali
Uyum Pakti” ve IMF’ye 150 milyar EUR kaynak aktarilmasi konularinda uzlasildi. Béylece resmi
olmayan hedef tarihte bir anlasmaya varilmig oldu. Ancak ABD’nin Kongre'deki goris ayriliklari
nedeniyle IMFye destek saglamasi beklenmiyor. Ingiltere Hazine yetkililerinin de plana
katilmayacaklari yonindeki aciklamalari bulunuyor. Bu nedenle kalan 50 milyar EUR kaynagin
saglanmasi ve 200 milyar EUR tutarindaki hedefe ulasiimasi konusunda soru isaretleri bulunmaya
devam ediyor.

Avrupa borsalarinin giin boyunca primli seyretmesinin ardindan guini ekside tamamladigini
go6ruyoruz. ABD borsalarinin da artida acilmasinin ardindan dun Euro bdlgesi bor¢ krizini ¢6zme
gabalarinin basarisiz kalacagi ve FED’in buglin agiklamasi beklenen yeni dizenlemelerde buyiik
ABD bankalari i¢cin sermaye yeterlilik oranini yukseltebilecegi yonundeki haberlerle dustuklerini
izliyoruz.

Piyasalarda ECB’nin saglayacag: likidite 6nlemleri bekleniyor. Ozellikle 3 yil vadeli ve %1.0 faiz oranli
olmasi beklenen sinirsiz kredi imkaninin Avrupa bankalarinin elini olduk¢a rahatlatmasi bekleniyor.
Ancak saglanan bu likidite imkaniyla birlikte bankalarin borg krizindeki Ulke devlet tahvillerine yatirimi
konusu ise aradaki yiksek getiri arbitrajina ragmen halen belirsizligini koruyor.

Bugline baktigimizda Asya borsalarinda karisik ama nispeten olumlu bir tablo oldugunu goériyoruz.
Parite 1.3000 seviyesi Uzerindeki istikrarli seyrini koruyor. ABD vadelileri ortalama %0.50 “artida”
islem gorlUyor. Avrupa borsalarinin ise “yatay” acilmasi bekleniyor. Doviz sepeti ve dolar kuru
dinkl kapanislarina yakin “yatay” seyrediyor. Tezgahusti piyasadaki islemlerde ise din %10.46’dan
kapanan goésterge tahvilin faizi %10.40-%10.52 bandindan gegiyor.

Bugiin _endeksin yatay acilmasinin _ardindan tepki vermeye doniik bir_seyir izlemesini
bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11:00 Almanya IFO endeksi Aralik

15:30 ABD insaat ruhsatlari Kasim (Beklenti: 638 bin)
15:30 ABD yeni konut satiglari Kasim (Beklenti: 632 bin)
17:00 TR Merkezi yonetim borg¢ stoku

Piyasalarda Gelismeler

TUIK: En yoksul %20'lik kesimle en zengin %2'lik kesim arasindaki gelir farki 2010'da sekiz kata geriledi.
2009 yilinda fark 8.5 katti. Maddi yoksulluk ise artti. *Milliyet

Maliye Bakani Mehmet Simsek: Asgari Ucreti belirlerken, Yunanistan'a donmek istemiyorsak bir yandan
makul bir Gcret bir yandan rekabet gliclinii géz éniinde bulundurmaliyiz. *Hiirriyet

Yatirimcinin yeni adresi dolar 1.90 TL'yi gérdi. *Diinya

Suriye, Arap gozlemcileri kabul etti. *Zaman

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi “Euro’dan ayrilan daha da yoksullagir” dedi. *Hiirriyet
Ekim’de ispanyol bankalarinda kétii krediler artarken krediler azaldi. *Finanstrend

FRANSA'NIN not goriniminin negatife dondirilmesi ve Kuzey Kore lideri Kim Jong-II'in 6liminin
bolgesel istikrarsizliga yol agacagdi endisesi piyasalari tedirgin etti. *Star

ABD’de vergi indirimi konusunda son karar bugtin alinabilir. *CNBC-e

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler
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Sirket ve Sektor Haberleri

Ekonomi Bakani Zafer Caglayan, makine ve techizatta leasing (finansal kiralama) KDV’sinin, ithal veya yerli lretim diye bir ayrim
yapilmadan ylizde 1 olacadini agikladi. *Star

Yilda bir eve ortalama 100 kutu ilag giriyor. Degeri yillik 20 milyar liraya ulasan ilaglarin %60'i agilmadan ¢dpe gidiyor. *Sabah

TOKI ile birlikte 59 kurum, diinya markasi asansérler (iretmek igin yarin toplaniyor. *Sabah

Bagbakan Recep Tayyip Erdogan, Ko¢ Holding Seref Baskani Rahmi Ko¢'u Dolmabahge'deki Calisma Ofisi'nde kabul etti. Gériismede
yerli otomobil liretimi konusunun giindeme geldigi égrenildi. *Radikal

AKENR: varlik satis strecinde alinmis tekliflerin degerlendirilmesiyle, sirket yonetim kurlu ve biyuk ortak Akkok Sanayi sirket aktiflerinin
satilmamasi ve sirecin sonlandiriimasi karari aldigini bildirdi.

AKFEN: 22-23 Aralik tarihlerinde halka arz edecegi 100 mn TL nominal degerli tahvilin, SPK tarafindan kayda alindigini acikladi.

AKSA: karbon elyaf isletmesinin kismi bélinme yoluyla yeni kurulacak bir sirkete devir isleminin tamamlanmasini miteakip, bélinme yolu
ile kurulacak sirketin, %50 hissesine tekabll edecek hisselerinin kismen hisse devri kismen sermaye artisi yolu ile Dow Europe Holding
sirketine devrine iliskin anlagsma imzaladigini duyurdu.

DAGI: TMSF tarafindan Besiktas adresinde 4.970 m2 kapali alana sahip yonetim binasina ait 13.5 mn TL bedel lzerinden gikarilacak
ihaleye katildi§ini kesin sonuglara gore ihaleyi kazanamadigini agikladi.

KOZAL: sosyal sorumluluk projeleri kapsaminda egitime katki amaciyla Altin Koza Universitesi'ne 10 mn TL bagis yaptigini agiklad.

PETKM: sirketin %51 dolayli hissedari SOCAR & Turcas Enerji’nin %25 hissesine sahip Turcas Petrol ortakliklarin yeniden
yapilandiriimasi nedeniyle sahip oldugu STEAS hisselerinin tamamini, STEAS'In %75 hissesine sahip State Oil Company of Azerbaijan
(“SOCAR”) devretmek ve ayni zamanda dolayli hissedari SOCAR & Turcas Rafineri A.$."de dogrudan hissedar olmak lzere STRAS
hisselerinin %18.5’ini STEAS’tan satin almak konusunda goriismelere basladigini acikladi.

SNGYO: Sinpas GYO Anadolu'ya odaklanacak. Anadolu'da yatirim 1 milyar dolari gegecek. *Hiirriyet

Makroekonomik Gelismeler

Teknik Analiz
% IMKB - 100 Endeksi: 50.742 (giinliik)

Gectigimiz haftayi takip ettigimiz 51.500 seviyesinin hemen
Uzerine tamlayan endeks, din itibariyla bu seviyenin
altinda kapandi. Endeksin, 51.500 seviyesinin altinda yer
alan desteklerinin gorece zayif olmasi nedeniyle disus
ivmesini artirmamasi agisindan bu destedinin altina
gerilememesi 6nem tasimaktaydi. Bunu bagsaramayan
endeks, dun itibariyla %1.79 oraninda deger kaybederek
dusus ivmesini artirdi.

Endeksin USD bazindaki énemli %61.8 Fibonacci destegi
de 27.000 seviyesinden gegmekteydi. Din itibariyla 26.717
USD seviyesinden kapanan endeksi bu desteginin de
altinda gerileyerek tehlike sinyali verdi.

Endeksin dnceki 48.800 dibinden 6nce 50.000 seviyesinde
hem psikolojik hem de yatay destegi yer aliyor. Kisa vadeli
gOstergeleri  asiri-satim  bolgesine  dogru ilerleyene
endeksin, 50.000 seviyesinde konsolide olarak gegici tepki
yukselisi sergilemesinin olasi oldugunu disuniyoruz.

Destekler: 50.500 — 50.250 — 50.000
Direngler: 50.750 — 51.000 — 51.150

kasi kurulugudur. TURKIYE $EANKASI
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Teknik Géstergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Endekse gore getiri orani (ol eksen) e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portféoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ |[Hedef [Potans.(%)
BIZIM 18.20 | 18.75 -2.93%| 18.00 | 20.00 | 35.60 95.60%|
ENKAI 4.32 4.21 2.61%| 4.35 | 4.58 6.00 | 38.89%
GARAN | 5.86 5.98 -2.01%| 6.26 | 6.98 8.00 | 36.52%
HALKB | 9.76 10.00 -2.40%| 10.20 | 11.60 | 14.00 [ 43.44%
ISGYO 1.02 1.03

KOZAL | 25.00 | 25.90

-0.97%( 1.04 1.18 1.85 81.37%
-3.47%)| 22.60 | 24.20 | 29.50 | | 18.00%
TAVHL 7.98 8.02 -0.50%| 7.50 | 7.90 9.60 | | 20.30%
TOASO | 572 | 5.78 -1.04%| 542 | 6.74 | 9.80 71.33%
* Model portféyiimtizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

FE P P P

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar
Acllis Kapanig Kapanig
KISA ‘ ‘ ‘ Fiyatlan ‘ Giinii ‘ Fiyatlari ‘ ‘ Giin
Pozisyonlar
Acilis Acllis Kapanig Kapanig
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
GARAN | VAKBN 28.11 11.10-2.99 5.12 6.34-2.83 5.11% 7
HALKB | VAKBN 17.11 11.10-2.99 18.11 10.40-2.93 5.05% 2
AKGRT | ANSGR 28.10 1.53-0.88 31.10 1.52-0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN 18.10 4.71-341 20.10 4.52-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9 12.95 - 3.68 4.10 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9 12.05 - 4.46 4.10 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9 7.44-12.25 239 6.96 - 11.85 3.63% 2

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur. TURKIY:$EANKASI
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Yatinnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / stanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biiltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanhdi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danigmanhgi
sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.'nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmig ve/veya
Uretilmigtir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinlugu konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnrm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Boélimi’'ne ait olup, dnceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
sakhdir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. misterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmig oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve i¢inde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Bolimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Mudir Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Muddar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Altingdzlu Pekel Mudur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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