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Günlük Bülten 
Piyasa Beklentisi 
Euro kullanan ülke Maliye Bakanları’nın dünkü toplantısında 09 Aralık tarihinde temeli atılan “Mali 
Uyum Paktı” ve IMF’ye 150 milyar EUR kaynak aktarılması konularında uzlaşıldı. Böylece resmi 
olmayan hedef tarihte bir anlaşmaya varılmış oldu. Ancak ABD’nin Kongre’deki görüş ayrılıkları 
nedeniyle IMF’ye destek sağlaması beklenmiyor. İngiltere Hazine yetkililerinin de plana 
katılmayacakları yönündeki açıklamaları bulunuyor. Bu nedenle kalan 50 milyar EUR kaynağın 
sağlanması ve 200 milyar EUR tutarındaki hedefe ulaşılması konusunda soru işaretleri bulunmaya 
devam ediyor.  

Avrupa borsalarının gün boyunca primli seyretmesinin ardından günü ekside tamamladığını 
görüyoruz. ABD borsalarının da artıda açılmasının ardından dün Euro bölgesi borç krizini çözme 
çabalarının başarısız kalacağı ve FED’in bugün açıklaması beklenen yeni düzenlemelerde büyük 
ABD bankaları için sermaye yeterlilik oranını yükseltebileceği yönündeki haberlerle düştüklerini 
izliyoruz.  

Piyasalarda ECB’nin sağlayacağı likidite önlemleri bekleniyor. Özellikle 3 yıl vadeli ve %1.0 faiz oranlı 
olması beklenen sınırsız kredi imkânının Avrupa bankalarının elini oldukça rahatlatması bekleniyor. 
Ancak sağlanan bu likidite imkânıyla birlikte bankaların borç krizindeki ülke devlet tahvillerine yatırımı 
konusu ise aradaki yüksek getiri arbitrajına rağmen halen belirsizliğini koruyor. 

Bugüne baktığımızda Asya borsalarında karışık ama nispeten olumlu bir tablo olduğunu görüyoruz. 
Parite 1.3000 seviyesi üzerindeki istikrarlı seyrini koruyor. ABD vadelileri ortalama %0.50 “artıda” 
işlem görüyor. Avrupa borsalarının ise “yatay” açılması bekleniyor. Döviz sepeti ve dolar kuru 
dünkü kapanışlarına yakın “yatay” seyrediyor. Tezgâhüstü piyasadaki işlemlerde ise dün %10.46’dan 
kapanan gösterge tahvilin faizi %10.40-%10.52 bandından geçiyor.  

Bugün endeksin yatay açılmasının ardından tepki vermeye dönük bir seyir izlemesini 
bekliyoruz. 
 
Bugün Açıklanacak Veriler 
11:00 Almanya IFO endeksi Aralık 
15:30 ABD inşaat ruhsatları Kasım (Beklenti: 638 bin) 
15:30 ABD yeni konut satışları Kasım (Beklenti: 632 bin) 
17:00 TR Merkezi yönetim borç stoku 
  
  

Haftalık Ajanda 
 
19 Aralık Pazartesi 
TR Kısa vadeli dış borç  
 
20 Aralık Salı 
TR Merkezi yönetim borç stoku 
Almanya IFO endeksi  
ABD inşaat ruhsatları 
ABD yeni konut inşaatları 
 
21 Aralık Çarşamba 
Japonya MB faiz kararı 
ABD ikinci el konut satışları  
TR 2012 bütçe onaylanacak 
TR Hazine itfası 
 
22 Aralık Perşembe 
TR PPK kararı 
TR TCMB beklenti anketi (TÜFE) 
İngiltere GSYH, nihai 
ABD GSYH, nihai 
ABD çekirdek PCE 
ABD işsizlik maaş başvuruları 
ABD Michigan güven endeksi 
 
23 Aralık Cuma 
TR Giriş çıkış yapanlar 
ABD kişisel gelirler 
ABD çekirdek PCE 
ABD dayanıklı mal siparişleri 
ABD yeni konut satışları 
 
 

Piyasalarda Gelişmeler  
TÜİK: En yoksul %20'lik kesimle en zengin %2'lik kesim arasındaki gelir farkı 2010'da sekiz kata geriledi. 
2009 yılında fark 8.5 kattı. Maddi yoksulluk ise arttı. *Milliyet  
Maliye Bakanı Mehmet Şimşek: Asgari ücreti belirlerken, Yunanistan'a dönmek istemiyorsak bir yandan 
makul bir ücret bir yandan rekabet gücünü göz önünde bulundurmalıyız. *Hürriyet 
Yatırımcının yeni adresi dolar 1.90 TL'yi gördü. *Dünya 
Suriye, Arap gözlemcileri kabul etti. *Zaman 
Avrupa Merkez Bankası Başkanı Mario Draghi “Euro’dan ayrılan daha da yoksullaşır” dedi. *Hürriyet 
Ekim´de İspanyol bankalarında kötü krediler artarken krediler azaldı. *Finanstrend 
FRANSA’NIN not görünümünün negatife döndürülmesi ve Kuzey Kore lideri Kim Jong-Il’in ölümünün 
bölgesel istikrarsızlığa yol açacağı endişesi piyasaları tedirgin etti. *Star 
ABD’de vergi indirimi konusunda son karar bugün alınabilir. *CNBC-e 

 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)
YKGYO 1.33 14.7% 7,182,449
IZMDC 3.88 10.2% 8,578,731
PKART 2.07 8.9% 2,872,478
ULKER 5.22 8.7% 1,121,266
FINBN 4.91 7.2% 5,252,185

En Çok Yükselen Hisseler

 

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)
AVGYO 2.68 -13.5% 11,072,618
AKENR 1.94 -9.8% 8,931,445
AVTUR 4.09 -8.1% 2,255,153
USAK 3.05 -7.3% 8,809,733
VKING 1.10 -6.0% 2,031,379

En Çok Düşen Hisseler

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler 
AFYON     CCOLA     GSRAY     TEBNK   
Destek 87.50 86.00   Destek 23.15 22.90   Destek 164.00 162.00   Destek 1.41 1.39 
Direnç 89.00 90.00   Direnç 23.65 23.80   Direnç 169.00 172.00   Direnç 1.43 1.44 

 

  
 



 

 

 Şirket ve Sektör Haberleri 

Ekonomi Bakanı Zafer Çağlayan, makine ve teçhizatta leasing (finansal kiralama) KDV’sinin, ithal veya yerli üretim diye bir ayrım 
yapılmadan yüzde 1 olacağını açıkladı. *Star 

Yılda bir eve ortalama 100 kutu ilaç giriyor. Değeri yıllık 20 milyar liraya ulaşan ilaçların %60'ı açılmadan çöpe gidiyor. *Sabah 

TOKİ ile birlikte 59 kurum, dünya markası asansörler üretmek için yarın toplanıyor. *Sabah 

Başbakan Recep Tayyip Erdoğan, Koç Holding Şeref Başkanı Rahmi Koç'u Dolmabahçe'deki Çalışma Ofisi'nde kabul etti. Görüşmede 
yerli otomobil üretimi konusunun gündeme geldiği öğrenildi. *Radikal 

AKENR: varlık satış sürecinde alınmış tekliflerin değerlendirilmesiyle, şirket yönetim kurlu ve büyük ortak Akkök Sanayi şirket aktiflerinin 
satılmaması ve sürecin sonlandırılması kararı aldığını bildirdi. 

AKFEN: 22-23 Aralık tarihlerinde halka arz edeceği 100 mn TL nominal değerli tahvilin, SPK tarafından kayda alındığını açıkladı. 

AKSA: karbon elyaf işletmesinin kısmi bölünme yoluyla yeni kurulacak bir şirkete devir işleminin tamamlanmasını müteakip, bölünme yolu 
ile kurulacak şirketin, %50 hissesine tekabül edecek hisselerinin kısmen hisse devri kısmen sermaye artışı yolu ile Dow Europe Holding 
şirketine devrine ilişkin anlaşma imzaladığını duyurdu. 

DAGI: TMSF tarafından Beşiktaş adresinde 4.970 m2 kapalı alana sahip yönetim binasına ait 13.5 mn TL bedel üzerinden çıkarılacak 
ihaleye katıldığını kesin sonuçlara göre ihaleyi kazanamadığını açıkladı. 

KOZAL: sosyal sorumluluk projeleri kapsamında eğitime katkı amacıyla Altın Koza Üniversitesi’ne 10 mn TL bağış yaptığını açıkladı. 

PETKM: şirketin %51 dolaylı hissedarı SOCAR & Turcas Enerji’nin %25 hissesine sahip Turcas Petrol ortaklıkların yeniden 
yapılandırılması nedeniyle sahip olduğu STEAŞ hisselerinin tamamını, STEAŞ’ın %75 hissesine sahip State Oil Company of Azerbaijan 
(“SOCAR”) devretmek ve aynı zamanda dolaylı hissedarı SOCAR & Turcas Rafineri A.Ş.’de doğrudan hissedar olmak üzere STRAŞ 
hisselerinin %18.5’ini STEAŞ’tan satın almak konusunda görüşmelere başladığını açıkladı. 

SNGYO: Sinpaş GYO Anadolu'ya odaklanacak. Anadolu'da yatırım 1 milyar doları geçecek. *Hürriyet 

 

 

Makroekonomik Gelişmeler 
- 

 
Teknik Analiz 
 

IMKB – 100 Endeksi: 50.742 (günlük) 
 
Geçtiğimiz haftayı takip ettiğimiz 51.500 seviyesinin hemen 
üzerine tamlayan endeks, dün itibarıyla bu seviyenin 
altında kapandı. Endeksin, 51.500 seviyesinin altında yer 
alan desteklerinin görece zayıf olması nedeniyle düşüş 
ivmesini artırmaması açısından bu desteğinin altına 
gerilememesi önem taşımaktaydı. Bunu başaramayan 
endeks, dün itibarıyla %1.79 oranında değer kaybederek 
düşüş ivmesini artırdı.   
 
Endeksin USD bazındaki önemli %61.8 Fibonacci desteği 
de 27.000 seviyesinden geçmekteydi. Dün itibarıyla 26.717 
USD seviyesinden kapanan endeksi bu desteğinin de 
altında gerileyerek tehlike sinyali verdi.  
 
Endeksin önceki 48.800 dibinden önce 50.000 seviyesinde 
hem psikolojik hem de yatay desteği yer alıyor. Kısa vadeli 
göstergeleri aşırı-satım bölgesine doğru ilerleyene 
endeksin, 50.000 seviyesinde konsolide olarak geçici tepki 
yükselişi sergilemesinin olası olduğunu düşünüyoruz.  
 
Destekler: 50.500 – 50.250 – 50.000 
Dirençler: 50.750 – 51.000 – 51.150 
 

 



 

 

  
 
 

 

Kantitatif Analiz – İkili AL/SAT Önerileri 
Aktif Pozisyonlar             

KISA UZUN 
Açılış 
Günü 

Açılış 
Fiyatları 

Kapanış 
Günü 

Kapanış 
Fiyatları Kar Gün 

                
                

Kapalı 
Pozisyonlar             

KISA UZUN 
Açılış 
Günü 

Açılış 
Fiyatları 

Kapanış 
Günü 

Kapanış 
Fiyatları Kar Gün 

GARAN VAKBN 28.11 11.10 - 2.99 5.12 6.34 - 2.83 5.11% 7 
HALKB VAKBN 17.11 11.10 - 2.99 18.11 10.40 - 2.93 5.05% 2 
AKGRT ANSGR 28.10 1.53 - 0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3 
ISCTR VAKBN 18.10 4.71 - 3.41 20.10 4.52 - 3.39 3.62% 2 
YKBNK AKBNK 5.10 3.94 - 6.86 10.10 3.83 - 6.90 3.46% 5 
HALKB VAKBN 29.9 12.95 - 3.68 4.10 12.50 - 3.64 2.51% 5 
HALKB ISCTR 26.9 12.05 - 4.46 4.10 12.55 - 4.70 1.40% 8 
GARAN HALKB 21.9 7.44 - 12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2 

 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 
Potans.(%)

BIZIM 18.20 18.75 -2.93% 18.00 20.00 35.60 95.60%
ENKAI 4.32 4.21 2.61% 4.35 4.58 6.00 38.89%
GARAN 5.86 5.98 -2.01% 6.26 6.98 8.00 36.52%
HALKB 9.76 10.00 -2.40% 10.20 11.60 14.00 43.44%
ISGYO 1.02 1.03 -0.97% 1.04 1.18 1.85 81.37%
KOZAL 25.00 25.90 -3.47% 22.60 24.20 29.50 18.00%
TAVHL 7.98 8.02 -0.50% 7.50 7.90 9.60 20.30%
TOASO 5.72 5.78 -1.04% 5.42 6.74 9.80 71.33%
* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları
dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler (Günlük) Önerilerimizin Performansı 
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Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve 
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 
 
 
 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 
 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 

Zümrüt Can Ambarcı Müdür zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 

Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 

Hakan Tezcan Müdür Yardımcısı hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 

 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 
Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

 
Yurtiçi Türev Piyasaları  
 
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 32 
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

 

Şubelerimiz 
İstanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay +90 (312) 417 30 46 

 Merkez +90 (212) 263 00 24 İzmir +90 (232) 441 80 72 

 Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71 

 Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47 

 Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55 

 TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01 

   İzmit +90 (262) 325 40 30 

 


