\\] MENKUL DEGERLER

19/12/2011

Gunliuk Bilten

Endeks ve Hacim (mn TL)
53,000
52,000
51,000

1,380 1,637 1,399 1,677 1,324
50,000

12.Ara 13.Ara 14.Ara 15.Ara 16.Ara

= Hacim (mn TL) —o— XU100

Haftalik Ajanda

19 Aralik Pazartesi
TR Kisa vadeli dis borg

20 Aralik Sali

TR Merkezi yonetim borg stoku
Almanya IFO endeksi

ABD ingaat ruhsatlari

ABD yeni konut ingaatlari

21 Aralik Carsamba
Japonya MB faiz karari
ABD ikinci el konut satiglar
TR 2012 biitce onaylanacak
TR Hazine itfasi

22 Aralik Pergembe

TR PPK karari

TR TCMB beklenti anketi (TUFE)
ingiltere GSYH, nihai

ABD GSYH, nihai

ABD cekirdek PCE

ABD issizlik maas basvurulari
ABD Michigan giiven endeksi

23 Aralik Cuma

TR Giris ¢ikis yapanlar

ABD Kkisisel gelirler

ABD cekirdek PCE

ABD dayanikl mal siparigleri
ABD yeni konut satislari

Piyasa Beklentisi

Gegtigimiz hafta AB Liderleri Zirvesi'nden ¢ikan sonuglarin yatirrmcilari tatmin etmemesi ve ABD’de
issizlik maas! basvurulari verisinin son 3.5 yilin en diusik seviyesine gerilemesine karsin, FED’den
parasal gevseme sinyali desteginin gelmemesi risk istahinin digmesine neden oldu.

Dolar hemen hemen, her para birimine kargi ortalama %?2.0 yikseldi; TL karsisinda % 2.35, EUR
karsisinda ise % 2.63 deger kazandi. Fiyatlari USD Uzerinden belirlenen Emtia fiyatlar sert distu.
Altin ve Bakir %7.0’ye yakin diiserken, Petrol de %5.0’e yakin geriledi.

Gegtigimiz hafta %4.03 deger kaybeden IMKB-100 endeksinin, Dolar bazindaki kaybi ise % 6.23
oldu. Avrupa borsalari ise Dolar_bazinda ortalama %7.5-%8.5 arasinda dusti. ABD borsalari %3.5
oraninda gerilerken, Asya borsalarindaki kayiplar ise - %6.0 disen Hindistan disinda- %2.0-%2.5 ile
sinirh kaldi.

Gectigimiz hafta; Fransa, italya, ispanya ve Almanya borsalarinin USD bazinda sirasiyla %8.7, %8.3,
%7.6 ve %7.2 diserek en ¢ok kaybettirenleri olarak 6ne gikmasi dikkat cekmisti. Cuma giinii aksam
saatlerinde ise kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Avrupa’nin kapsaml bir anlasma yapmaktan
teknik ve politik olarak uzak oldugu vurgusuyla Fransa’nin AAA olan kredi notu gérinimund disirdd;
ispanya ve italya’yi ise negatif izlemeye aldigini acikladi.

Haftaya baslarken, Kuzey Kore lideri Kim Jong il'in kalp krizi nedeniyle hayatini kaybetmesinin
ardindan, bolgesel istikrarsizlik endigeleriyle Asya borsalarinin ortalama %1.5 dustiguni gézluyoruz.
Sabah saatlerinde 1.2983 seviyesine kadar gerileyen Parite ise su saatlerde 1.3000 seviyesinin
Uzerinde istikrar kazanmaya caligiyor. Emtia fiyatlari ise yatirimcilarin riskli varliklardan kaginmaya
devam etmesi nedeniyle deger kaybetmeye devam ediyor.

ABD vadelileri ortalama %0.55 “ekside” islem goriyor. Avrupa borsalarinin ise %1.00 civarinda
“saticili” acgilmasi bekleniyor. Doviz sepeti ve dolar kuru Cuma kapanislarina yakin “yatay”
seyrediyor. Tezgahustl piyasadaki islemlerde ise gosterge tahvilin faizi %8.45-%8.42 ile Cuma
kapanisinin 5 baz puan “altindan” gegiyor.

Bugiin endeksin Avrupa borsalarina paralel %0.50-75 saticili agilmasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
10:00 TR Kisa vadeli dis borg Ekim

Piyasalarda Gelismeler

= HUkUmet SozclisU ve Basbakan Yardimcisi Bilent Aring, kamuoyunda "2-B arazileri" olarak bilenen
tasarinin Bakanlar Kurulu'nda imzaya acildigini bildirdi. *Reuters

= Kuzey Kore lideri Kim Jong Il'in ani 6lim haberi ve Avrupa'nin borg¢ krizinin yarattiyi endise ile petrol
disUsunU dorduncu gune tasidi. *Bloomberg

= Kuzey Kore lideri Kim Jong il'in élimiiniin ardindan Giiney Kore alarma gegti. *Bloomberg

= Dogu Akdeniz’de tim dengeleri degistirecek bir gelismeyi SABAH haberlestirdi. Habere goére Rum
panig eg. (%) Hacim (TL) . L. . ~ . .
FINBN ) 1A% 12,938,609 Yonetim’i Ba__gkgnl __Hrls.tofyas kita s,ahanllgln(.ian cikartilacak gazin KKTC ile paylasilmasini 6nerecek,
VKING 47 0.3% 2293328 ayrica gaz Turkiye Uzerinden Avrupa’ya nakledilecek. *Sabah
MIPAZ 1.57 9.0% 3,231,328 = Rus Gazprom, Turkiye’'deki ortaginin da gazini kesti. *Zaman
IDAS 0.68 7.9% 2,653,813 = Maliye Bakani Mehmet Simsek: Ozel sektdriin borglarindaki artis evet bir risktir bunun bir miktar
VKGYO 195 % 12918672 dizginlenmesi Tirkiye'nin menfaatine ama 6zel sektoriin borcuyla varliklarini da kargilagtirmak lazim.
*Hiirriyet

= Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Belgika'nin "Aa1" olan uzun vadeli kredi notunu
"Aa3"e c¢ekti, kredi not gorinimu ise "negatif" olarak belirledi. *Radikal
e iy B ) TR = Kredi derecelendirme kurusu Fitch, Fransa'nin AAA olan kredi notunu teyit etti ancak gérinimu negatife
AVGYO 30 3G 13004185 indirdigini bildirdi. *Bloomberg
AVTUR 445 9.7% 1,544,962
ULKER 480 0.4% 726,120 = Merrill Lynch’in kiresel fon yoneticileri anketinde ortaya soke eden bir sonug ¢ikti. Katilimcilarin %33’ en
DENTA 142 6.0% 1,407,305 az bir Uyenin Euro’yu terk edecegini disuniyor. 2102 igin beklentiler son derece karamsar, biiyime ve
FRIGO 1.28 5.9% 477,482 enflasyon diigecek. *Ekonomi Haber Yorum

italya Maliye Bakan Yardimcisi Grilli, "Acil biitge kabul edilmeseydi, italya'nin kaderi Yunanistan gibi
olurdu" dedi. *Bloomberg
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Sirket ve Sektor Haberleri

= Orman ve Su Isleri Bakani Veysel Eroglu: 410,000 hektar 2B arazisinden ancak 280,000 hektar satilabilecek, satista rayi¢ bedelin yiizde
70'i dikkate alinacak. Istanbul'dan 16 milyar TL bekleniyor. *Milliyet

= ilag firmalarinin bazi kritik ilaglarin sevkiyatini durdurmasi iizerine SGK 1.5 milyar lirayl asan fazlayi kendi cebinden 6édemeyi kabul
etti.*Sabah

= Ukrayna'nin ilk traktorlnG Turkler Gretecek. 2001 kriziyle Uretime ara veren Hema, eski bir Sovyet fabrikasinda Uretecegi traktori
Avrupa'ya satacak.*Sabah

= Enerjiye rlizgarla girmeye hazirlanan Enerjisa, 110 MW'lik Erguvan Enerji'ye ortak oluyor.*Sabah
= Borg krizi nedeniyle bankalar kredi vermeye yanasmayinca Avrupa'nin gemicilik sektoriinu iflas korkusu sardi.*Diinya

= Maliye Bakani Mehmet Simsek, 1300 cc ile 1600 cc arasindaki otomobillerde yeni vergi getirilecegdi konusundaki tartismalara, "O konuda
su an itibariyla Gizerinde ¢alistigimiz herhangi bir vergi diizenlemesi bulunmamaktadir" dedi. *Radikal

» Moody’s gida fiyatlarinin emtiaya dayali olarak 2012’de gerilemesini bekliyor. *Moody’s

ALTIN: Boyner Holding portfdyiinde bulunan, Boyner Buylk Magazacilik sirketi hisselerinin %21.9'unu 65 mn TL'den, Beymen
Magazacilik A$’'nin %50’sine tekabll eden hisseleri 215 mn TL’den devralmaya karar verdigini acgikladi.

AEFES: Anadolu Efes'in ylzde yuziine sahip oldugu Hollanda'da mukim igtiraki Efes Breweries International ve EBI'nin yiuzde yizine
sahip oldugu Almanya'da mukim istiraki Euro-Asien Brauereien Holding vasitasiyla SABMiller'in Rusya ve Ukrayna'daki tim bira
faaliyetlerini 1,9 milyar ABD Dolari karsiliginda satin almaya karar verdigini ve gériismelerin devam ettigini bildirdi.

BMEKS: 2015 yilinda her ilde en az bir magaza agacak. *Diinya

FINBN: Ana hissedari NBG S.A. tarafindan bankaya yapilan agiklamada, “FINBN hisselerinin %49'unun satigina dair bir kisim yayin
organlarinda yer alan haberlerin gergegi yansitmadigi belirtiimistir’ dedi.

KARSN: New York'ta gelecegin taksisi ihalesi igin gelistirdigi V1 isimli taksi modelinin prototipini Mart ayinda Uluslararasi Cenevre
Fuari'nda sergileyecek. *Hurriyet

LATEK: Latek Holding, yaklasik 100 mn dolarlik bir yatirim bitgesiyle Kenya’'da, Ambarli Limani’ndaki 70 bin metrekarelik lojistik tissline
benzer bir Us kuruyor. *Star

SKBNK: uluslararasi piyasalardan 25 mn Dolar ve 55 mn Euro tutarinda 1 yil vadeli ve 1 yil uzatma opsiyonlu sendikasyon kredisi
sagladigini acikladi.

Makroekonomik Gelismeler

Teknik Analiz

IMKB — 100 Endeksi: 51.665 (gunluk)

Kisa vadeli gostergelerinde olusan “pozitif”
uyumsuzluklara ragmen, tepki ylukselisi sergilemekte
zorlanan endeks, Persembe glinu verebildigi tepkiyle
Carsamba glind altinda kapandigi 51.500 seviyesinin
Uzerine yikseldi. Cuma gind sinirh geri cekilerek
haftay1 51.500 seviyesinin izerinde tamamladi.

Endeksin, 51.500 seviyesinin altinda yer alan
desteklerinin gérece zayif olmasi nedeniyle hizla
toparlanip yeniden 51.500-52.000 bandina
dénememesi halinde dusus ivmesini artirabilecegini
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Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

tahmin ediyoruz.

Yukarida 52.000'den 52.500’e kadar ise sik aralikli
direnglerinin  olmasi nedeniyle ylkselisinin zorlu
olacagini distintyoruz.

Destekler: 51.250 — 51.100 — 50.900
Direngler: 51.500 — 51.650 — 52.00
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portféoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

18 Kasim 7

e Fndeks

22 Kasim |

26 Kasim |

4 Aralik |
8 Aralik |

30 Kasim |

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
BIZIM 18.75 | 19.35 [# -3.10%| 18.00 | 20.00 | 35.60 | 89.87%
ENKAI 421 | 422 HF -0.24%| 4.35 | 458 | 6.00 | 42.52%
GARAN | 598 | 6.06 [# -1.32%| 6.26 | 6.98 | 8.00 | 33.78%
HALKB | 10.00 | 10.25 H} -2.44%| 10.20 | 11.60 | 14.00 |  40.00%
ISGYO | 1.03 | 1.02 |4 0.98%| 1.04 | 1.18 | 1.85 | 79.61%
KOZAL | 25.90 | 26.10 HF -0.77%| 22.60 | 24.20 | 29.50 | | 13.90%
TAVHL | 802 | 7.66 [# 4.70%| 7.50 | 7.90 | 9.60 | | 19.70%
TOASO| 578 | 596 [# -3.02%| 542 | 6.74 | 9.80 | 69.55%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

12 Aralik |
16 Aralik |
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Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
GARAN | VAKBN 28.11 11.10-2.99 5.12 6.34-2.83 5.11% 7
HALKB | VAKBN 17.11 11.10-2.99 18.11 10.40 - 2.93 5.05% 2
AKGRT | ANSGR 28.10 1.53-0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN 18.10 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9 12.95-3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmig ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup, 6nceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den O6nceden yazil izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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