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Haftalik Ajanda

12 Aralik Pazartesi
TR Cari denge Ekim
TR GSYIH 3C11

13 Aralik Sali

ingiltere TUFE Kasim
Almanya ZEW endeksi Aralik
ABD perakende satiglar Kasim
ABD Fed faiz karari

14 Aralik Garsamba
Euro bdlgesi sanayi uretimi Ekim

15 Aralik Persembe

TR igsizlik Eyldl

TR Biitge dengesi Kasim
Almanya imalat PMI 6ncli Aralik
Almanya hizmet PMI 6ncl Aralik
Euro imalat PMI 6nci Aralik
Euro hizmet PMI 6ncu Aralik
ingiltere perak. satiglar Kasim
Euro bél. enflasyon, nihai Kasim
ABD issizlik maas basvurulari
ABD NY Fed imalt. end. Aralik
ABD UFE Kasim

ABD Sanayi uretimi Kasim

ABD Kapasite kull. orani Kasim
isvigre MB faiz karari

16 Aralik Cuma

TR Tuketici gliven endeksi Kasim
TR Ozel sektér yurtdisi borcu
ABD TUFE Kasim

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
DAGI 3.59 16.2% 13,855,551
BFREN 150.00 1.1% 12,469,688
SELEC 143 9.2% 2,869,331
DGGYO 1.57 8.3% 729,539
BSHEV 89.25 8.2% 1,105,531
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AVGYO 3.59 -14.5% 10,696,296
ALYAG 1.7 -6.6% 6,563,481
EGEEN 47.10 -4.8% 26,531,683
CCOLA 22,65 -4.8% 895,964
MIPAZ 1.44 -4.6% 5,462,530

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi diin ilk seansi yurt disi piyasalarin gerisinde tamamlamasinin ardindan, ikinci
seansta Ozellikle %2.66 yikselen Banka hisseleri 6nciligunde gini %1.07 deger artigiyla tamamladi.
Sanayi endeksi ise %0.53 deger kaybetti.

Yurt disi borsalarin diin agilistan itibaren olumlu bir seyir izliemesinde teknik tepki alimlarinin yani sira
o6gleden sonra aciklanan ABD'de issizlik maasi basvurulan ile Philadelphia ve New York Fed
endekslerinin beklentilerden iyi gelmesi de etkili oldu. Artan risk istahina paralel olarak parite yeniden
1.3000 seviyesinin Uzerine yeniden yikseldi. USD bazinda bakildiginda Avrupa borsalari ortalama
%1.32, Turkiye borsasi %1.36, ABD borsalari ise ortalama %0.33 ylkseldi.

Hafta bagindan itibaren yakindan takip ettigimiz S&P500 endeksi ise dinku yukselisine ragmen, 200-
gunlik (agirlikl) HO’sinin altinda kalmaya devam etti. Sadece DJI endeksi, teknik olarak “ayi-boga”
sinirt kabul edilen 200-gunlik HO'larinin tzerinde kalmay: sirdurdu.

Yurt icinde ise Merkez Bankasi’nin uzun bir aradan sonra 250 mn USD tutarinda doviz satim ihalesi
acmasiyla birlikte dolar kuru %0.55 gerileyerek 1.8770 seviyesinden kapandi. Gosterge tahvilin faizi 2
baz puan duserken, ddviz sepeti de 2.1620 seviyesine geriledi.

Bugune baktigimizda ABD ekonomisinden gelen glgclu ekonomik verilerin olumlu etkisiyle Asya
borsalarinda olumlu bir tablo oldugunu gériyoruz. ABD vadelileri ise %0.55 alicili igslem goéruyor.
Avrupa borsalarinin ise ortalama %0.50 ylkselerek agiimasi bekleniyor. Doviz sepeti ve dolar kuru
dinki kapanis seviyelerine yakin acilirken; din %10.29'dan kapanan yeni gosterge tahvilin faizi
tezgah Usti piyasadaki islemlerde %10.22-%10.42 bandinda islem goriyor.

Bugiin endeksin 52.000 seviyesine dogru tepki vermesini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
10:00 TR Tuketici gliven endeksi Kasim
15:30 ABD TUFE Kasim (Beklenti: %0.1)
TR Ozel sektér yurtdisi borcu

Piyasalarda Gelismeler
= Kredi derecelendirme kurulusu Fitch; BofA, Goldman Sachs, Barclays, Citigroup, Credit Suisse, Deutsche
Bank ve BNP Paribas'in notunu kirdi. *Bloomberg

= Basbakan Tayyip Erdodan Yiksek Askeri Sura toplantisina katildi. YAS agiklamasinda "TSK'nin harbe
hazirlik durumu incelendi" denildi. Erdogan Meclis'e geldi, muhalefet "gegmis olsun" dedi. *Milliyet

= Digisleri Bakani Ahmet Davutoglu: israil'e diz ¢oktiirdiik, yalniz kaldi, yeniden temas kurmak igin her giin
mesaj gonderiyor. *Haber Tiirk

* Kiligdaroglu: Terdrizmin finansmani énleme tasarisi bu sekliyle kabul edilirse artik Turkiye'de higbir
isverenin mal varligi teminati kalmayacak. Iki gizli tanikla herkesin malina el konulabilecek. *Haber Tiirk

= [gsizlik orani 10 yilin dip noktasinda. *Diinya

= Kredi derecelendirme kurulusu S&Pnin bugiin yayimlanan raporuna gére, ABD bankalari igin 2012 yili
sikintili gegecek. *Ftrend

= Rusya Devlet Baskani Medvedev’in ekonomi danismani Arkady Dvorkovicn, Avro Bélgesi'nin krizin
Ustesinden gelmek Uzere net bir plan ortaya koymasi halinde IMF yoluyla 20 milyar Dolar'a varan yardim
saglayabileceklerini sdyledi. *Bloomberg
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Sirket ve Sektor Haberleri

Cukurova Bélgesel Havaalani ihalesinde tek teklif 357 milyon 71 bin 685 Euro yatirim bedeli ve 9 yil 10 ay 10 giin igletim stiresi ile Sky
Line Havacilik-Zonguldak Ozel Sivil Havacilik Ortak Girigim Grubundan geldi.

Ekonomi yénetimi BDDK araciligiyla kredi kartlarinda tek limit uygulanmasina hazirlaniyor. Ust diizey bankacilar konunun rekabete
aykirihgina dikkat gekiyorlar. *Milliyet

ilag Endiistrisi sverenler Sendikasi Bagkani Nezih Barut: KDV indirimi ile rahatladik, ilagta iskonto bize ceza gibi. *Hiirriyet

Bilim, Teknoloji ve Sanayi Bakani Nihat Ergiin éniimiizdeki hafta Istanbul'da yerli-yabanci ortakligi seklinde petrokimya sektériinde 1
milyar dolarlik bir yatinm anlasmasi yapilacagini acikladl. *Zaman

LOGO: Logo Yazilim World Bl'nin gogunluk hissesini aldi. *Dinya

TAVHL: DHMI tarafindan dizenlenecek olan Cukurova Bélgesele Havaalani ihalesine TAV Havalimanlari Holding olarak teklif vermemeye
karar verdigini acikladi.

THYAO: THY'nin 2012 yili ciro hedefi 7-8 milyar dolar. *Diinya

Makroekonomik Gelismeler

Merkezi yonetim biitgcesi Kasim ayinda 2,2 milyar Lira fazla verdi. Son 3 ay iginde gerceklesen ilk biitce fazlasi, gegtigimiz yil
kaydedilen 0,4 milyar Lira agiga gore daha iyi bir performansa isaret ederken, yilbasi-bugiin biitce dengesi ise 0,4 milyar Lira
fazlaya ulagmis oldu. Dikkat edilecegdi lizere sene sonu igin hedeflenen 22,2 milyar Liralik butge acigi hedefine gore bu rakam oldukga iyi
bir sonu¢ anlamina geliyor. Ek olarak 5,7 milyar Liralik faiz digi fazla bir énceki yilin ayni ddnemine gére %40,6 artmasinin yaninda Agustos
ayindan bu yana kaydedilen en yluksek rakama ulasti. Aralik ayinda yiksek oranda bir butge acigi dngéruyor olsak bile, bu a¢igin 22 milyar
Lira seviyesinde olup olmayacagdi konusunda kuskuluyuz. Aralik ayinda gelirlerdeki biiyime sifir olarak gergeklesirse bile, toplam gelirlerin
sene sonu igin 6ngoriulen hedefin 5 milyar Lira kadar Gzerine ¢gikmasi muhtemel goériniyor. Bu gérinimde butge aciginin yili, beklentilerin
bir miktar alinda, 15 milyar Lira veya GSYIH nin %1,2 seviyesinde tamamlanmasini bekliyoruz.

Tuik Eyliil ay1 igsizlik oranini %8,8 olarak agikladi. Bu rakam ayni zamanda 2005 den bu yana kaydedilen en disiik igsizlik oranina
isaret ediyor. Ek olarak mevsimsellikten arindiriimis issizlik orani tarihin en dusuk duzeyine, %9,2 ye duserken, issiz kisi sayisi 2,4 milyon
ile Lehman 6ncesi doneme geriledi. Son olarak %11,3 ile tarim disi issizlik de 2008 de kaydettigi dibin altina diismis oldu. Genel olarak
baktigimizda is glici gériminin beklentilerin Gzerinde gergeklesen 3C11 biylimesi ile uyumlu oldugunu goriiyoruz. Dider taraftan ekonomik
blyimedeki olasi yavaglamanin énumuzdeki dénemin verilerinin dusus kaydetmesini engelleyici nitelikte olabilecegdini dustnuyoruz.

Teknik Analiz

IMKB — 100 Endeksi: 51.886 (gunlik)

Kisa vadeli gdstergelerinde olusan “pozitif’
uyumsuzluklara ragmen, bir slredir sadece gln
icindeki ciliz ataklarla sinirh kalan bir tepki yukseligi
sergileyen endeks, din ilk kez nispeten éncekilere
gOre daha guglu bir tepki verdi.

Bir onceki giin 51.500 seviyesinin altinda kapanan
endeksin, 51.500 seviyesinin altinda yer alan
desteklerinin hafta basindan itibaren yukarida pes
pese kirdigi desteklerine gbére daha zayif olmasi
nedeniyle hizla toparlanip yeniden 51.500-52.000
bandina dénmesi 6nem tasimaktaydi. Bu anlamda
endeksin dinku kapanisinin bu bant icinde olmasini
nispeten olumlu buluyoruz.

Diger yandan, endeksin yukarida 52.000'den
52.500’e kadar sik aralkli direnglerinin olmasi
nedeniyle zorlu bir ylkselis sergileyecegini tahmin
ediyoruz.

Destekler: 51.850 — 51.650 — 51.150
Direngler: 52.000 — 52.250 — 52.500
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portféoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma
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Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef |Potans.(%)
BIZIM 19.35 | 19.65 [# -1.53%| 19.00 | 21.00 | 35.60 |  83.98%
ENKAI 422 | 425 HF -0.71%| 4.35 | 458 | 6.00 | 42.18%
GARAN | 6.06 | 582 |[# 4.12%| 6.26 | 698 | 8.00 | 32.01%
HALKB | 10.25 | 10.10 [ 1.49%| 10.20 | 11.60 | 14.00 |  36.59%
ISGYO | 1.02 | 1.01 [4r 0.99%| 1.04 | 1.18 | 1.85 | 81.37%
KOZAL | 26.10 | 26.70 HF -2.25%| 22.60 | 24.20 | 29.50 | | 13.03%
TAVHL | 7.66 | 7.66 |[=» 0.00%| 7.50 | 7.90 | 9.60 | [25.33%
TOASO | 596 | 578 [+ 3.11%| 542 | 6.74 | 9.80 | 64.43%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri
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Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
GARAN | VAKBN 28.11 11.10-2.99 5.12 6.34-2.83 5.11% 7
HALKB | VAKBN 17.11 11.10-2.99 18.11 10.40 - 2.93 5.05% 2
AKGRT | ANSGR 28.10 1.53-0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN 18.10 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9 12.95-3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup, 6nceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S."den 6nceden yazil izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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