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Giinliik Bilten
Piyasa Beklentisi

56,000 200  AB Liderleri Zirvesi’nde alinan 6nlemlerin kisa vadede sinirli etki gosterecegi algisi ile kredi
55,000 150  derecelendirme kuruluslarinin alinan onlemleri Uye Ulkelerin kredi notlarini korumak igin

2‘3‘323 yeterli oimadigi yonundeki agiklamalari, diin global borsalarda sert dustslere neden oldu.
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USD bazinda hesaplanan MSCI endekslerine goére Tirkiye %3.54, Avrupa %3.95, ABD
%1.50 dustl. Bu hafta yakindan izlenmesi gerektigini distindigimiz S&P500 endeksi, son
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12 Aralik Pazartesi
TR Cari denge Ekim
TR GSYIH 3C11

13 Aralik Sali

ingiltere TUFE Kasim
Almanya ZEW endeksi Aralik
ABD perakende satiglar Kasim
ABD Fed faiz karari

14 Aralik Garsamba
Euro bdlgesi sanayi tretimi Ekim
Isvigre MB faiz karari

15 Aralik Persembe

TR issizlik Eylul

TR Biitge dengesi Kasim
Almanya imalat PMI éncli Aralik
Almanya hizmet PMI 6ncl Aralik
Euro imalat PMI 6nci Aralik
Euro hizmet PMI 6ncu Aralik
ingiltere perak. satiglar Kasim
Euro bél. enflasyon, nihai Kasim
ABD issizlik maas basvurulari
ABD NY Fed imalt. end. Aralik
ABD UFE Kasim

ABD Sanayi uretimi Kasim

ABD Kapasite kull. orani Kasim

16 Aralik Cuma

TR Tuketici gliven endeksi Kasim
TR Ozel sektér yurtdisi borcu
ABD TUFE Kasim

U¢ gundur oldugu Uzere din de 200-glnlik (agirhkh) HO’si tzerinde kapandi ve “kritik”
seviyelerdeki seyrini strdurdu. .

Genel olarak Dinya borsalarinin USD bazinda %1.55 deger kaybettigi diin, finansal sektor
hisselerindeki kayiplar basi gekti. Avrupa’da finansal sektoér hisseleri USD bazinda diin
%5.0-%6.0 arasinda duserken, ABD’de %2.5 geriledi. Turkiye’de ise Banka endeksi din
USD bazinda %5.1 deger kaybetti.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed), bugin aksam saatlerinde sonuglanacak para politikasi
toplantisinda yeni bir karar almayacadi ve merkez bankasinin iletisim stratejisine nihai
halini vermesi bekleniyor. Tahvil ve bono piyasalarinda yil sonu tatillerine yaklasiimasiyla
birlikte azalan likidite ise italya ve ispanya'nin Carsamba ve Persembe giinii yapacaklari
tahvil ihalelerinde, dolayisiyla Euro lzerinde, baski yaratabilir.

Bugiine baktigimizda, diin “kanigik” bir tablo sergileyen Asya borsalarinda yatay seyreden
Hindistan borsasi disinda ortalama %1.0-%1.50 arasinda kayiplar oldugunu goriyoruz.
ABD vadelileri “yatay” seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.40 civarinda “yiikselerek”
aclimasi bekleniyor. Doviz sepeti ve dolar kuru dunki kapaniglarinin hafifi altinda
acilirken, %10.40'dan kapanan yeni goOsterge tahvilin faizi tezgah Usti piyasadaki
islemlerde %10.29-%10.44 bandinda islem goruyor.

Bugiin endeksin yatay acilmasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11:30 ingiltere TUFE Kasim (Beklenti: %4.8)

13:00 Almanya ZEW endeksi Aralik (Beklenti: -56.5)
15:30 ABD perakende satiglar Kasim (%0.6)

21:15 ABD Fed faiz karari (Beklenti: %0.25)

Hisse  Kapanis Deg.(%) Hacim (TL) Piyasalarda Gelismeler

DAGI 21 17.9% 7,349,400 AT , L

CARFE 1870 13.3% 1,962,960 = Moody’s 8 Ispanyol BankasI’nin notunu muhtemel indirim igin izlemeye aldi. *Bloomberg

LUKSK 301 11% 759,856 = Merkez Bankasi Baskani Erdem Basgi: “Bir numarali problem enflasyon, faiz koridorundaki artirim

BJKAS 7.66 10.7% 20,637,059 ortaya ¢ikacak enflasyon risklerine karsi yeterli. Avrupa'daki riskler biiylk, ihmale gelmez”. *Milliyet

MPAZ 14 58% 4209543 = Tarkiye bu yil Uglincii geyrekte ylzde 8.2 blylmeyle Cin'in ardindan en hizli biylimeyi
gergeklestirdi. Y1l sonunda buylimenin ylzde 8'i asmasi bekleniyor. *Milliyet

= Yilin ilk dokuz ay! yiizde 9.6 blylime hiziyla Cin'i burun farkiyla gectik ve diinya liderligine oturduk.

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) *Sabah

KRONT ~ 3.38 -8.2% 1,546,197 = Cari agik Ekim'de 4.15 milyar dolarla beklentilerin altinda kaldi. Son Gg¢ ayin ikisinde enerji harig cari

DOBUR 3.40 -1.4% 1,312,754 fazla verildi. *Sabah

BFREN  144.00 6.8% 15,959,501 ) -

VKING 120 55% 1,215,456 = Sike davasinda tutuklu futbolcu kalmadi. *Hiirriyet

ADEL 29.80 -5.4% 1,144,920 » Fransa Cumhurbagkani Nicolas Sarkozy: Notumuz diiserse ek sorunlar yaratir ama sogukkanlilikla

karsilamay! biliriz. *Hurriyet
= Suriye ile sinir ticareti durma noktasina geldi. *Dinya

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler
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Sirket ve Sektor Haberleri

Istanbul'un dogalgazini saglayan Bati Hatti'ndan ithalat igin bagvuran 26 firmanin dosyasi Gazprom ile anlasma imzalamadiklari igin iade
edildi, gazi kimin getirecedi ise belirsiz. Istanbul igin hayati 5nemdeki Bati Hatt’ndan gelen gaz 18 giin sonra kesilecek. *Haber Tiirk

Tiirkiye otomotiv sektdrii liretim ve satis tam gaz rekora kosuyor. Sektériin 2008 deki 1 milyon 170 binlik rekoru kiracagina kesin gézii ile
bakiliyor. *Star Gazete

Tekstil sektorii sipariglere yetisebilmek igin Eyliil'den beri 3,000 ithal yeni makine baglantisi yapti. *Haber Tiirk
Arap Bankalar Birligi Bagkani Adnan Ahmed Yusuf: iki Arap bankasi daha Tiirkiye'ye gelmek istiyor. *Haber Tiirk
BJKAS: BJK yoneticisi Adali ve teknik direktér Havutgu’'nun tahliye karariyla BJKAS hisseleri %10’un tGizerinde prim yapti. *Bloomberg

GOZDE: Sirket Yatinm Komitesi, TMSF tarafindan Kiimas Manyezit Ticari ve Iktisadi Bitiinligi’'niin satisina yoénelik 20 Aralik tarihinde
dizenlenecek ihaleye teklifte bulunma imkanlarinin degerlendiriimesine karar verdigini, ihaleye teklif verip vermeme konusunun yapilan
degerlendirmeler sonrasinda kamuya duyurulacagini agikladi.

KRDMD: duiz yuvarlak enervirli fiyatlarinda %6 artis yapti, diger trun fiyatlarinda degisiklik yapiimadi.
SKTAS: Soktas Tekstil'in bagh ortakhgi Efeler Ciftligi kayith sermaye sistemine gegmek icin SPK’ya bagvurdu.

TTRAK: uzun vadeli biylime planlari ¢ergevesinde, Uretim tesislerinin genisletimesi amaci ile Sakarya ilinde yer alan toplam 157 bin m2
yuzolgimli arsayi Yatas Yatak ve Yorgan sirketinden 8,1 mn Dolar bedelle satin aldigini kamuya duyurdu.

THYAO: Yolcu Sayisinin Ocak-Kasim 2010 déneminde 26.9 mn iken, 2011 yilinin ayni déneminde %11,7 artisla 30 mn'a ulasmis olup,
Dis Hatlarda Business/Comfort Class ve Digtan Disa Transfer Yolcu sayilarinda da Ocak-Kasim 2010 dénemine kiyasla sirasiyla %28,4
ve %20,2 artis saglandigini acikladi.

Makroekonomik Gelismeler

Ekim ayinda cari acik yillik bazda %24,5 yiikselerek 4,15 milyar Dolar olarak gergeklesti. Ekim verisi hem bizim 4,4 hem de piyasanin
4,8 milyar Dolarlik beklentisinden daha iyi bir performans sergilerken, yilbasi-bugiin toplam cari acik ise 65,1 milyar Dolara yikseldi. Ekim
verisinin beklentilerin Gizerinde gelmesine karsin, 12 aylik toplam cari agik 78,6 milyar Dolar ile sene sonu yilsonu GSYIH beklentimizin
%10,3 (ine isaret ediyor. Bu rakamin halen, 2011 sonu igin éngérdigimiiz %10’luk cari agik/GSYIH oraninin lizerinde seyrettigini gérilyoruz.

3C11 GSYIH biiyiimesi %8,2 olarak agiklandi ve piyasanin %6,7 ve bizim 6,2%’lik beklentimizin ilizerinde bir performans sergiledi. 1.
Ve 2. Ceyrek verilerinde yapilan revizyon ile birlik 1G11 buylmesi %12 olarak revize edilirken, 2C11 blyumesi degismedi ve %8,8 olarak
kayitlara gecti. imalat sanayi bilyiimeye 1,9 puan ile en fazla katki yapan sektér olurken, ardindan en fazla katkiyi 1,7 puan ile finansal
aracilik sektorinln yaptigini gériyoruz. Takvim ve mevsim etkilerinden arindiriimis geyreksel buyimenin 2G11 de %1,1 3C11 de ise %1,7
olarak gergeklestigini gorlyoruz. Bu dogrultuda gergeklesen %1,7’lik blyime, Merkez Bankasr'nin, ekonomik durgunluk tehlikesinden
bahsederek faiz indirdigi 3. ceyrekte ekonomik biyimenin aslinda bir 6nceki ¢eyrekten daha hizli oldugunu gosteriyor.

Teknik Analiz

IMKB — 100 Endeksi: 52.444 (gunluk)
Cuma gunu algalan trend gizgisi (mavi) ve 22-glinluk
HO’sinin (zerinde kapanan endeks, din %?2.58
duserek her ikisinin de altinda kapandi.

{0000,

{57500,

Endeksin algalan trend gizgisinin (mavi) Uzerinde
kalabilmesi igcin bugln 52.850 seviyesinin Uzerinde
kapanmasi gerekiyor. Devaminda ise 53.500’den
gegcen 22-gunlik HO’sini; Persembe glnki sert
disusle birlikte olusan gliin gubugunun en azindan
yarisini telafi edebilmesi icin de 54.250 seviyesini
asmasi gerekiyor.

Bu ara direncglerinin hemen ardindan ise yukarida
o 54.500-55.000 bandindaki “kritik”_direnc bdlgesi
onemini koruyor.

oo,

Dolayisiyla, endeksin yukselis potansiyeli
kazanabilmesi igin hizla 54.500-55.000 bandinin
Uzerine yerlesmesi gerektigini disinmeye devam
ediyoruz.

Destekler: 52.150 — 52.000 — 51.800
Direngler: 52.650 — 53.000 — 53.500
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portféoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
BIZIM 20.55 | 21.40 {F -3.97%| 20.30 | 23.00 | 35.60 |  73.24%
ENKAI 424 | 431 HF -1.62%| 4.35 | 458 | 6.00 | 41.51%
GARAN | 596 | 6.24 |4 -4.49%| 6.26 | 6.98 | 8.00 | 34.23%
HALKB | 10.25 | 10.60 HF -3.30%| 10.20 | 11.60 | 14.00 |  36.59%
ISGYO | 1.04 | 1.06 HF -1.89%| 1.04 | 1.18 | 1.85 | 77.88%l
KOZAL | 28.00 | 29.00 HF -3.45%| 22.60 | 24.20 | 29.50 ||  5.36%
TAVHL | 764 | 7.68 [# -0.52%| 7.50 | 7.90 | 9.60 | [25.65%
TOASO| 6.22 | 6.30 [ -1.27%| 542 | 6.74 | 9.80 | 57.56%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri
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Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur.

Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
GARAN | VAKBN 28.11 11.10-2.99 5.12 6.34-2.83 5.11% 7
HALKB | VAKBN 17.11 11.10-2.99 18.11 10.40 - 2.93 5.05% 2
AKGRT | ANSGR 28.10 1.53-0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN 18.10 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9 12.95-3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.'nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve bitunligu konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimi’ne ait olup, 6nceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirnmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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