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Haftalik Ajanda

12 Aralik Pazartesi
TR Cari denge Ekim
TR GSYIH 3C11

13 Aralik Sali

ingiltere TUFE Kasim
Almanya ZEW endeksi Aralik
ABD perakende satiglar Kasim
ABD Fed faiz karari

14 Aralik Garsamba
Euro bdlgesi sanayi tretimi Ekim
Isvigre MB faiz karari

15 Aralik Persembe

TR issizlik Eylul

TR Biitge dengesi Kasim
Almanya imalat PMI éncli Aralik
Almanya hizmet PMI 6ncl Aralik
Euro imalat PMI 6ncl Aralik
Euro hizmet PMI 6ncu Aralik
ingiltere perak. satislar Kasim
Euro bdl. enflasyon, nihai Kasim
ABD issizlik maas basvurulari
ABD NY Fed imalt. end. Aralik
ABD UFE Kasim

ABD Sanayi Uretimi Kasim

ABD Kapasite kull. orani Kasim

16 Aralik Cuma

TR Tuketici gliven endeksi Kasim
TR Ozel sektér yurtdisi borcu
ABD TUFE Kasim

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
DMSAS 1.36 12.4% 1,040,823
BURVA 9.12 11.8% 3,155,039
DOBUR 3.69 8.2% 1,995,339
EGEEN 56.50 7.6% 9,388,972
ERSU 0.95 4.4% 5,041,727
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DENTA 1.45 -5.8% 2,517,873
DENIZ 12.45 -4.2% 398,790
TATKS 214 -3.6% 905,331
BRKO 0.54 -3.6% 476,516
BISAS 112 -3.4% 263,162

Piyasa Beklentisi

Gectigimiz hafta boyunca AB Liderleri Zirvesi'ne odakh olarak coskunluk ve ¢okkinlik arasinda
dalgalanan global piyasalar, haftayl zirvede anlagsma saglanacagi umuduyla tamamlamisti. Para
(EUR) birligi icinde yer alan 17 AB Uyesi Ulkenin tamami Cuma glnki zirvede uzlasti. EUR
kullanmayan 9 AB uyesi Ulke ise anlagmaya dahil olmadan 6nce parlamentolarina danigacaklar.
ingiltere ise finansal hizmetler sektériine iligkin itirazlari nedeniyle anlagmaya “hayir" dedi.

Anlasmaya gore, (1) Bitge agiklarinin GSYH'ya orani %0.5 olacak, resesyon ya da diger olaganustu
kosullarda bu oran %3'U gegemeyecek ve gegen llkeler otomatik olarak cezalandirilacak, (2)Euro
Bolgesi, uye ulkelerin kurtariimasina katki i¢gin IMF’ye 200 milyar euro kredi sagdlayacak, (3) Gegici
kurtarma fonu EFSF’in yerini alacak daimi kurtarma fonu ESM, planlanandan bir yil énce Temmuz
2012'de devreye girecek ve acil durumlarda hizla devreye girmesi icin karar alma sireci
basitlestirilecek.

Diger yandan (a) ESM'in 500 milyar euro olan sinirinin genisletiimesi, (b) Butge kurallarini ihlal eden
hiikiimetlerin harcama politikalarini kontrol etmek lizere AB Komisyonu'nun daha fazla yetkiyle
donatilmasi (c) ESM'in zor durumdaki bankalara dogrudan yardim etmesi icin yetkilendiriimesi
konularinda uzlagsma saglanamadi.

IMKB-100 endeksi gegtigimiz hafta %1.72 deger kaybetti; dolar kuru ve déviz sepeti sirasiyla %0.83
ve %0.77 yukselirken, yeni gosterge tahvilin faizi de 3 baz puan artarak %10.31 oldu. USD bazinda
bakildiginda IMKB-100 endeksinin kaybi %2.42 oldu. Karisik bir seyir izleyen Avrupa borsalarinda,
DAX endeksi %1.80 deger kaybederken; ingiltere, Fransa ve italya yatay kapandi. Siyasi riskler ve
Putin karsiti gosteriler nedeniyle %11 gerileyen Rusya borsasi ise gectigimiz haftanin en ¢ok
kaybettireni oldu. Hindistan borsasinin %5.45 dustigli Asya borsalarinda ise ortalama kayiplar
%3.0’e yaklasti. ABD borsalari ise ortalama %1.0’e yakin yukselerek Ust Uste ikinci haftay1 da pozitif
getiriyle tamamladi. DJI ve Nasdaq endeksleri, 200-gunlik (agirlikh) ve (basit) HO’larini sekiz islem
glinu 6nce yukari yonde asti. Ancak S&P500 endeksinin halen 200-glinlik (basit) HO’sini agsmakta
zorlanmasi dikkat ¢ekti. Bu nedenle (agirlikh) ve (basit) HO'lari arasina sikisan S&P500 endeksinin
bu hafta daha yakindan izlenmesi gerektigini disiiniyoruz.

Bugune baktigimizda Asya borsalarinda, “karigik” bir tablo oldugunu; ABD vadelilerinin de
ortalama %0.25 “ekside” oldugunu goéruyoruz. Avrupa borsalarinin ise %0.25 civarinda “yiikselerek”
aclimasi bekleniyor. Doviz sepeti ve dolar kuru Cuma kapaniglarinin %0.35 altinda acilirken,
tezgahustl piyasadaki islemlerde yeni gosterge tahvilin faizi %10.22-%10.40 bandinda islem goriyor.

Bugiin endeksin yatay acilmasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Cari denge Ekim (Beklenti: -4.8 milyar $, YF: -4.4 milyar $)

10:00 TR GSYiH 3C11 (Beklenti: %6.7, YF: %6.2)

Bugiin ltalya’nin 7 milyar Euro 365 giinliik bono, Fransa’nin 6.5 milyar Euro kisa vadeli tahvil ihraci
olacak.

Piyasalarda Gelismeler
= Moody’s “Euro bolgesi yeni soklara agik ve bolgenin butiinligi tehdit altinda.” *CNBC-e

= Moody’s “Butliin AB (lkeleri kredi notu galismalari ¢cercevesinde 2012'nin 1.Ceyreginde yeniden
ziyaret edilecek. *Matriks

= Moody’s “AB zirvesi, bélgenin kredi notuna yardimci olmak igin yeterli degil.” *Bloomberg

= Krizden agzi yanan AB liderlerinin hazirladigi yeni anayasaya go6re artik hicbir Ulke birlige
sormadan bor¢ alamayacak. *Sabah

= SPK Bakani Vedat Akgiray: Devletin IMKB'ye el koyup kamu bankasi yapmaya niyeti yok. *Milliyet
Basbakan Yardimcisi Bekir Bozdag: Dodu ve Gineydogu illerinde vatandaslarin din konusunda
goruslerine basvurdugu mollalar Diyanet kadrosuna alinacak. 1,000 kisilik din adami kadrosu
acildi. *Hiirriyet

= Almanya halkinin %46'si AB olmadan Almanya'nin durumunun daha iyi olacagina inaniyor.
*Hurriyet

= 2012 Turkiye'de Cin Yili ilan edildi. *Sabah

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler
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Sirket ve Sektor Haberleri

= Tirk Eczacilar Birligi Genel Sekreteri Harun Kizilay: TBMM'ye sunulan yeni tasari kabul edilirse vatandas ila¢ parasini cepten édeyecek.
(Hiirriyet)

= Macaristan'dan ithal edildi diye gésterilerek deli dana riski tagiyan llkelerden hayvan ithal edildigi ortaya ¢ikti, Macaristan’dan hayvan
ithalati durduruldu. (Radikal)

= Cimentocular elektrik fiyatlarint EPDK'ya sikayet etti. (Zaman)
= “1.6 litrenin altindaki araglarin da OTV'si artacak séylentisi.” (Diinya)
» Krize ragmen 2012'de diinya otomotiv (iretimi artacak. (Zaman)

= ECILC: BDDK'ya yaptidi yatirim bankacihgi lisansi basvurusu ile ilgili olarak, bagvuruda éngérilenin ¢ok Uzerinde bir sermaye ihtiyacinin
is planinda dngortlen yatinm verimliligi agisindan mimkiin gériilmemesi nedeniyle bu girisimin kosullar olgunlasana kadar ertelenmesin
karar verdigini bildirdi.

= SAHOL: sirketin CARFB hisse senetlerine iligkin stratejik opsiyonlarin degerlendirilmesi icin bir finansal kurulusun danisman olarak
gbrevlendirildigini kamuya duyurdu.

= SAHOL: Sabanci Holding Sanayi Grubu baskani Mehmet Pekarun, “2011'e sanayi grubu 6 milyar lira kombine ciroya ulasacak” dedi.
(Diinya)

= TAVHL: Adnan Menderes i¢ hatlar terminaline 250 mn Euro yatiracak, 10 mn yolan yolcu kapasitesini 25 mn’a ¢ikartacak. (Hiirriyet)
= TAVHL: TAV Adnan Menderes'te ingaati 20 ayda bitirecek. (Diinya)

= THYAO: Danimarka'da Politken gazetesi, THY'de galisan 13 yabanci pilotun iddialarini manset yapti: “Tiirk pilotlar ingilizce bilmiyor,
kaza olabilir.” (Haber Tiirk)

Makroekonomik Gelismeler

Teknik Analiz

=15 IMKB — 100 Endeksi: 53.834 (glnlik)

Gegtigimiz hafta boyunca 55.200 seviyesini (kirmizi-
yatay) asmaya calisan endeks, bu g¢abasinin
== | basarisiz kalmasi sonucu Persembe guni sert
satiglarla ve haftanin en ylksek islem hacmiyle
%3.0’e yakin duserek algalan trend cizgisine (mavi)
geri ddnmusta.
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Cuma glni bu trend gizgisini gun iginde ihlal eden
endeksin, haftayl s6z konusu trendinin ve 22-gunlik
== | HO’sInin Uzerinde tamamlamasini olumlu buluyoruz.
Diger yandan heniiz Persembe glinki sert dusisle
birlikte olusan gin cubudunun varisini_bile telafi
edememis olmasi nedeniyle vyakindan izlemeye
devam ediyoruz.
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Endeksin Pergsembe giinkii sert deger kaybinin

il R . ) en azindan yarisini telafi edebilmesi igin 54.250

e — ~ \\\ —_ ¢ +=—| seviyesini agsmasi gerekiyor. Bu seviyenin hemen
g \ e \;’ \% i~ | ardindan ise yukarida 54.500-55.000 bandi, “kritik”
N x@':/\\g SO/ A~ direnc bolgesi olarak gecerliligini koruyor.

Dolayisiyla, endeksin yukselis potansiyeli
kazanabilmesi igin hizla 54.500-55.000 bandinin
Uzerine yerlesmesi gerektigini dislintyoruz.

= — e —— | Destekler: 53.750 — 53.400 — 53.000
: : - : 2= pirengler: 54.250 — 54.500 — 55.000
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portféoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma
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4 Aralik |

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
BIZIM 21.30 | 21.50 4 -0.93%| 21.00 | 23.60 | 35.60 | 67.14%
ENKAI 425 | 428 HF -0.70%| 4.35 | 458 | 6.00 | 41.18%
GARAN | 6.14 | 6.12 |## 0.33%| 6.26 | 6.98 | 8.00 | 30.29%
HALKB | 10.50 | 10.50 |- 0.00%]| 10.20 | 11.60 | 14.00 | 33.33%
ISGYO | 1.04 | 1.05 HF -0.95%| 1.04 | 1.18 | 1.85 |  77.88%
KOZAL | 28.90 | 29.30 HF -1.37%| 22.60 | 24.20 | 29.50 |  2.08%
TAVHL | 7.68 | 7.64 [# 0.52%| 7.50 | 7.90 | 9.60 | [25.00%
TOASO| 6.24 | 6.40 [ -2.50%| 542 | 6.74 | 9.80 | 57.05%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

8 Aralik |
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Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
GARAN | VAKBN 28.11 11.10-2.99 5.12 6.34-2.83 5.11% 7
HALKB | VAKBN 17.11 11.10-2.99 18.11 10.40 - 2.93 5.05% 2
AKGRT | ANSGR 28.10 1.53-0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN 18.10 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9 12.95-3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
sozlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

.
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