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Gunliuk Bilten

Piyasa Beklentisi
56000 s sl o0 IMKB-100 endeksi diin %1.27 yiikselen Banka endeksi sncilligiinde %0.84 deger kazand.
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5 Aralik Pazartesi

TR TUFE Kasim

Almanya hizmetler PMI Kasim
Euro bélg. Hizmet. PMI Kasim
Euro bélg. Perakende satislar Ekim
ABD fabrika siparigleri Ekim

ABD ISM hizmetler endeksi Kasim

6 Aralik Sali

Euro bolgesi GSYH 3C

Almanya sanayi siparigleri Ekim

TR Hazine ihalesi

TR Merkez Bankasi fiyat gelismeleri
raporu

7 Aralik Garsamba

TR TCMB beklenti anketi Aralik
ingiltere sanayi tiretimi Ekim
Almanya toplam sanayi uret. Ekim
TR Hazine itfa 6demesi

8 Aralik Pergsembe

TR Sanayi uretimi Ekim

TR Hazine nakit dengesi Kasim
ingiltere MB faiz karari Aralik
ECB faiz karari Aralik

ABD issizlik maas bagvurulari

9 Aralik Cuma

Almanya TUFE, nihai Kasim

ABD dis ticaret dengesi Ekim

ABD Mich. gliven endeksi 6nci, Aralik
TR dis ticaret endeksleri, Ekim

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
BURVA 3836 13.9% 2,619,196
DOBUR o 343 9.6% 1,240,861
CEMAS 1.49 9.6% 60,831,698
AKGRT 1.65 8.6% 21,968,246
EGSER 1.79 8.5% 18,603,366
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
EGEEN 62.25 -11.1% 12,628,763
SONME 4.30 -4.4% 2,000,116
FFKRL 373 -4.4% 618,131
ERSU 0.88 -4.3% 1,659,644
SNPAM 313 -4.3% 1,069,499

islem hacmi 1.394 mn TL ile heniiz arzu edilen seviyede yilksek olmasa da yurt disi
piyasalardan o6nemli Olgiide pozitif yonde ayristi ve “kritik” 55.000 direncinin Uzerinde
kapandi.

Tarkiye mali piyasalari kapandiktan sonra yurt digi piyasalarin deger kayiplarini ciddi
oranda azalttiklari gbézlendi. ABD vadelilerinde %0.50-%0.75 arasinda olan negatif seyir,
gln sonunda finansal hisselerdeki yukseligle ortalama %0.20 oraninda pozitife dénerken,
Avrupa borsalarinda ise %1.50 ve Uzerinde olan dususler de gin sonunda dortte U¢
oraninda azaldi.

Japonya'nin Nikkei gazetesinde yer alan ve G20 (Ulkelerinin, euro bdélgesi Ulkelerinin
desteklenmesi icin 600 milyar dolarlik bir IMF kredi imkani olusturulmasini planladiklari
yonindeki bir haber, aksam saatlerinde DJI endeksinin bir ara %0.90 oraninda prim
yapmasina neden oldu. Ancak haberin IMF ve G20 tarafindan yalanlanmasi sonrasinda DJI
%0.38 artida kapandi.

Bugline baktigimizda din USD bazinda ortalama %1.0 ve Uzerinde yukselen Asya
borsalarinin, bugiin zayif bir seyir izlediklerini gériiyoruz. Ozellikle Japonya’da agiklanan
makine siparisleri verisinin %0.5 disus yerine beklentilerin oldukga lizerinde %6.9 oraninda
dusmesinin bunda etkili oldugunu dusunuyoruz. Hindistan borsasi ise hikiumetin 450
milyar USD bulyukluglindeki perakende sektérinid yabanci yatirimcilara agma kararini
ertelemesi nedeniyle %1.80 ekside islem goriyor. ABD vadelileri “yatay” seyrediyor.
Avrupa borsalarinin ise %0.50-%1.0 arasinda “artida” acilmasi bekleniyor.

Bugiun ECB’nin yapacag! faiz toplantisinda %1.25 olan politika faiz oranini, 25 baz puan
indirmesi bekleniyor. Ayrica ECB’nin kurumlarin teminat kriterlerini gevseterek ucuz fon
kaynaklarina daha fazla erisim imkani saglayacak tedbirler aciklamasi bekleniyor. S6z
konusu tedbirlerle reel ekonomiye kaynak akisinin daha kolay hale gelmesi amagclaniyor.

Endeksin giine hafif olumlu baglamasinin ardindan 55.000 seviyesinin lizerinde
kapanmaya calisan bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Sanayi uretimi Ekim (Beklenti: %4.6)

10:00 TR Hazine nakit dengesi Ekim

14:00 ingiltere MB faiz karari Aralik (Beklenti: %0.5)

14:45 ECB faiz karari Aralik

15:30 ABD haftalik igsizlik maas bagvurulari (Beklenti: 395 bin)

Piyasalarda Gelismeler
® Kredi derecelendirme kurulugsu Dagong Global Credit Rating Co., Fransa'nin kredi notunu indirdi.
(Bloomberg)

= Fiyatta indirim kararini uygulamayan ve vatandasi magdur eden ilag devlerine hiikiimet rest gekti.
341 ilacin 6deme listesinden ¢ikariimasi gindemde. Kanser ve insilin ilaglar da indirimden muaf
tutulacak. (Hurriyet)

= IMF, Tirk ekonomisinin 2011'in ilk yarisinda gugli blylime gdstermeye devam ettigini, ancak
blyime oraninin, zayif sermaye girisleri nedeniyle 2012'de hizla ylzde 2'ye dismesinin
beklendigini bildirdi. (Star)

= SPK Bagkani Vedat Akgiray: Sirketlerin borcu ¢ok ytiksek, hayalci olmayalim. (Milliyet)
= SPK Bagkani Akgiray: Avrupa batsa da ¢iksa da bize yarar. (Hurriyet)

= Merkez Bankasi Baskani Erdem Basgi: Borglardan korkmuyoruz, teminat var. (Milliyet)
= EPDK, akaryakit sektoriine yonelik genis ¢apli bir sorusturma baslatti. (Zaman)

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler

Destek

1.78 1.76

Destek 1.10 1.08 Destek 6.45 6.40 Destek 30.70 30.50

Direng 1.81 1.83
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Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur.
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$irke.t Haberleri

SISE: 3 yeni cam tesisi kuruyor bin kisiyi daha ise alacak. (Zaman)

TSKB: IFC’den yenilenebilir enerji ve enerji verimliligi projelerinin finansmani igin temin edilmesi 6ngériilen, 75 mn Dolar tutarindaki kredi
icin IFC tarafindan gonderilen yetki mektubunun imzalandigini bildirdi.

FROTO: Ford Otosan Genel Miduri Nuri Otay, “2011 yili hem lretim hem ihracat hem de i¢ pazar satiglarimizla Ford Otosan igin rekor bir
yil olacak” dedi.

Makroekonomik Gelismeler

Merkez Bankasr’'nin Aralik ayi i¢in derledigi ilk Beklenti Anketine gore katilimcilarin yilsonu enflasyon beklentisi %10,25 ile bizim
%9,5 olan tahminimizin lizerinde seyrediyor. Daha da énemlisi orta ve uzun vade tahminlerdeki 15 baz puanlik yikselis ise bozulmanin
gegcici olmadigi ortaya koyuyor. 2011 yilsonu blyliime beklentisi %7,1 e yikselirken, 2012 beklentisi %3,5 civarindaki seviyesini koruyor. Dis
dengelerde cari acik beklentisi 75,1 milyar Dolara revize edilirken, Dolar kurunda ise kisa vadede yatay seyrin ardindan kisith bir disis
bekleniyor. Beklenti anketinde, enflasyon goriinimindeki bozulmanin sadece kisa vadede degil, ayni zamanda uzun vadede de daha
belirgin hale geldigi goruliyor. Katilimcilarin beklentilerinin MB’nin 2012 ve 2013 igin hedefledigi %5 olan seviyenin bir hayli Gzerinde
seyretmesinin bu durumu teyit eder nitelikte oldugunu distnuyoruz.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), Tirkiye'nin kaygilandirici buyiikliikteki cari agiginin yarattigi endigeler nedeniyle sermaye girigi
zayifladikga, biiyiimede sert bir yavaslama goriilecegi uyarisi yapti. IMF din yaptigi agiklamada, bu yil yizde 7.5 olan blylimenin
2012'de yuzde 2'ye disecegini belirtti ve Turkiye'yi yumusak bir ekonomik inis igin politikalarinda gerekli diizenlemeleri yapmaya ¢agirdi.
Turk ekonomisiyle ilgili degerlendirmesinde IMF, "Yabanci finansmanin daha sinirli kalmasiyla cari agik GSYH'nin yiizde 8'i dolayina inebilir
ve ithalati sinirlandirabilir" dedi. "Turkiye'nin daha énce yaptigi ve sermaye akisindan kaynaklanan diizenlemelerle uyumlu olarak, ana ham
maddelerin ve ara mallarin daha az ithal edilmesiyle, GSYH biyiimesinde sert bir diistis goriilecegi 6ngdoriltyor." IMF, enflasyonun, ylksek
sayllacak bir oran olan yiizde 6.5'e disecegini, ancak bunun da ihracati daha pahali kilan yiiksek fiyatlar nedeniyle Tirkiye'nin dis rekabet
gliclinl azaltacagina isaret etti. (Reuters)

Teknik Analiz

5IMKB — 100 Endeksi: 55.138 (60dk)

... [Alcalan trend cizgisini (mavi) Cuma gunu kiran
endeksin, yukselis ivmesi kazanma c¢abasiyla
kinlan trend cizgisine dogru geri ¢ekilme cabasi
" larasindaki dengenin giderek yikselis ivmesi
kazanma yoniinde agilik kazanmaya basladigini
== (dUsUnUyoruz.

Cuma guni s6z konusu trend gizgisinin kiriimasiyla
= |birlikte Pazartesi guni 55.000-55.200 bandina
ulasan endeksin ylkselis c¢abasi, kirilan trendine
. |dogru geri gekiime gabasinin agir basmasiyla Sali
'~ |giini frenlenmisti. Diin itibariyla mum grafiklerde

e — olusan “doji” formasyonu ise bir dengelenmeye
o e : 1= [isaret ediyor.
~ o [ >~ % . " .
J ~ AN A OAISS s R s & |[Endeksin 54.500-55.000 bandinin lzerine giderek
T T T S T yerlesmesiyle birlikte daha kararli bir ylkselig
e - S— - |sergileyecegini tahmin ediyoruz.
- - N e +  IDestekler: 54.200 — 53.800 — 53.500
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portféoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

18 Kasim 7
22 Kasim |

26 Kasim |
30 Kasim |

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
BIZIM 21.90 | 22.00 4+ -0.45%| 21.00 | 23.60 | 35.60 62.56%
ENKAI | 4.38 | 434 |4+ 0.92%| 435 | 458 | 6.00 [[ 36.99%
GARAN | 6.38 6.28 |+ 1.59%| 6.26 | 6.98 | 8.00 || 25.39%
HALKB | 11.05 | 11.00 |4+ 0.45%| 10.20 | 11.60 | 14.00 | 26.70%
ISGYO 1.07 1.06 [ 0.94%| 1.04 | 1.18 1.85 72.90%
KOZAL | 30.00 | 28.50 [+ 5.26%| 22.60 | 24.20 | 29.50 -1.67%
TAVHL 7.90 7.94 & -0.50%| 7.50 7.90 9.60 i [21.52%
TOASO | 6.52 6.42 [fr 1.56%| 5.42 | 6.74 9.80 50.31%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

4 Aralik |

Aktif Pozisyonlar

Acilis
Fiyatlar

Kapanig

Gini

Kapanig
Fiyatlari

LETE]
Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
GARAN | VAKBN 28.11 11.10-2.99 5.12 6.34-2.83 5.11% 7
HALKB | VAKBN 17.11 11.10-2.99 18.11 10.40 - 2.93 5.05% 2
AKGRT | ANSGR 28.10 1.53-0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN 18.10 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9 12.95-3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigmanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

.
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