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5 Aralik Pazartesi

TR TUFE Kasim

Almanya hizmetler PMI Kasim
Euro bélg. Hizmet. PMI Kasim
Euro bélg. Perakende satislar Ekim
ABD fabrika siparigleri Ekim

ABD ISM hizmetler endeksi Kasim

6 Aralik Sali

Euro bolgesi GSYH 3C

Almanya sanayi siparigleri EKim

TR Hazine ihalesi

TR Merkez Bankasi fiyat gelismeleri
raporu

7 Aralik Garsamba

TR TCMB beklenti anketi Aralik
ingiltere sanayi tiretimi Ekim
Almanya toplam sanayi uret. Ekim
TR Hazine itfa 6demesi

TR Merkez Bankasi beklenti anketi

8 Aralik Pergembe

TR Sanayi Uretimi Ekim

TR Hazine nakit dengesi Kasim
ingiltere MB faiz karari Aralik
ECB faiz karari Aralik

ABD igsizlik maas bagvurulari

9 Aralik Cuma
Almanya TUFE, nihai Kasim
ABD dis ticaret dengesi Ekim
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ABD Mich. gliven endeksi 6ncd, Aralik

TR dis ticaret endeksleri, Ekim

Piyasa Beklentisi

Glin boyunca Avrupa ve ABD’den gelen ekonomik verilerin beklentilerin altinda kalmasina
omuz silken global piyasalar din USD bazinda %1.0 yiikseldi. Merkel ve Sarkozy ikilisinin
dunkl toplantidan sonra daha siki bir mali birlik saglanmasi konusunda anlastiklari
yoniindeki agiklamalari, bunda etkili oldu. Merkel ve Sarkozy, Avrupa istikrar Mekanizmas!'
nin (ESM) erkene alinarak 2012'de faaliyete ge¢cmesi ve Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB)
bagimsiz kalmasi gerektigini acikladi. Avrupa borsalari USD bazinda %1.50’a yakin deger
kazanirken IMKB-100 endeksi USD bazinda %0.75 yiikseldi ve yurt digi piyasalarin bir
miktar gerisinde kaldi.

Bono cephesinde goésterge tahvilin faizi, beklentilerin Gzerinde artan enflasyon verisine
ragmen, yabanci girisleri ve yerli bankalarin acik pozisyon kapamalari sonucu hacimsiz de
olsa 13 baz puan gevsedi ve %10.15’den kapandi. Ddviz tarafinda ise paritenin yatay
kalmasi nedeniyle sepet ve dolar kuru, nispeten sakin bir seyir izledi.

Bugline baktigimizda ise S&P'nin aralarinda Almanya ve Fransa'nin da bulundugu 15 euro
bolgesi Ulkesinin notunu negatif izlemeye aldigi haberiyle gliine basliyoruz. Kredi
derecelendirme kurulusu, Cuma guni yapilacak AB Liderleri Zirvesi'nden mevcut borg
krizini ¢gdzecek somut bir ilerleme saglanamamasi durumunda not indirimlerinin s6z konusu
olabilecegini agikladi.

S6z konusu haberin olumsuz etkisiyle Asya borsalarinda ortalama %0.25-%1.35 arasinda
deger kayiplari oldugunu goéruyoruz. ABD vadelileri ise ortalama 9%0.20-%0.40 arasinda
“ekside” igslem goruyor. Avrupa borsalarinin ise %1.0 oraninda “zayif’ agilmasi bekleniyor.
Bugiin doviz sepeti ve dolar kuru dinkd kapanislarinin sirasiyla %0.25 ve %0.67
Uzerinde aglilirken, tezgahistl piyasada gosterge tahvilin faizi %10.14-%10.19 araligindan

geciyor.

Endeksin giine zayif agilmasinin ardindan 54.800 seviyesinin ilizerinde kapanmaya
calisan bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

12:00 Euro bolgesi GSYH, revizyon 3C (Beklenti: %0.2)
13:00 Almanya sanayi siparisleri Ekim (Beklenti: %0.8)
TR Hazine ihalesi

TR Merkez Bankasi fiyat gelismeleri raporu

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL) - -
SNPAM 354 72% 5200907 Piyasalarda Gelismeler
:;';'(V')E ‘:Z 1;5‘:" “1”2452‘3 BDDK 25 Kasim verilerini yayinladi. Veriler arasinda gb6ze carpan agirlikli olarak 6zel
BRVEN 0'7 y 1 0' 90/" ’ - 1’ on bankalardan kaynakli sorunilu kredilerde briit %2 oraninda haftalik artis. (~1 milyar TL)
NUHCM 1255 10.1% 6,364,205 S&P Avrupa Liderler Zirvesine gunler kala Almanya ve Fransa’nin dahil oldugu 15 ulkeyi olasi bir not
indirimi icin uyardi ve gozetime aldigini bildirdi. (Bloomberg)
Merkel ve Sarkozy AB kurallarina uymayan Ulkelere gok sert onlemler 6nerdi. Kamu borcunun milli
gelire orani ylizde 3'U asan Uyelere otomatik yaptinm uygulanacak. (Milliyet)
:::T( Ka:;;'§ Degh:/;lk HZC;;T;; Basbakan Yardimcisi Ali Babacan yeniden Samuray bonosu ihraci yapiimasi i¢in Hazine yetkilileriyle
NE® 66 A37% 5,610,334 \_Japonya Uluslararasi Isbirligi Bankasi arasinda goru§meler yapildigini agikladi. (Milliyet)
EGEEN 7050 -6.9% 9,339,373 ltalya Bagbakani ve Ekonomi bakani Mario Monti, Italya'yl kurtarmak icin 30 milyar Euro’luk paketi
VKING 1.12 6.7% 1,018,009 ylrirlige koydu. (Hiirriyet)
ECYAP 284 -5.0% 1,276,037

Kasim ayi enflasyonu beklentilerin Ustiinde gelince yiuzde 5,5 hedefiyle baslanan 2011
enflasyonunun cift haneli rakamlara ulasmasi ihtimali belirdi. (Diinya)
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Sirket Haberleri

SAHOL: Sabanci Holding CEQ'su Zafer Kurtul: “Tlrkiye i¢in 2012'de bliylime tahminimiz yiuzde 3. Bizim grup olarak blyume hedefimiz ise
yuzde 15'in (izerinde” dedi. (Diinya)

TKFEN: daha 6nce EFG Eurobank ile 200 mn Dolar tutarindaki kredi anlagsmasi gergevesinde banka sermayesinin %29’'una tekabul eden
TKFEN payi rehin verilmig idi. Bu rehinin din itibari ile banka sermayesinin %8.3’U seviyesine indirildigi kamuya duyurdu.

TRGYO: Torunlar GYO, Bursa Korupark Terrace perojesinde 13 blok igin daha insaat ruhsatinin alindigini duyurdu. Hatirlanacag tzere,
Sirket, daha 6nce 4 blok icin ingaat ruhsatinin alindigini duyurmustu.

TSKB: Hazine Mistesarligi garantisi ile Diinya Bankasindan temin ettigi 200 mn Dolar degerinde, yenilenebilir enerji ve enerji verimliligi
projelerinin ilave finansmani igin alinan kredini s6zlesmesinin Ankara’da imzalandigini agikladi.

TUPRS: Kog¢ Grubu'nun enerji sirketi TUPRAS, 2.4 milyar dolar yatirimla Kocaeli'nde fueloil déniisiim (initesi kuracak, 7,000 kisiye
istihdam saglayacak. (Zaman)

ZOREN: 2008 yilinda imzaladigi 500 mn dolar tutarindaki kredi sézlesmesi ve mevcut diger borglarinin re finansmani icin HSBC Bank PLC
onderliginde bir araya gelen banka ve finans kuruluglariyla 530 mn Dolar tutarinda 2 yil geri 6demesiz 6 yil vadeli kredi s6zlesmesi
imzaladidini duyurdu.

Makroekonomik Gelismeler

Teknik Analiz

i IMKB — 100 Endeksi: 55.195 (gunliik)

Cuma gunu itibariyla ilk adimdaki 55.000-55.200
hedefini gergeklestiren endeks, alcalan trend
gizgisinin (mavi) Uzerinde kapanmisti.

Din de bu cizginin Uzerinde kalmayr basaran
endeksin s6z konusu trendinin Uzerinde kalma
¢abasi iginde oldugunu tahmin ediyoruz.

Endeksin  baglayan  tepkisini  kalici hale
getirebilmesi igin ise 54.500-55.000 bandinin
Uzerine yeniden yerlesmesi gerektigini
dislnlyoruz;  54.200-500 araliginin  altina
gerilemedigi sirece de yukari yonli egilimini
e 1 | koruyabilecegini tahmin ediyoruz.

e —————— | Destekler: 54.200 — 53.800 — 53.500
" e S = = | Direngler: 55.200 — 55.500 - 55.750
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portféoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma
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4 Aralik

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
BIZIM 22.20 | 22.15 4 0.23%| 21.00 | 23.60 | 35.60 |  60.36%
ENKAI 450 | 448 |4 0.45%| 4.35 | 458 | 6.00 | 33.33%
GARAN| 634 | 6.26 [ 1.28%| 6.26 | 6.98 | 8.00 | 26.18%
HALKB | 11.15 | 11.10 [+ 0.45%| 10.20 | 11.60 | 14.00 |  25.56%
ISGYO | 1.09 | 1.08 |4+ 0.93%| 1.04 | 1.18 | 1.85 | 69.72%
KOZAL | 27.70 | 27.90 HF -0.72%| 22.60 | 24.20 | 29.50 ||  6.50%
TAVHL | 7.88 | 7.94 [ -0.76%| 7.50 | 7.90 | 9.60 | [21.83%
TOASO| 654 | 650 [ 0.62%| 542 | 6.74 | 9.80 | 49.85%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri
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Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur.

Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
GARAN | VAKBN 28.11 11.10-2.99 5.12 6.34-2.83 5.11% 7
HALKB | VAKBN 17.11 11.10-2.99 18.11 10.40 - 2.93 5.05% 2
AKGRT | ANSGR 28.10 1.53-0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN 18.10 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9 12.95-3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.’nin guvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogdabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélium{’ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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