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Haftalik Ajanda

28 Kasim Pazartesi
Almanya TUFE, éncii Kasim
ABD yeni konut satiglari EKim

29 Kasim Sali

Almanya perakende satiglar Ekim
ABD tlketici gliven endeksi Kasim
TR Finansal istikrar raporu

30 Kasim Garsamba

Almanya issizlik Kasim

Euro bdlgesi enflasyon, éncli Kasim
Euro bélgesi issizlik Kasim

ABD ADP 6zel istihdam verisi Kasim
ABD verimlilik, revizyon Kasim

ABD istihdam maliyeti Kasim

ABD Chicago PMI Kasim

ABD bekleyen konut satiglari Ekim
TR Hazine satin alma stratejisi Aralik
TR PPK toplanti notlari

TR Dis ticaret dengesi

1 Aralik Pergsembe

TR imalat PMI Kasim

TR TiM ihracat verisi Kasim
Almanya imalat PMI, nihai Kasim
Euro bélgesi imalat PMI, nihai Kasim
ABD igsizlik maas bagvurulari

ABD ISM imalat endeksi Kasim

TR Yurtdisi yerlesik kisilerin hisse
seneleri 47. Hafta

TR ITO geginme endeksi Ekim

2 Aralik Cuma
ABD tarim digi istihdam Kasim
ABD igsizlik Kasim

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi hafta basindan itibaren yurt disi piyasalarin gerisinde kalmaktaydi. Diin
tum dlnya piyasalarindaki saticili agilislara ragmen gigcli kalan ve devaminda giderek
pozitif ydnde ayrisan endeks, %4.66 ylkselerek dinyanin en ¢ok kazandiran gelismekte
olan ulke borsasi oldu.

Oglen arasinda Cin'in zorunlu karsilik oranlarinda indirime gitmesi ve ardindan FED dahil
altl buylk merkez bankasinin aldigi ortak kararlar, ekside islem goren yurt digi piyasalarin
sert yukseliglerle gini tamamlamasini sagladi. Cin Merkez Bankasi, bankalarin zorunlu
karsilik oranlarinda Aralik 2008'den bu yana ilk defa indirime giderek ZK oranlarini 50 baz
puan disirdi. ABD, Avrupa, Kanada, ingiltere, Japonya ve isvigre merkez bankalari
kiresel finans sistemine likidite saglamak amaciyla mevcut dolar swap imkanlarinin
maliyetini 50 baz puan indirdi.

Yurt icinde ise dis ticaret agigi verisinin beklentilerin hafif altinda gelmesi ve TCMB
Baskani Erdem Basci'nin faiz koridorunun daha fazla genisletiimesi gerektigini
disinmediklerini agiklamasi, dolar kurunun ve faiz oranlarinin gerilemesinde etkili oldu.
Bugiin doviz sepetinin ve dolar kurunun dinkd kapaniglarinin %0.15 Gzerinde oldugunu,
%10.39’dan kapanan gosterge tahvilin faizinin ise tezgah Ustu piyasada %10.34-%10.39
araligindan gectigini izliyoruz.

Cin’de aciklanan PMI verisinin ekonomik daralmaya isaret etmesine ragmen, dinku pozitif
gelismeleri yeni fiyatlayan Asya piyasalari, %2.0'nin Uzerinde “alicili” seyrediyor, ABD
vadelileri ise diunkli %4.0’tGn Uzerindeki yikselislerin ardindan hafif “ekside” islem goriyor.
Avrupa borsalarinin ise ortalama %0.50 civarinda “yukarida” agiimasi bekleniyor.

Bugiin endeksin olasi kar satislarina doniik yatay bir seyir izleyecegini tahmin
ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR imalat PMI Kasim

10:53 Almanya imalat PMI, nihai Kasim (Beklenti: 47.9)
10:58 Euro bolgesi imalat PMI, nihai Kasim (Beklenti: 46.4)
11:00 TR TiM ihracat verisi Kasim

14:30 TR Yurtdigi yerlesik kisilerin hisse senetleri 47. Hafta

15:30 ABD igsizlik maas basvurulari (Beklenti: 390 bin)
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL) . . .
BURVA 6.8 1% 3,551,048 17:00 ABD ISM imalat endeksi Kasim (Beklenti: 51.5)
GUBRF 1240  M2% 3954847 TR ITO geginme endeksi Ekim
GOZDE 420 11% 18815499
FINBN 437 10.9% 5,345,124
INTEM 13.70 10.5% 5,119,094 I
Piyasalarda Gelismeler
= Merkez bankalari anlasti, piyasalar costu. (Zaman)
Hisse  Kapams  Deg (%) Hacim (TL) Moody's TL cinsi kredi notunu artiracak dedikodusu IMKB'yi ylizde 4.66 ucurdu. (Haber Tiirk)
AKSUE 3.48 7.9% 4,497,844 = Moody'’s Turkiye’'nin pozitif goriniminin gugli ekonomiyi yansittigini kaydetti. (Bloomberg)
EGEEN  86.25 -5.7% 7,493,685 o .
DGZTE 173 44% 1,017,694 = Suriye ile iligkiler donduruldu. (Diinya)
YUNSA 353 -3.0% 855,528 = TUIK: Dis ticaret acigi ilk kez bu yil 100 milyar dolari asacak. (Diinya)
AFMAS  11.25 -2.6% 799,252

= Goldman Sachs Avrupa Bolge YoOnetim Kurulu Gyesi Daling Ariburnu: Tirkiye 2050'de Avrupa
ikincisi olacak; 400 milyon dolarlik bir yatinm (izerinde ¢alisiyoruz. (Hiirriyet)

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler

Destek

8.00

7.94

Destek

2.95

2.92

Destek

4.15

4.10

Destek

1.75

1.73

Direng

8.06

8.10

Direng

2.99

3.01

Direng

4.19

423

Direng

1.77

1.80

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

TORKIYE $BANKASI




@ MENKUL DEGERLER

Sirket Haberleri

AKFEN: 25 yil siire ile “igletme haklarinin verilmesi” yéntemi ile yapilacak olan otoyol Ozellestirme ihalesi’ne katilmak igin Akfen Holding,
Autostrade Per I'ltalia, Dogus Holding ve Makyol insaat'in esit paylar ile ortak girisim gurubu olarak ihaleye teklif veriimesi konusunda karar
alindigini kamuya duyurdu.

VESTL: Ogrencilere tablet bilgisayar dagitiimasini iceren FATIH projesinin ilk faz ihalesine en iyi teklifler Vestel, Servus’tan geldi. (Diinya)
KARSN: New York taksi glivenligi komitesinden Karsan icin umut 1s1§1. Komite ihale dénebilir sinyali verdi. (Hiirriyet)

KCHOL: bagh ortakligi Kog Net Haberlesme’nin sermayesinde sahip oldugu 83 mn TL nominal degerli hissenin, Vodafone Holding A.S’ye
30 mn TL karsiliginda devrinin tamamlandigini bildirdi.

USAS: Gate Gourmet Finance UK'den finansal dipnotlarinda yer alan 20 mn Dolar ve 10 mn Euro tutarinda alacaginin sirket tarafindan
tamamen 6denerek, USAS'in Gate Gourmet sirketinden herhangi bir alacaginin kalmadigini duyurdu.

Makroekonomik Gelismeler

PPK toplanti 6zetinde, OTV artiglarinin etkisinin Ekim ay1 manset enflasyonuna 1,35 puan civarinda oldugu belirtildi, ayn1 zamanda
tiitlin Urdnlerinden gelen etkinin Kasim ayi enflasyonuna da 0,2 puanlik bir katki yapacaginin alti gizildi. Merkez Bankasi’na gore
enflasyon, islenmemis gida fiyatlarindaki giigli baz etkisinde yardimiyla yukari yonli hareketini strdirecek ve yili hedefin bir hayli Gizerinde
tamamlayacaktir. Ayrica PPK notlarinda, bu yikselisin olumsuz etkilerini sinirlamak icin Banka’nin gicli bir parasal sikilagtirmaya gittiginin
alti gizildi. i¢ ve dis talep arasindaki dengelenmenin siirdiigiine de dikkat ceken Banka, tiiketici kredilerindeki artisin yavaslamasinin, ézel
kesim tasarruflarinda arzulanan yukselisin gergeklesmesinde etkili oldugunu belirtti. Para politikasi tarafinda ise faiz koridoru uygulamasinin
belirsizligin kuresel piyasalarda Ust duzeye ¢iktigi bir ortamda Bankaya 6nemli dlgliide esneklik sagladidi vurgulanirken, global kosullarin
surekli olarak izlenerek fiyat istikrarinin sirdurilmesine yonelik tedbirlerin gecikmeden alinacag: bir tek daha vurgulandi.

Dis ticaret acigi Ekim ayinda piyasanin ve bizim beklentimize paralel, 8 milyar seviyesinde gercgeklesti. Yilbasi-bugiin rakami Ekim
verileri ile 90,2 milyar Dolara ulasgirken 12 aylik toplam dig ticaret acigi ise 106,7 milyar Dolara yukseldi. Ekim ayinda hem ihracat hem ithalat
sirasiyla 11,9 ve 19,9 milyar Dolar ile beklentiler dogrultusunda gerceklesti. Mevsimsellikten arindirilmis rakamlara baktigimizda Ekim
ayinda gerceklesen 8,7 milyar Dolarlik agik, aylik bazda %13,8 lik bir diistse isaret ediyor. Son olarak ihracatin ithalati kargilama oraninin
tekrar %60 seviyesine ulastigini goriyoruz. bir énceki ay gerceklesen %50,8 lik orana gore ciddi bir iyilesme gdsteren bu rakam ayni
zamanda 2010 Ekim ayindan bu yana kaydedilen en yliksek orana isaret ediyor.

Teknik Analiz

IMKB — 100 Endeksi: 54.517 (gunlik)

Haftanin ilk guninde 51.500-52.500 arahgdinda
konsolide olan endeks, iki gin st Gste 52.000
direncinin Uzerinde kapanarak yukselis
potansiyelini korumayi basarmisti.

Dunkd yodun olumlu haber akisinin desteginde
==| 52.600 direncini de asmayl basaran endeksin,
belirledigimiz 53.500 hedefinin 1.000 puan lzerinde
kapandigini gériyoruz.

Boylece kisa vadeli direnglerini kiran ve algalan
trend gizgisinin tam Uzerinde kapanan endeksin,
bugiin 55.000-55.200 arahdinda kéar satislariyla
karsilasma olasiligini yiiksek goériiyoruz.

Endeksin olasi kar satiglarinin ardindan dinki
kapanisinin Uzerinde kapanmasi halinde
yukselisine yarin da devam edebilecegini tahmin
ediyoruz.

- - - S Destekler: 54.000 — 53.700 — 53.500
de| Direngler: 55.000 — 55.200 — 55.500

E

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur. TORKIYE$BANKASI




@ MENKUL DEGERLER

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM 3.02 2.87 [Hr 5.23%| 2.90 3.10 4.50 49.01%
BIZIM 22.15 | 21.60 [+ 2.55%)| 21.00 | 23.60 | 35.60 60.72%
ENKAI 4.53 436 [ 3.90%| 4.35 | 4.58 6.00 32.45%
GARAN | 6.26 5.96 [ 5.03%| 6.26 | 6.98 8.00 27.80%
HALKB 11.00 | 10.45 |fr 5.26%| 10.20 | 11.60 | 14.00 27.27%
ISGYO 1.08 1.04 |4+ 3.85%| 1.04 | 1.18 1.85 71.30%
KOZAL | 27.50 | 26.70 [{+ 3.00%| 22.60 | 24.20 | 29.50 7.27%
TAVHL | 848 | 7.72 |#+ 9.84%| 7.50 | 7.90 | 9.60 13.21%
TOASO 6.68 6.42 [r 4.05%| 5.42 6.74 9.80 46.71%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar

Acilis Acilig Kapanig Kapanig
KISA UZUN Giinii Fiyatlari Giinii Fiyatlari Kar Giin
GARAN | VAKBN 28.11 5.94-2.54 1.58% 3
Acilis Acilis Kapanig Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlari Giinii Fiyatlari Kar Giin
HALKB | VAKBN 17.11 11.10-2.99 18.11 10.45-2.92 5.05% 2
AKGRT | ANSGR 28.10 1.563-0.88 3110 1.52 - 0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN 18.10 471-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9 12.95-3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9 12.05-4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9 7.44-12.25 239 6.96-11.85 3.63% 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
stzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruglerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1§inda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénuk yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

.
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