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28 Kasim Pazartesi
Almanya TUFE, éncii Kasim
ABD yeni konut satiglari EKim

29 Kasim Sali

Almanya perakende satiglar Ekim
ABD tlketici gliven endeksi Kasim
TR Finansal istikrar raporu

30 Kasim Carsamba

Almanya issizlik Kasim

Euro bélgesi enflasyon, éncu Kasim
Euro bélgesi issizlik Kasim

ABD ADP 6zel istihdam verisi Kasim
ABD verimlilik, revizyon Kasim

ABD istihdam maliyeti Kasim

ABD Chicago PMI Kasim

ABD bekleyen konut satiglari Ekim
TR Hazine satin alma stratejisi Aralik
TR PPK toplanti notlari

TR Dis ticaret dengesi

1 Aralik Pergsembe

Turkiye imalat PMI Kasim

TR TIM ihracat verisi Kasim
Almanya imalat PMI, nihai Kasim
Euro bélgesi imalat PMI, nihai Kasim
ABD igsizlik maas bagvurulari

ABD ISM imalat endeksi Kasim

TR Yurtdisi yerlesik kisilerin hisse
seneleri 47. Hafta

TR ITO geginme endeksi Ekim

2 Aralik Cuma
ABD tarim digi istihdam Kasim
ABD igsizlik Kasim

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
PKART 217 16.7% 8,303,771
AVTUR 4.65 15.7% 3,772,757
AFMAS 11.55 12.6% 3,323,588
INTEM 12.40 10.7% 3,710,251
SELEC 1.48 8.8% 2,311,064
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
IPEKE 2.38 17.4% 57,998,213
KOZAA 2.81 -14.8% 62,022,598
KRONT 3.79 -1.3% 819,164
MERKO 1.00 -5.7% 347,378
PRKME 3.52 -5.4% 10,810,779

Piyasa Beklentisi

EFSF’in yetkilerinin ve kapsaminin ele alindigi dinki Eurogroup toplantisinda fonun kaldiragh
kullanimi konusunda anlasildi ancak miktari konusunda bilgi verilmedi. Fonun elinde kalan 250 milyar
EUR tutarindaki kismi, kaldiragh olarak 1 trilyon EUR’ya gikarmasi beklenmekteydi. Yunanistan'in 8
milyar EUR tutarindaki kredi diliminin Aralik ortasinda serbest birakilmasinin onaylandigi toplantilarda
Uizerinde anlasilan plan, fonlama sorunu yasayan ulkelerin yeni bono ihraglarinda %20-30 oranindaki
kisminin sigortalanmasini igeriyor ve IMF ile birlikte hareket etmeyi amagliyor. S6z konusu planin
Ocak-2012'den itibaren devreye girmesi bekleniyor.

italya’nin diin diizenledigi toplam 8 milyar EUR tutarindaki devlet tahvili ihalelerinde faiz orani
yukseldi. Ancak toplam 7.5 milyar EUR tutarindaki satis rakaminin, hedeflenen miktara oldukga yakin
olmasl, piyasalar tarafindan olumlu algilandi. ihalenin ardindan parite 1.3443 seviyesini test etti,
ABD’de aciklanan Kasim ayi tuketici given endeksinin de beklentilerin oldukca Uzerinde gelmesiyle
birlikte Avrupa borsalar %0.70, ABD borsalari Nasdaq hari¢ %0.25 artida kapandi.

Ancak IMKB-100 endeksi, hafta basindan itibaren oldugdu lizere diin de yurt digi piyasalarin gerisinde
kaldi ve %0.36 deger kaybetti. Diger yandan diin déviz sepeti 2.16 seviyesine gerilerken, gosterge
tahvilin faizi ise 2 baz puan disti ve %10.85 seviyesinden kapandi. Bugliin déviz sepetinin,
2.1624’den acildigini ve gosterge tahvilin faizinin ise tezgah Ustu piyasada %10.83-%10.88
araliindan gectigini izliyoruz.

TCMB, piyasalarda son dénemde olusan belirsizligi azaltmak adina diin yeni bir adim atti. Gegtigimiz
hafta minimum haftalik repo fonlama tutarini éniimizdeki 15 giinlik sire icin her giin agiklayacagini
bildiren TCMB, din de likidite yonetimini artirmak ve piyasalardaki oynaklii azaltmak adina giinliik
olarak takip eden iki is gunine ait déviz satim ihalelerindeki azami satis miktarini agiklayacagini
bildirdi. Buna gdére buglin ve yarin duzenlenecek ihaleler yoluyla satilabilecek toplam azami déviz
miktar1 400 milyon dolar olarak belirlendi

Piyasalar diinkii Eurogroup toplantilarinin ardindan bugiin AB Maliye Bakanlari toplantilarini bekliyor.
S&P’nin aralarinda JPM, BofA, Citi ve Goldman'in da oldugu 15 bankanin notunu bir kademe
indirmesinin ardindan Asya piyasalari sabah saatlerine gére daha olumlu olmakla birlikte “zayif’
seyrediyor, Hindistan borasasinin ise artiya gectigi goériliyor. ABD vadelileri %0.60 “saticili” islem
goriyor. Avrupa borsalarinin ise %0.6-%0.9 civarinda “agagida” agiimasi bekleniyor.

Bugiin piyasalarin saticih_acilmasinin ardindan bazi yurt disi fonlarin kapanis giinii olmasi
nedeniyle yataya donmeye calisacagini, IMKB-100 endeksinin _de buna bagh olarak hareket
edecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Dis ticaret dengesi (Beklenti: ital. 20.1 bn, ihr. 11.9 bn / YF ital. 19.8 bn, ihr. 11.8 bn)
10:55 Almanya igsizlik Kasim (Beklenti: %7.0)

12:00 Euro bdlgesi enflasyon, éncii Kasim (Beklenti: %3.0)

12:00 Euro bdlgesi issizlik Kasim (Beklenti: %10.3)

15:15 ABD ADP 6zel istihdam verisi Kasim (Beklenti: 130 bin)

15:30 ABD verimlilik, revizyon Kasim (Beklenti: %2.6)

15:30 ABD istihdam maliyeti Kasim (Beklenti:-%2.2)

16:45 ABD Chicago PMI Kasim (Beklenti: 58.2)

17:00 ABD bekleyen konut satiglari Ekim (Beklenti: %1.5)

Piyasalarda Gelismeler

italya'nin borglanma faizi yiizde 8'e dayandi. Ekonomist Nouriel Roubini iflas uyarisi yapti. (Milliyet)

Suriye muhalefeti Hatay'da bulustu. Siyasi ve askeri kanadin liderleri her konuda igbirligi ve koordinasyon karari
aldi. (Hirriyet)

Disigleri Bakani Ahmet Davutoglu: Suriye'ye askeri operasyon ihtimalini dlisiinmek istemiyoruz. Tampon bdlge
dahil, segenekler géz 6niine aliniyor. (Sabah)

Merkez Bankasi'nin para politikasi tuttu. Tuketici kredileri yavasladi, hane halki borglulugundaki artis hiz keserken
cari acikta iyilesme oldu. Banka ve reel sektor karlari ise geriledi. (Sabah)

Ocak'tan bu yana yabancilar 11.7 milyar dolarlik tahvil aldi. Suriye'deki gerilim Hatay'daki bankalarda déviz tevdiat
hesaplarini 370 milyon dolar artirdi. (Haber Tiirk)

Erdogan: Mali politikalardan taviz vermeyecegiz, finans sektoriini tedirgin etmeyecegiz. (Diinya)
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Sirket Haberleri

ARCLK: Defy Appliances Ltd.'nin sirket tarafindan satin alinmasina iliskin Giliney Afrika Cumhuriyeti ve Nambiya rekabet otoritelerinin
onayinin tamamlandigini bildirdi.

GARAN: 233.6 mn Dolar ve 576 mn Euro tutarinda iki ayri dilimden olugan 1 yil vadeli sendikasyon kredisi anlagsmasini 29 Kasim tarihinde
Londra’da imzaladigini ve 16 llkeden 30 banka katilimiyla, dis ticaretin finansmaninda kullaniimak Uzere Libor +%1 ve Euribor +%1
maliyetle aldigini kamuya duyurdu.

KOZAL: Ovacik Altin Madeni Gevre Etki Degerlendirme raporunun iptali icin acgilan davanin izmir 3. idare Mahkemesi tarafindan
reddedildigini agikladi.

SAHOL: Yunanistan’in futbol kuliibi AEK’i satin aliyor iddialarini yalanladi.
TCELL: BTK; Turkcell'in “Sadece Turkcell’'in gektigi yerler atlasi” reklami ile ilgili sorusturma baslattigini agikladi.

TUPRS: Suriye’den ham petrol alim anlagsmasini sona erdirdi. Haber Tirk gazetesi haberine gére Tupras Genel Miduri Erkut, “Var olan
ham petrol alim kontratini tamamladiktan sonra yenisini yapmamaya karar verdik” dedi. Tlprag’in ham petrol ithalatinda Suriyeli Sytrol'den
aldigi petroliin yapinin %1.5 oldugu belirtildi. (Reuters)

Makroekonomik Gelismeler

Merkez Bankas’'nin 2011 yili igin yayinladi§i 2. Finansal istikrar Raporu’nda, alinan tedbirler paralelinde yilin 2. geyreginden itibaren kredi
bliyimesinde yavaslama, i¢ ve dis talep arasinda dengelenme gozlendigini belirtti. Gelismekte olan piyasalarda yasanan sermaye
cikislarina bagh olarak Tirk Lirasr’'nin deger kaybettiginin de alti gizilirken, ithalattaki gerileme ve ihracattaki sinirli artisin cari agiktaki hizl
yukselis egiliminin kontrol altina alinmasina katkida bulundugundan séz edildi. Ek olarak hane halki yikimlaliklerinin artis hizinin 2011 de
yavasladigindan ve tiketici kredilerindeki kur ve faiz riskinin sinirli oldugundan s6z eden Merkez Bankasi, enflasyondaki bozulma igin ise
doviz piyasalarindaki dalgalanmalari adres gosterdi. Son olarak raporda, kiiresel likidite kosullarinin daha da kétiilesmesi durumunda yurt igi
piyasaya ihtiyaci olan likiditenin saglanabilmesi icin gerekli olan politika tedbirlerinin almaya devam edilecegi belirtildi.

Teknik Analiz

! IMKB — 100 Endeksi: 52.092 (giin)

Bir 6nceki giin 52.000 seviyesini glin sonuna dogru
glglenen alimlarla asmayi basaran endeks, din de
bu seviyenin lzerinde kapanmayi basardi.

Endeksin din 52.488-51.582 aralijinda 906
puanlik bir bant iginde konsolide olmaya calistigini
tahmin ediyoruz.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma
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Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM | 2.87 2.86 [f 0.35%| 2.80 | 3.00 4.50 56.79%
BIZIM 21.60 | 21.85 [{F -1.14%)| 21.00 | 23.60 | 35.60 64.81%
ENKAI 4.36 429 [Hr 1.63%| 4.35 | 4.58 6.00 37.61%
GARAN | 5.96 6.06 [ -1.65%| 6.26 | 6.98 8.00 34.23%
HALKB | 10.45 | 10.26 [f¢ 1.85%| 10.20 | 11.60 | 14.00 33.97%
ISGYO 1.04 1.05 [ -0.95%| 1.04 | 1.18 1.85 77.88%
KOZAL | 26.70 | 25.30 [f+ 5.53%| 22.60 | 24.20 | 29.50 10.49%
TAVHL 7.72 7.84 [HF -1.53%| 7.50 | 7.90 9.60 24.35%
TOASO | 6.42 6.16 [ir 4.22%| 5.42 | 6.74 9.80 52.65%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

Acilis Acilig Kapanig Kapanig
KISA UZUN Giinii Fiyatlari Giinii Fiyatlari Kar Giin
GARAN | VAKBN 28.11 5.94-2.54 %0.06 2
Acilis Acilis Kapanig Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlari Giinii Fiyatlari Kar Giin
HALKB | VAKBN 17.11 11.10-2.99 18.11 10.45-2.92 5.05% 2
AKGRT | ANSGR 28.10 1.563-0.88 3110 1.52 - 0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN 18.10 471-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9 12.95-3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9 12.05-4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9 7.44-12.25 239 6.96-11.85 3.63% 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruglerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve bitlinligld konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélumi’ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinrm Finansman Menkul Degerler A.$.'"den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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