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Haftalik Ajanda

28 Kasim Pazartesi
Almanya TUFE, éncii Kasim
ABD yeni konut satiglari EKim

29 Kasim Sali

Almanya perakende satiglar Ekim
ABD tlketici gliven endeksi Kasim
TR Finansal istikrar raporu

TR Dis ticaret

30 Kasim Gargsamba

Almanya issizlik Kasim

Euro bélgesi enflasyon, 6nci Kasim
Euro bélgesi issizlik Kasim

ABD ADP 6zel istihdam verisi Kasim
ABD verimlilik, revizyon Kasim

ABD istihdam maliyeti Kasim

ABD Chicago PMI Kasim

ABD bekleyen konut satiglari Ekim
TR Hazine satin alma stratejisi Aralik
TR PPK toplanti notlari

1 Aralik Pergsembe

Turkiye imalat PMI Kasim

TR TIM ihracat verisi Kasim
Almanya imalat PMI, nihai Kasim
Euro bélgesi imalat PMI, nihai Kasim
ABD igsizlik maas bagvurulari

ABD ISM imalat endeksi Kasim

TR Yurtdisi yerlesik kisilerin hisse
seneleri 47. Hafta

TR ITO geginme endeksi Ekim

2 Aralik Cuma
ABD tarim digi istihdam Kasim
ABD igsizlik Kasim

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
PKART 1.86 17.7% 407,410
EGEEN 92.75 14.9% 7,258,412
AVGYO 5.39 14.0% 3,205,217
SILVR 1.03 13.2% 581,404
1ZOCM 45.80 12.5% 3,435,097
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AKSUE 3.80 -15.7% 5,107,708
IPEKE 2.88 9.7% 5,962,297
KOZAA 3.30 -9.6% 7,983,390
ERSU 0.91 -9.0% 13,653,361
AYCES 8.48 -6.4% 4,932,070

Piyasa Beklentisi

Almanya ve Fransa'nin mali birlik saglanmasina ydnelik bazi yontemleri degerlendirdigi ve
09 Aralik tarihinde yapilacak Euro bolgesi liderler zirvesinde de borg krizine yonelik yeni
tedbirler aciklanacagi beklentisiyle diin yurt disi piyasalar, bankacilik hisseleri 6nculiginde
sert yikselis kaydetti.

Gelisen piyasalara yonelik ilginin ve global piyasalardaki iyimserligin desteginde IMKB-100
endeksi de Cuma guinki %2.92 oranindaki ylkselisinin ardindan diin %2.37 deger kazand.
Cuma gind 2.0 milyar TL sininnda ve haftalik ortalamasinin tGzerinde gergeklesen islem
hacmi, din 1.4 milyar TL’ye ve haftalik ortalamasinin altina geriledi.

Bugiin EFSF’nin yetkilerinin ve kapsaminin gériisiilecedi Eurogroup toplantisi ile italya’nin
toplam 8 milyar EUR tutarindaki devlet tahvili ihaleleri izlenecek. Yarin ise Avrupa Maliye
Bakanlari toplantisinda Yunanistan’'in 8 milyar EUR tutarindaki kredi diliminin onaylanacagi
tahmin ediliyor. Haftanin devaminda ise ABD’de agiklanacak olan istihdam ve ISM verileri
ile yurticinde agiklanacak olan dis ticaret rakamlarinin etkili olmasini bekliyoruz.

Bugine baktigimizda paritenin ayni kalmasina ragmen dolar kurunun ve déviz sepetinin
dinun hafif altinda islem gordigunu izliyoruz; %10.87°’den kapanan gosterge tahvilin faizi
ise tezgah Ustl piyasada %10.81-%10.86 araligindan gegiyor.

Asya piyasalar, Hindistan disinda %1.6-%2.3 araliginda “gii¢lii” seyrediyor, ABD
vadelileri ise ortalama %0.60 “alicili” islem goriyor. Avrupa borsalarinin ise ortalama
%0.20-%0.40 civarinda “yukarida” aciimasi bekleniyor.

Bugiin endeksin hafif alicili acilmasinin ardindan 52.000-52.500 araliginda konsolide
olmaya calisacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09:00 Aimanya perakende satiglar Ekim

17:00 ABD tuketici gliven endeksi Kasim (Beklenti: 43.4)
TR Finansal istikrar raporu

Piyasalarda Gelismeler

= Fitch de S&P'den doért ay sonra ABD'nin kredi notu goériiniminu negatife gevirdi. (Haber Tiirk)
= Ne ispanya ne de italya IMF’den yardim istemedi. (CNBC-e)

= Kara Cuma bereketi ve Euro’da mali dugim beklentisi piyasalari ugurdu. (Milliyet)

= Suriye'ye yaptirrm 5 milyar dolara kosan ticareti frenleyecek. (Hurriyet)

= Moody's Euro bélgesinin 17 llkesinin notunu duglrebilecegdi uyarisi yapti. (Sabah)

= Honda Genel Mudiiri Hideto Yamasaki: Tirkiye kendi otomobil markasini tretebilir. (Milliyet)
= 9 Aralik'ta kriz gdzilecek beklentisi borsalari ugurdu. (Haber Tiirk)

= Borg krizinin tim ekonomileri tehdit ettigini beliten OECD "acil durum plani" tavsiye etti. 2012
blylme tahminini kiiresel ekonomi igin ylizde 3.4'e, Turkiye igin ylizde 3'e ¢ekti. (Diinya)

= Yunanistan 50 milyar Euro’luk 6zellestirmeye hazirlaniyor. Tirk yatinnmcilar davet edildi. (Diinya)
= jtalya'ya 600 milyar Euro’luk kurtarma paketi yalan ¢ikti. (Zaman)

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler
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Sirket Haberleri
AKFEN: bagh ortakligi ideal Enerji'nin Erzincan ili Tercan ilgesinde 10 MW giiciindeki HESA projesinin ticari liretime basladigini ve Karasu
boélgesinde kurulu guctin sonra 24.5 MW seviyesine yukseldigini aciklad.

AKSA: aktifinde ve pasifinde yar alan malvarliklarinin ve yikimldliklerin bir bélimantn yeni kurulacak Aksa Karbon Elyaf Sanayi sirketine
ayni sermaye koyma suretiyle bélinme iglemine iliskin duyuru yayinladi.

ANELE: Yeni Doha Uluslararasi Havaalani’'nda devam eden iglerine ek olarak 5.1 mn Dolar tutarinda ek elektrik isi aldigini ve ilave iglerin
3 ay icinde bitirilmesini planladigini acikladi.

ECILC: intema ingaat hisselerinden 10.70 — 10.95 araligindan 47.600 adet alim igleminin sirket tarafindan yapildigini agiklad.

GLYHO: yurtdisina satiimak ve kote edilmek Gzere 150 mn Dolar tutarinda 5-7 yil vadede tahvil ihrag edilmesine ve yeni ihrag¢ edilecek
tahvillerin kayda alinmasi igin SPK’ya basvurmaya karar verdigini bildirdi.

YAZIC: ortaklik tarafindan 21.55 — 21.75 TL fiyat araligindan 9,557 adet AEFES hisse senedi alindigini bildirdi.

YKFIN: tasfiye hesaplarinda izlenen, 34 mn TL nakit anapara tutarindaki portféyiin 1.5 mn TL bedelle Anadolu Varlik Yénetim A.$’'ye
satilmasina karar verdigini bildirdi.

ASO Bagkani Nurettin Ozdebir: “Cari agikta EREGL ve TUPRS'In iretimden cekildigi ara mali ithalatinin da etkisi var.” (Sabah)

Makroekonomik Gelismeler

Teknik Analiz

' IMKB — 100 Endeksi: 52.283 (gln)

Cuma guniu saat 15:45°den sonra %3.0 oraninda
yukselen endeks, bu yorgunluguna ragmen vyurt
disi piyasalardaki sert yikseliglerin desteginde din
acilistan itibaren ylkselis yoniinde bir seyir izledi.

Ancak yukselis egiliminin oldukga yumusak olmasi
nedeniyle, 6 saat boyunca 500 puanhk bir bant
icinde hareket etti ve saat 16:00’ya kadar 52.000

| N SIS ‘,{\: (N N N ,,’_ ,«\\,\;‘-‘F\_ = seviyesini asamadi. Bu saatten sonra guglenen
e i bl sl el e alimlarla daha dik agili bir yiikselis  sergilemeye
- N = I | baglayan endeks, gini 52.000 seviyesinin

¥ ' —5-:} Uzerinde tamamlamayi basardi.

VA AN Endeksin bugiin 52.600 direncini izliyoruz ve gin
: icinde etkili olabilecegini diistinliyoruz. S6z konusu
seviyenin Uzerinde bir kapanig olmasi halinde ise
53.500 hedefiyle yikselisine devam edecegini
TR, N o R, {« | tahmin ediyoruz

Z=l Destekler: 52.000 — 51.800 — 51.550
Direncgler: 52.600 — 52.850 — 53.150

.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM | 2.86 2.77 [r 3.25%| 2.80 | 3.00 4.50 57.34%
BIZIM 21.85 | 21.45 [+ 1.86%)| 21.00 | 23.60 | 35.60 62.93%
ENKAI 4.29 414 |H{r 3.62%| 4.35 | 4.58 6.00 39.86%
GARAN | 6.06 5.92 |4+ 2.36%| 6.26 | 6.98 8.00 32.01%
HALKB | 10.26 | 9.84 [f¢ 4.27%| 10.20 | 11.60 | 14.00 36.45%
ISGYO 1.05 1.04 |4+ 0.96%| 1.04 | 1.18 1.85 76.19%
KOZAL | 25.30 | 24.65 [{+ 2.64%| 22.60 | 24.20 | 29.50 16.60%
TAVHL 7.84 7.76 [ 1.03%| 7.50 | 7.90 9.60 22.45%
TOASO | 6.16 5.80 [{+ 6.21%| 5.42 | 6.74 9.80 59.09%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.
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Acilis Acilig Kapanig Kapanig
KISA UZUN Giinii Fiyatlari Giinii Fiyatlari Kar Giin
GARAN | VAKBN 28.11 5.94-2.54 %0.78 1
Acilis Acilis Kapanig Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlari Giinii Fiyatlari Kar Giin
HALKB | VAKBN 17.11 11.10-2.99 18.11 10.45-2.92 5.05% 2
AKGRT | ANSGR 28.10 1.563-0.88 3110 1.52 - 0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN 18.10 471-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9 12.95-3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9 12.05-4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9 7.44-12.25 239 6.96-11.85 3.63% 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgdi kapsaminda degildir. Yatirnm danigmanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmig oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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