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Haftalik Ajanda

21 Kasim Pazartesi

TR Merkezi yonetim borg stoku Ekim
TR Ozel sektér dis borcu Ekim

ABD ikinci el konut satiglari Ekim

22 Kasim Sali

ABD GSYH 3¢

ABD Richmond Fed im. san. end. Kasim
Euro bélgesi tiiketici gliveni Ekim

TR Hazine ihalesi

TR Kisa vadeli dis bor¢ Ekim

23 Kasim Gargsamba

TR PPK Karari Kasim

TR Hazine itfa 6demesi

Almanya imalat PMI, 6nclii Kasim
Almanya hizmetler PMI, 6ncli Kasim
Euro bélgesi hizmetler PMI, 6nclii Kasim
Euro bélgesi yeni san. siparigleri Eylul
ABD kisisel gelirler Ekim

ABD dayanikli mal siparigleri Ekim
ABD igsizlik maas bagvurulari

ABD Michigan endeksi, nihai Kasim

24 Kasim Pergsembe

TR Reel kesim gliven endeksi Kasim

TR Kapasite kullanim orani Kasim
Almanya GSYH, ayrintili 3¢

Almanya Ifo endeksi Kasim

ingiltere GSYH, revizyon 3¢

TR yurtdigi yerlesik kigilerin mulk. Menkul
degerler istatistikleri

25 Kasim Cuma
TR Girig-Cikis yapanlar Ekim

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
DOBUR 2.80 11.1% 1,903,073
BURVA 6.70 1.4% 2,187,478
KRONT 3.89 6.0% 2,312,014
DAGI 2.40 4.8% 2,208,451
ERSU 1.60 4.6% 7,121,970
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
FVORI 147 -14.0% 5,537,430
RAYSG 1.19 -11.9% 991,300
MRTGG 1.21 -11.0% 1,930,943
TUDDF 9.30 -11.0% 504,399
DGGYO 1.23 -10.9% 370,262

Piyasa Beklentisi

Son dokuz islem gininde bir gunlik zayif tepki disinda araliksiz deder kaybeden global
piyasalar diin de deger kaybetti. Almanya'nin dinki 10 yil vadeli devlet tahvili ihalesine
gelen zayif talebin, krizin Euro boélgesindeki merkez llkeleri de tehdit etmeye basladigina
dair kaygilara yol agmasi ve Cin'de acgiklanan zayif imalat PMI verisi bunda etkili oldu.

USD bazinda hesaplanan MSCI-dinya endeksindeki kayip %2.16 olurken, MSCI-
gelismekte olan Ulkeler endeksi %2.65, MSCI-Avrupa endeksi %2.75 ve MSCI-Turkiye
endeksi de %2.40 deger kaybetti. Finansal sektér bazinda bakildiginda ise kayiplarin
Avrupa’da %3.22, ABD’de %3.39, gelismekte olan ulkelerde %2.74 ve Turkiye'de ise
%2.25 seviyelerine ulastigini gértiyoruz.

Yurt disindaki negatif gelismelerin yani sira yurt iginde kredi derecelendirme kurulusu
Fitch’in Tlrkiye'nin kredi notu goérinimini pozitiften duragana revize etmesi IMKB-100
endeksindeki kayiplari hizlandirdi. Turkiye'ye en yiksek kredi notunu veren Fitch'in bu
karari almasl! kisa vadede not artisi beklentisini ortadan kaldirdi. TCMB'nin dinki PPK
toplantisinda strpriz bir karar ¢cikmamasi da doviz tarafinda bir siredir devam eden
yukselisi hizlandi.

Bugiin dolar kuru ve doviz sepeti, dinkd kapaniglarinin sirasiyla %0.15 ve %0.10 daha
altinda islem gortyor. Tezgahustlu piyasada diin %10.63’den kapanan gosterge tahvilin
faizi %10.54-%10.64 araligindan gegiyor.

Asya piyasalarinda din kapali olan Japonya’da %1.80 deger kaybi oldugunu onun
disinda kangik bir seyir oldugunu gértiyoruz. ABD vadelileri ise ortalama %0.25 “artida”
islem goriyor. Avrupa borsalarinin ise %0.30-%0.50 civarinda “alicili” agilmasi
bekleniyor.

Bugiin endeksin tepki vermeye doniik bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz

Bugiin Aciklanacak Veriler

09:00 Almanya GSYH, ayrintil 3C (Beklenti YF: %76.6)

11:00 Almanya Ifo endeksi Kasim (Beklenti: 105.5)

11:30 Ingiltere GSYH, revizyon 3C (Beklenti: %0.5)

14:30 TR Reel kesim guiven endeksi Kasim

14:30 TR Kapasite kullanim orani Kasim

TR yurtdisi yerlesik kisilerin mulkiyetindeki menkul deger istatistikleri

Piyasalarda Gelismeler

= Fitch dolari 1.87'ye, faizi yuzde 11'e ¢ikardi. (Diinya)
= S&P: “Japonya’nin kredi notunu indirmeye yakiniz desek yanlis olmaz.” (Bloomberg)
= Merkez Bankasi faizi degistirmedi, gerekirse repo ile TL fonlamasi yapacak. (Miliyet)

= AB Yunanistan'a rest g¢ekti: Garanti mektubu imzalanmazsa 8 milyar Euro’yu alamazsiniz.
(Hdirriyet)

= Moody’'s ABD'yi yine uyardi ve 3A olan kredi notunun tehlikeye girebilecegini sdyledi. (CNBC-
e)

= Rumlarin Akdeniz'de gaz aramasina dev bir cevap geldi. TPAO, Antalya Korfezi'nde petrol
cikarmak icin Shell ile anlasti. (Sabah)

= Fitch Turkiye analisti Ed Parker: Merkez'in uyguladigi politikalar basarisiz. (Haber Tiirk)

= Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan: Sifir reel faiz zaman alabilir. Euro bdlgesinin dagilmasini
fantezi olarak gériyorum. (Haber Turk)

= Serbest bdlgeler icin hazirlanan yeni yasa taslagi, hizmet sektériine yonelik ihtisas alanlari
olusturulmasini hedefliyor. Hedefler arasinda film endustrisi, saglik, medya, yazilim, lojistik ve
egitim gibi hizmet alanlari bulunuyor. (Diinya)

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler

Destek 22.70 22.30

Destek 140.00 139.00 Destek 2.64 2.62 Destek 2.27 2.25

Direng 23.30 23.60

Direng 143.50 145.00 Direng 2.70 2.75 Direng 2.33 2.35

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur.
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Sirket Haberleri

Rusya'dan dogalgaz getirmek icin son bagvuru gtininde 26 sirket EPDK'ya bagvurdu. Sirketler arasinda OMV, AYGAZ, ZORLU, AKSA,
Demiréren, TURCAS'In yani sira Istanbul Blytksehir Belediyesi'nin istiraki olan Istanbul Enerji de yer aliyor.

BRISA: Bandag Lastik Mamdlleri Gnvanli sirketi devir almak sureti ile sirket ile birlesmeye karar verdigini acikladi.

EKGYO: Emlak Konut GYO, Ayazaga arsasina iliskin olarak iki davaya yénelik bildirimde bulundu. Metal Yapi-Oziim Petrol-Yesil ingaat-
Nasa Ingaat-K Yapi-Tasgilar Madencilik konsorsiyumu Ayazaga arsa satisi karsihdi gelir paylagimi isi ihalesinde sozlesmenin ifa
edilmesinin engellendigi bu nedenle ortak girisim grubunun bu isten mahrum kaldigi ve zarara ugramis oldugu gerekgesiyle 1 milyon TL
tazminat davasi agmistir. Diger bir davada, Emlak Konut GYO, miulkiyeti Emlak Konut'a ait Sisli Ayazaga arsasinin TOKI tarafindan sirkete
satisina iliskin islemin iptali ve yiritmesinin durdurulmasi talebiyle Fatih Kazdal tarafindan dava acilmistir. Emlak Konut ve Agdaoglu
projeye yobnelik ingaat baslangic hedeflerinde bir degisiklik yapmadi. Bu dogrultuda, biz de projeden bekledigimiz nakit akimlarini
degistirmedik, fakat haberin kisa vadeli olumsuz etki etmesi beklenebilir.

TCELL: Global Iletisim hisselerin %100 sirket istiraki olan Superonline ve diger dért gurup sirketi tarafindan alinmasinin onaylanmasi ile
beraber hisse devrinin gergeklestigini bildirdi.

TCELL: Gukurova Holding'in patronu Mehmet Emin Karamehmet: “Turkcell'deki hisselerimi geri istiyorum.” (Haber Tiirk)
TOASO: Tofas'ta bes yillik yatirrm 5 milyar dolari asti. (Sabah)

TTRAK: Otokar ile imzalanan montaj s6zlesmesi, yurt ici traktér pazarindaki mevcut canlanmanin devam edecegi beklentisi ile uzatma
opsiyonlu olarak Haziran 2012 tarihine kadar yenilendigini acikladi.

KRONT: Adustos ayinda Dubai’de ofis agilmasi yoniindeki kararindan sonra, Kron Dubai Subesi Dubai’de faaliyetine baslamistir.

Makroekonomik Gelismeler

Teknik Analiz

% IMKB — 100 Endeksi: 51.091 (giinliik)

Endeks kisa ve orta vadeli desteklerini pes pese
kirmasinin ardindan nispeten uzun vadeli sayilabilecek
52.400 desteginin de iki glin Ust Uste altinda kapatt.

Bugiun tepki vermeye c¢alisacagini dusundigumuiz
endeksin 51.500 seviyenin Uzerinde kapanmasi halinde
yarin igin daha olumlu bir teknik resim sunacagini tahmin
ediyoruz.

Destekler: 51.000 — 50.850 — 50.500
Direngler: 51.400 — 51.600 — 52.200

EEEEQEagza
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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e Oneri Listesi e Endeks

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM | 2.87 3.00 |4 -4.33%| 2.85 | 3.23 4.50 56.79%
BIZIM 21.70 | 22.65 [{F -4.19%| 21.00 | 23.60 | 35.60 64.06%
ENKAI 4.23 430 HF -1.63%| 4.35 | 4.58 6.00 41.84%
GARAN | 5.86 5.86 |7+ 0.00%| 6.26 | 6.98 8.00 36.52%
HALKB 9.80 9.95 [HF -1.51%| 10.20 | 11.60 | 14.00 42.86%
ISGYO 1.03 1.07 [HF -3.74%| 1.04 | 1.18 1.85 79.61%
KOZAL | 24.55 | 25,50 [4F -3.73%| 22.60 | 24.20 | 29.50 20.16%
TAVHL 7.54 7.64 [ -1.31%| 7.50 | 7.90 9.60 27.32%
TOASO | 5.80 5.84 |4 -0.68%| 5.42 | 6.74 9.80 68.97%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar

Acilis
Fiyatlar

Kapanig

Gini

Kapanig
Fiyatlari

LETE]
Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
HALKB | VAKBN 17.11 11.10-2.99 18.11 10.45-2.92 5.05% 2
AKGRT | ANSGR 28.10 1.53-0.88 31.10 1.52-0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN 18.10 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9 12.95-3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.'nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butunligu konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimi’ne ait olup, 6nceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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