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Gunliuk Bilten
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Haftalik Ajanda

21 Kasim Pazartesi

TR Merkezi yonetim borg stoku Ekim
TR Ozel sektér dis borcu Ekim

ABD ikinci el konut satiglari Ekim

22 Kasim Sali

ABD GSYH 3¢

ABD Richmond Fed im. san. end. Kasim
Euro bélgesi tiiketici gliveni Ekim

TR Hazine ihalesi

TR Kisa vadeli dis bor¢ Ekim

23 Kasim Gargsamba

TR PPK Karari Kasim

TR Hazine itfa 6demesi

Almanya imalat PMI, 6nclii Kasim
Almanya hizmetler PMI, 6ncii Kasim
Euro bélgesi hizmetler PMI, 6nclii Kasim
Euro bélgesi yeni san. siparigleri Eylul
ABD kisisel gelirler Ekim

ABD dayanikli mal siparigleri Ekim
ABD igsizlik maas bagvurulari

ABD Michigan endeksi, nihai Kasim

24 Kasim Pergsembe

TR Reel kesim gliven endeksi Kasim

TR Kapasite kullanim orani Kasim
Almanya GSYH, ayrintil 3¢

Almanya Ifo endeksi Kasim

ingiltere GSYH, revizyon 3¢

TR yurtdig yerlesik kigilerin milk. Menkul
degerler istatistikleri

25 Kasim Cuma
TR Girig-Cikis yapanlar Ekim

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
DOGUB 1.30 7.4% 2,013,477
UCAK 275 6.6% 10,472,668
TBORG 4.45 6.5% 2,285,062
YAPRK 5.30 6.0% 7,656,283
EGEEN 73.75 5.4% 6,612,162
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
FVORI 1.36 -14.5% 13,508,635
IDGYO 3.96 -9.4% 2,626,174
MRTGG 1.36 -6.8% 4,380,783
USAK 5.62 -6.6% 17,474,986
PINSU 3.63 -6.2% 8,495,311

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi, gegtigimiz haftayi %3.07 oraninda degder kaybiyla tamamladi. Ancak dolar kuru
icerde %3.0 kadar degerlendi. Bu nedenle endeksin USD bazindaki kaybi yaklasik %6.0 oldu. USD,
gectigimiz hafta hemen tim 6nde gelen para birimlerine karsi deger kazandigi igin parite de %1.75
geriledi. Avrupa borsalarindaki deger kayiplann USD bazinda ortalama %6.0'ya ulasti. Asya
borsalarindaki kayiplar ise daha sinirli kalarak, %3.5 olarak gergeklesti.

Aciklanan perakende satislar, sanayi Uretimi ve yeni konut insaatlari verileri beklentilerden guglu
gelen ABD’de, TUFE ve UFE rakamlari ise beklentilerin altinda kaldi. Hisse senetleri agisindan pozitif
olan bu veri akisina ragmen, ABD borsalari ortalama %3.0 geriledi. Bunda Euro bdlgesi borglanma
maliyetlerinin yiikselisi etkili oldu. Ozellikle Italya ve ispanya’da bir ara %7.0 seviyelerine kadar
ulasan 10-yillik tahvil faiz oranlari, ECB’nin yodun alimlari sonrasinda sirasiyla %6.7 ve %6.4
seviyelerine geriledi. Fransa ve Almanya tahvil faizleri arasindaki fark ise 200 baz puana kadar
ciktiktan sonra haftayr 160 baz puandan tamamladi.

Yurt icinde ise gosterge tahvilin faizi 57 baz puan artisla %10.49’a yukseldi. Béylece son bir ayda 106
baz puan ylkselen gosterge faizin toplam ylkseliginin yaridan fazlasi gectigimiz hafta iginde
gerceklesmis oldu. Gegtigimiz hafta ayrica, endeksin son bir ayda kaydettigi %4.0 oranindaki
distsin de %75'i gergeklesti. Kisacasi son bir aydir nispeten yatay, dengeli ve “al-sat” piyasasi
icinde hareket eden endeks, gectigimiz hafta itibariyla “al-sat” piyasasindan cikmak lizere
tahrik edildi. Bu tahrik sonucu bu hafta icin daha yakindan izlenmesi gerektigini dusindigimiz
endeksin, asadi y6nde bir ivme kazanmamasi agisindan mevcut seviyelerini korumasi gerektigini

dusunlyoruz.

Déviz cephesine baktigimizda nispeten daha olumlu bir tablo oldugunu gériiyoruz. Ornegin déviz
sepeti gectigimiz hafta %2.0 degerlenmis olsa da bir ay dncesine gore halen %1.85 oraninda daha
dusuk seviyede islem goriyor. Dolar kuru da paritenin son bir ayda %2.75 gerilemesine ragmen,
halen bir ay 6ncesinin %0.25 altinda seyrediyor.

Buglin ECB’nin gegtigimiz hafta ne kadar tahvil ahmi yaptigina iliskin agiklama yapmasi bekleniyor.
Genel olarak 20 milyar EUR tutarinda gizli bir haftalik tahvil aim siniriyla hareket ettigi iddia edilen
ECB’nin, bugin aciklayacadi alim tutarinin dnemli oldugunu duisunuyoruz. Cunki ECB’nin yeni
segcilen baskani, s6z konusu tahvil alim programinin sinirsiz fakat gegici oldugunu ifade etmisti.

Bugline baktigimizda Asya borsalarinda, “zayif’ bir tablo oldugunu, ABD vadelilerinin de ortalama
%0.60 “ekside” oldugunu goriyoruz. Avrupa borsalarinin ise %0.75 civarinda “saticili” agiimasi
bekleniyor. Cuma gini %10.49'dan kapanan gosterge tahvilin faizi ise tezgah Ustu islemlerde
%10.49-%10.52 araligindan gegiyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Ozel sektdr dis borcu Ekim

17:00 TR Merkezi yonetim borg stoku Ekim

17:00 ABD ikinci el konut satiglari EKim (Beklenti: 4.85 mn)

Piyasalarda Gelismeler

= Yunanistan'da AB 8 milyar Euro’luk yardim icin yazili garanti sarti kogarken birlik hikimetinin
ortaklarindan Samaras'in "s6zim yeter" diye diretmesi iflas tehlikesini yine gindeme getirdi.
(Milliyet)

= Suriye lideri Esad: (Yabanci askeri miudahale durumunda) dlene kadar savasirim. Suriye diz
cokmeyecek. (Hurriyet)

= Tiirk sirketi Genel Enerji ile ingiliz Vallares International'in birlesme islemleri sonuglandi. 4 milyar
dolarlik yeni sirket Genel Energy Plc. buglin Londra borsasinda isleme agiliyor. (Dunya)

= AK Parti Grup Bagkan Vekili Nurettin Canikli: Su an AB'nin bize faydasindan ¢ok zarari olacagini
disundyorum. O vagona binersek geriye dogru gideriz. (Diinya)
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Sirket Haberleri

CIMSA: 18 Kasim Cuma gunu yapilan Yénetim Kurulu toplantisinda Afyon Cimento Sanayi sermayesinin %51’ine tekabil eden 1.53 mn
hissenin satin alinmasi igin teklif verilmesine oybirligi ile karar verildigini acikladi. Afyon Cimento 548.000 ton/yil klinker, 609 bin ton/yil
cimento kapasiteye sahip. Afyon Cimento 540 TL/Ton FD/Klinker (sektér ort.: 313 TL/Ton), 486 TL/Ton FD/Cimento (sektor ort.:. 203
TL/Ton) ile calismakta.

OTKAR: istanbul 'un en 6nemli tasim araglarindan metrobiisiin, yeni ihaleleri igin SAHOL'den sonra Kog Grubu da Otokar {izerinden yesil
1sik yakti. (Zaman)

PETKM: Ozellestirme Idaresi Baskanligina ait Petkim sermayesinin %10.32’sine tekabiil eden A gurubu hisselerin “blok satis” yéntemi ile
gerceklestiriimesine ve 6zellestirmenin bu karar tarihinden itibaren 12 ay icinde tamamlanmasina karar verildigini agikladi.

SAHOL: Diasa Siipermarketleri sermayesinde yapilacak nominal 12 mn TL artisa %40 oraninda istirak edilerek 40 mn TL tutarinda riichan
hakki 6denmesine ve bu hususta gerekli islemlerin yapilmasina karar verildigini bildirdi.

SISE: Eskisehir Organize Sanayi Bolgesinde 2 firin 180 bin Ton/Y1l kapasiteli cam ambalaj yatirimi i¢in kurulan Anadolu Cam Eskisehir
Sanayi sirketine 16.5 mn TL ile istirak edilmeye karar verildigini kamuya duyurdu.

THYAO: Irak, dort Tirk havayolu sirketinin uguslarini durdurdu. THY, Atlas jet, Pegasus ve MNG Kargo'nun uguslari bugtinden itibaren
yasaklandi. (Zaman)

Makroekonomik Gelismeler

Teknik Analiz

% IMKB — 100 Endeksi: 54.473 (60dk.)

Endeks Cuma gini son iki aydir altinda kapanmadigi
54.500 desteginin hemen altinda kapandi. Hafta
bazindaki kapanisi ise son 3 ayin en kétiisi oldu.

Boylece endeks, orta vadeli ylkselis trendi
kazanabilmesi icin yakindan izledigimiz “kritik” direncini
onuncu hafta da kirmayi basaramadi.

Cuma gunlu bir kez altinda kapattigi 54.500-55.000
“kritik” araliginin, bugin altinda kapatmasi durumunda
endeks Ust Ustte iki kez bu araligin altinda kapatmis
olacak.

Bu durumda endeksin, bu kez orta vadeli disus trendi
kazanma olasiligi gliclenecek.

Destekler: 54.200 — 53.850 — 53.550
Direncgler: 54.500 — 54.700 — 55.150

.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portféoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

18 Kasim

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
ANACM | 3.16 3.19 [ -0.94%| 3.08 | 3.31 4.50 42.41%
BIZIM 23.40 | 23.45 [k -0.21%| 21.00 | 23.60 | 35.60 52.14%
ENKAI 4.50 454 [} -0.88%| 4.35 | 4.58 6.00 33.33%
GARAN | 6.22 6.18 |4+ 0.65%| 6.26 | 6.98 8.00 28.62%
HALKB | 10.40 | 10.65 |4 -2.35%| 10.20 | 11.60 | 14.00 34.62%
ISGYO 1.12 1.13 [ -0.88%| 1.04 | 1.18 1.85 65.18%
KOZAL | 25.60 | 25.80 |4 -0.78%| 22.60 | 24.20 | 29.50 15.23%
TAVHL 7.84 8.08 [ -2.97%| 7.50 | 7.90 9.60 22.45%
TOASO | 6.08 6.22 [+ -2.25%| 5.42 | 6.74 9.80 61.18%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar
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Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
HALKB | VAKBN 17.11 11.10-2.99 18.11 10.45-2.92 5.05% 2
AKGRT | ANSGR 28.10 1.53-0.88 31.10 1.52-0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN 18.10 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9 12.95-3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danigmanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye donik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

.
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