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Haftalik Ajanda

14 Kasim Pazartesi
Japonya GSYH 3¢

Euro bélgesi sanayi Uretimi Eylul
TR Hazine ihalesi

15 Kasim Sali

Almanya GSYH, 6ncii 3C

ingiltere TUFE Ekim

Euro bélgesi GSYH, 6ncii 3¢
Almanya ZEW endeksi Kasim
ABD NY Fed imalat endeksi Kasim
ABD UFE Ekim

ABD perakende satiglar Ekim

TR Cari denge Eylul

TR lssizlik orani Agustos

TR Bitge dengesi Ekim

TR Hazine ihalesi

TR Yabancilarin DIBS portfoyii 44.
hafta

16 Kasim GCarsamba

Japonya MB faiz karari Kasim
Euro bélgesi enflasyon, nihai Ekim
ABD TUFE Ekim

ABD sanayi uretimi Ekim

ABD kapasite kullanim orani Ekim
TR Tuketici gliven endeksi Ekim
TR Hazine itfasi

17 Kasim Persembe
ingiltere perakende satiglar Ekim
ABD ingaat ruhsatlari Ekim

ABD yeni konut ingaatlari Ekim
ABD igsizlik maas bagvurulari

2,000
1,500

ABD Phil. Fed imalat endeksi Kasim

TR Yabancilarin DIBS portfoyi 45.
hafta

18 Kasim Cuma
TR dis ticaret endeksleri, Ekim

Piyasa Beklentisi

Ozellikle son iki glindiir hemen hig degisim géstermeyen IMKB-100 endeksi, diin itibariyla
sikisik bandinin alt sinirini kirarak %1.50 diistii. islem hacmi de haftalik ortalamasinin
Uzerine ¢ikarak 1.865 mn TL olarak gergeklesti.

Endeksin baktigimizda gectigimiz Cuma giniine gore %1.98 oraninda ekside oldugunu,
buna karsin Avrupa ve ABD borsalarindaki kayiplarin diin itibariyla %4.0 civarinda
oldugunu goériyoruz. Bugin %1.0’e yakin ekside agilacagi tahmin edilen Avrupa
borsalarindaki haftalik kayiplar, béylece %5.0’e ulasacak. Asya piyasalarinda ise buginki
ortalama %1.50 oranindaki diistslerle birlikte haftalik kayiplarin %2.0 ile sinirli oldugunu
gériiyoruz. Eger IMKB-100 endeksi de haftayi Asya piyasalarina uyumlu tamamlayabilirse
bugtin sinirli bir deger kaybiyla kapanmasi gerekiyor. Eger Avrupa borsalarina uyumlu bir
seyir izlerse de bu kez ciddi 6lgiide deger kaybetmesi gerekiyor. Endeksin gti¢li 55.000
desteginin hemen Uzerinde kapanmis olmasi nedeniyle bugtin Avrupa borsalarina gére
nispeten daha az deger kaybedecegini ve haftalik kaybinin da Avrupa ve Asya piyasalari
arasinda bir yerde olacagini tahmin ediyoruz.

Euro bolgesinin ¢ekirdek Ulkeleri Aimanya ve Fransa'nin, ECB'nin tahvil alimlarindaki roli
konusunda anlagsmazlik yagamasi, Euro bdélgesindeki bor¢clanma maliyetlerinin yikselmeye
devam etmesi, Avrupa banlarinin fonlama sikintisina dismesi global piyasalarda risk alma
istahinin zayif kalmasina neden oluyor

Bugun Dolar kuru, paritenin %0.35 dismesi nedeniyle diinki kapanisinin %0.50 Uzerinde
1.8180 seviyesinden islem goéruyor. DOviz sepetinde islemler %0.35 yukaridan 2.1353’den
gegiyor. Din %10.60’dan kapanan gosterge tahvilin faizi ise tezgah Usti iglemlerde
%10.54-%10.63 araligindan gegiyor.

Veri trafigi zayif olan bugiin endeksin 54.500 desteginin lizerinde kapanmaya c¢alisan
bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
TR dig ticaret endeksleri Ekim

Piyasalarda Gelismeler

= ABD'li kredi derecelendirme kurulusu Fitch Euro boélgesi krizinin ABD bankalarinin kredi notunu
Hisse  Kapams Deg. (%) Hacim (TL) olumsuz etkileyebilecegdi uyarisinda bulundu. (Milliyet)
FVOR 159 ) = Cari acikta en kotlyl astik, 15 AB Ulkesinden ucuza Euro borg buluyoruz. (Hiirriyet)
TBORG 418 11.5% 2,689,778 y ’ y Y
PINSU 3.87 10.3% 5,538,121 = ABD'nin Unli Time dergisinin kapadinda bu hafta Basbakan Tayyip Erdogan vardi. Dergi
DOBUR 249 9.7% 1,135,692 "Tirkiye'nin islami egilimli lideri tilkesini bélgenin etkin gliciine dénustiirdi" dedi. (Milliyet)
METUR 11t 67% R = SOCAR Baskani Abdullayev, Azerbaycan ile Turkiye arasinda Trans Anadolu Gaz Boru Hatti
(TANAP) adiyla yeni bir projenin galismalarina bagladiklarini sdyledi. (Diinya)
Hisse  Kapanis  Dej. (%) Hacim (TL) = [spanya rekor tahvil faizi ile alarm veriyor. (Diinya)
USAK 6.02 -15.0% 4,317,949 o o —_ :
= S&P Dunyanin en buylk 30 Bankasinin notunu degistirmeye hazirlaniyor. (Matriks)
KRDMB  1.41 08% 11,106,022 )
BISAS 142 -6.0% 1,804,920 = ltalya basbakani reform s6zii verdi. (CNBC-€)
AVTUR 359 55% 2873889 = Merkez Bankalari 3.Ceyrek’te son 40 yilin en yiiksek diizeyinde Altin alimi yapti. (CNBC-e)
IDGYO 437 -5.4% 6,501,907

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler

Destek 8.20 8.16 Destek
Direng 8.30 8.40

Destek 3.39 3.35
Direng 3.44 3.50

Destek 1.00 0.98
Direng 1.04 1.07

3.56
3.60

3.54
3.63

Direng
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Sirket Haberleri

AKSA: toplam yatirim biitgesi 60 mn Dolar olan eneriji verimliligi, tasarruf ve Griin gelistirme projelerinin finansmani igin Avrupa imar ve
Kalkinma Bankasi’ndan 50 mn Dolar tutarinda, 30 ay geri édemesiz toplam 8 yil uzun vadeli kredi kullaniimasina karar verdigini bildirdi.

TAVHL: izmir Menderes havalimani ihalesinde isletme hakkini 2032 yilina kadar kazandigini ve 2032 yilina kadar sirecek olan isletim
hakki icin DHMI'ye toplam KDV hari¢ 610 mn Euro imtiyaz bedeli 6deyecegini acikladi.

TRGYO: Torunlar GYO, 2011 9 aylik portfdy tablosuna goére, Net Aktif Degeri’ni, bir 6nceki ceyrege gore %3 azalarak 2,449mn TL olarak
acikladi. Arsalar, Temmuz ayinda alinan Maltepe arsasinin dahil edilmesiyle %81 artarak 44 milyon TL'ye ylkseldi. Binalar ise satiglar
sebebiyle %1 azalarak 1,315mn TL'ye geriledi. Projeler, Mall of Istanbul ve Korupark Residence-3 projelerindeki deger artislar neticesinde
%6 artarak 1,052mn TL’ye yikseldi. Torunlar GYO, 9 aylik net aktif dederine gére %59 iskontolu islem gérmektedir.

TSGYO: Adana Seyhan’da 5 yildizli ve 200 odali Divan Adana Oteli’'nin insaat ¢alismalari kapsaminda lksa, Zemin iyilestirme ve Hafriyat
¢alismalarinin stirdidu binanin kaba ingaat ihalesi icin ise hazirliklara baslandigini acikladi.

ZOREN: Zorlu Eneriji israil 'de 250 megavat kapasiteli yeni bir enerji santrali kuracak. (Diinya)

Makroekonomik Gelismeler

Teknik Analiz

% IMKB — 100 Endeksi: 55.089 (60dk.)

Hafta basindan itibaren 275 puanlik bir bant igine sikigan
ve son iki gundir neredeyse “sifir’ degisim gosteren
endeks, iginde bulundugu bu c¢ok kisa vadeli “al-sat”
piyasasindan diin asagi yonde cikti.

Son iki ayda sadece iki kez 55.500 seviyesinin altinda
kapanmis olan endeksin, din dglncli kapanisini
gerceklestirmis  oldu. Endeksin hemen Uzerinde
kapandigi 55.000 seviyesi ise son iki aydir altinda
kapatmadigi olduk¢a “kritik” bir destegine karsilik
geliyor.

Yukarida orta vadeli ylkselis trendi kazanabilmesi igin
yakindan izledigimiz  “kritik” direncinden giderek
uzaklasan endeksin, asagidaki bu “kritik” desteginin
altinda iki gin Ust Uste kapanmasi halinde ise bu kez orta
vadeli dusus trendi kazanabilecegini distnlyoruz.

Bugin icin 54.500 seviyesinin kisa vadeli Elliott
analizlerimize gore gugli bir destek olarak 6ne ¢iktigini
goriyoruz.

= Destekler: 54.800 — 54.500 — 54.150
| Sl Direngler: 55.000 — 56.200 — 56.500

.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma
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14 Kasim |
16 Kasim

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
ANACM | 3.19 3.24 [HF -1.54%| 3.08 | 3.31 4.50 41.07%
BIZIM 23.45 | 23.70 {F -1.05%| 21.00 | 23.60 | 35.60 51.81%
ENKAI 4.54 460 [ -1.30%| 4.35 4.58 6.00 32.16%
GARAN | 6.18 6.38 [ -3.13%| 6.26 | 6.98 8.00 29.45%
HALKB | 10.65 | 11.25 4+ -5.33%| 10.20 | 11.60 | 14.00 31.46%
ISGYO 1.13 1.15 [HF -1.74%| 1.04 | 1.18 1.85 63.72%
KOZAL 25.80 | 25.60 [+ 0.78%)| 22.60 | 24.20 | 29.50 14.34%
TAVHL 8.08 8.02 |4+ 0.75%| 7.50 | 7.90 9.60 18.81%
TOASO | 6.22 6.40 HF -2.81%| 5.42 | 6.74 9.80 57.56%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar
Acilis Acilis Kapanis Kapanig
KISA UZUN Giinii Fiyatlar Giinii Fiyatlan Kar | Giin
| HALKB | VAKBN | 1741 | 11.10-299 | \ | 188% | |

Kapali Pozisyonlar
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Acilis Acilis Kapanis Kapanig
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlan Kar | Giin
AKGRT | ANSGR 28.10 1.53-0.88 31.10 1.52-0.86 2.30% | 3
ISCTR | VAKBN 18.10 4.71-3.41 20.10 4.52-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 299 12.95 - 3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 219 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigmanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

.
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