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Giinliik Bilten
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1500 Sali glinli 47 puan, din de sadece 5 puan yikselen IMKB-100 endeksi, son iki giindir

1,000 neredeyse “sifir’ degisimle yatay kapaniyor. Pazartesi giini %0.58 oraninda diserek 326

Piyasa Beklentisi

500 puan kaybeden endeks, Cuma gini 56.201 olan kapanigindan sadece 274 puan uzakta
1,664 1,225 1,376 1,513 1,724 ang q o .
55,000 0 bulunuyor ve hafta basindan itibaren yurt digi piyasalardan olumlu ydndeki ayrismasini
10.Kas 11.Kas 14 Kas 15.Kas 16.Kas - e
= Hacim (mn TL) —o— XU100 surddrayor.
. Euro bolgesindeki tahvil faiz oranlarina odakl bir seyir izleyen kiiresel piyasalarin, hafta
Haftahk Ajanda 2 y U 2L

14 Kasim Pazartesi
Japonya GSYH 3¢

Euro bélgesi sanayi Uretimi Eylul
TR Hazine ihalesi

15 Kasim Sali

Almanya GSYH, 6ncli 3¢

ingiltere TUFE Ekim

Euro bélgesi GSYH, 6ncii 3¢
Almanya ZEW endeksi Kasim
ABD NY Fed imalat endeksi Kasim
ABD UFE Ekim

ABD perakende satiglar EKim

TR Cari denge Eylul

TR lssizlik orani Agustos

TR Bitge dengesi Ekim

TR Hazine ihalesi

TR Yabancilarin DIBS portfoyii 44.
hafta

16 Kasim GCarsamba

Japonya MB faiz karari Kasim
Euro bélgesi enflasyon, nihai Ekim
ABD TUFE Ekim

ABD sanayi uretimi Ekim

ABD kapasite kullanim orani Ekim
TR Tuketici gliven endeksi Ekim
TR Hazine itfasi

17 Kasim Persembe

ingiltere perakende satiglar Ekim
ABD ingaat ruhsatlari Ekim

ABD yeni konut ingaatlari Ekim
ABD igsizlik maas bagvurulari

ABD Phil. Fed imalat endeksi Kasim
TR Yabancilarin DIBS portfoyi 45.
hafta

18 Kasim Cuma
TR dis ticaret endeksleri, Ekim

basindan itibaren bu cephede olumlu bir gelisme kaydedilememesi nedeniyle gérece zayif
kaldigi gbzleniyor. Giin boyunca yatay seyir izleyen ABD borsalari bir ara artiya gegse de
kapanisa bir saat kala gelen haberlerin olumsuz etkisiyle giinu ortalama %1.50 deger
kaybiyla tamamladi. Kapanigtan bir saat kadar 6énce Fitch, Avrupa piyasalarindaki
sorunlarin yayilmasi durumunda ABD bankalarinin duragan olan gérinimund asagi
cekebilecegini acikladi; Moody's de Alman bankalarinin gerektigine dis destek saglama
ihtimalinin dislk olduguna dikkat cekerek 10 kamu bankasinin notlarini disurda.

Bugine baktigimizda Asya piyasalarinin sik sik artiya ve eksiye gegen bir gérinime sahip
hafif olumlu sayilabilecek bir tablo sergiledigini gériyoruz. ABD vadelileri diinku
kayiplarinin ardindan bugun ortalama %0.40 oraninda artida iglem gériyor. Parite dunku
kapanis seviyesi olan 1.350’den islem gériyor. Dolar kurunun diinki kapanisinin %0.20
altinda 1.8010 seviyesinden igslem gérmesi ise dikkat ¢ekiyor. Ayrica déviz sepeti de dinki
kapanisinin hafif altinda 2.1182’den islem goriiyor. Gosterge tahvilin faizi de tezgah Ustu
islemlerde dunku kapanisi olan %10.52’nin 2-3 puan kadar altindan gegiyor.

Bugiin global piyasalarinin géziiniin ispanya ve Fransa’da yapilacak olan tahvil
ihalelerinde olacagini tahmin ediyoruz. Yunanistan’da ise yeni kurulan hikimete uyari
niteliginde protesto gosterilerinin olmasi bekleniyor.

Bugiin, endeksin yatay bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11:30 ingiltere perakende satislari Ekim (Beklenti: -%60.2)
15:30 ABD ingaat ruhsatlari Ekim (Beklenti: 600 bin)
15:30 ABD yeni konut ingaatlari Ekim (601 bin)

15:30 ABD igsizlik maas basvurulari (Beklenti: 395 bin)
17:00 ABD Phil. Fed imalat endeksi Kasim (Beklenti: 8.0)

Piyasalarda Gelismeler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)

METUR 1.0 18.3% 2,996,678 = Goldman Sachs, BRIC {lkelerinin yani sira en hizli blylyen 11 Ulkeyi belirledigi "Next-11"

IDGYO 4.06 13.4% 5,166,458 listesine Turkiye'yi aldi. (Hlirriyet)

NUHCM 1110 126% 2,466,443 = Portekiz'de ikinci gézden gegirme olumlu sonuglandi. (CNBC-e)

BISAS 1.40 10.2% 2,495,567

HATEK 7.20 71% 17,467,248 = Almanya ve Fransa Avrupa Merkez BankasI’'nin Ustlenmesi gereken rol konusunda karsi karsiya

geldi. (CNBC-e)

= ABD Kongresi, biitge agigini kisma gériismelerinde tikanikligi asamadi. (CNBC-e)

:'J:IA Ka:;:'§ Deg'_é/g,/ Ha;;':;;;& = Tirkiye Euro cinsinden borglarina yiizde 5.25 faiz ddiiyor. Basta ispanya, Portekiz, italya ve
’ ) . irlanda olmak (izere Avrupa'nin yarisinda Euro faizi Tirkiye'den daha yiiksek. (Sabah)

AVTUR 442 -5.6% 5,737,259

CEMAS 1.47 5.2% 15,663,467 = TPAO ve Shell'in Akdeniz'deki dev sondaji 2014'te. (Sabah)

RHEAG 231 A% 12,840,007 = Avrupa’daki kriz, ABD bankalari igin tehdit olusturuyor. (Fitch)

MIPAZ 1.37 -4.9% 1,603,376

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler

Destek 34 3.38 Destek 287 285 Destek 278 2.74 Destek 1.04 1.02
Direng 3.46 3.48 Direng 2.90 2.93 Direng 2.82 2.86 Direng 1.08 1.10
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Sirket Haberleri —

CLEBI: Mumbai havalimani terminalinin modernizasyonu ve isletmesi ihalesinde son (¢ firma arasina girdi. (Diinya)

ENKAI: Enka Holding Yénetim Kurulu Bagkani Sinan Tara: “Teknolojik birikime sahibiz, nikleer santraller ve Uglincu képrude ciddi rol
alabilecek kapasitedeyiz” dedi. (Hiirriyet)

ISGSY: Is Girisim sermayesi, Aras kargo ile ortakliga gitti ve sirketin %19.8 oraninda payina sahip oldu.

GEREL: cesitli stratejik opsiyonlarin degerlendiriimesi ve isbirligi olanaklarinin arastiriimasi amaciyla PDF Kurumsal Finansman sirketini
danigsman firma olarak segtigini ve yetkilendirdigini bildirdi.

GUBRF: mevcut 200 bin ton/yil kapasiteli NPK1 tesisinin 500 bin ton/yil kapasiteye ulastiriimasi ve bir adet 20 bin ton kapasiteli amonyak
depolama tanki yatinnmi icin ihaleye ¢ikilmasina karar verildigini acikladi.

SISE: Genel Muduri Ahmet Kirman: “ABD ve Cin'de yatirim icin incelemeler yapiyoruz” dedi. (Haber Tiirk)

THYAO: Ocak-Ekim 2011 doneminde yolcu sayisi bazinda bir énceki yilin ayni dénemine gore %11.3 artigla 27.3 mn seviyesine ulagirken
ayni ddnemde Dig Hatlarda Business/Comfort Class ve Transfer yolcu sayilarinda %27.7 ve %19.7 oraninda artis saglandigini acikladi.

TSKB: daha 6nce agikladigi, Hatay ilinde bankaya ait gayrimenkuliin satisi ile 4.5 mn TL satis kari elde ettigini acikladi.

YKBNK: Yapi Kredi'ni ortagi UniCredit ‘in CEO'su Federico Ghizzoni: “Turkiye ve Polonya'daki varliklarimizin satisi s6z konusu degil”
dedi. (Hiirriyet)

Makroekonomik Gelismeler

Tiketici giiven endeksi Ekim ayinda %4,2 diigerek son 1 yilin en disiigu olan 89,7 seviyesine geriledi. TUIK ve MB'nin ortak hazirladig
endeks, tuketici guivenindeki 2008 Ekim ayindan bu yana gerceklesen en keskin aylik dusuise isaret ediyor. Tlketici givenindeki bu digtsin
4C11 de bekledigimiz ekonomik aktivitedeki yavaglamanin bir sinyali olarak algiliyoruz. Dider taraftan beklenti 6lgen veriler ile somut verilerin
2011 yil igerisinde i¢ talebi 6lgme konusunda birbirinden ciddi anlamda sapabildigini de hatirlatiyoruz.

Teknik Analiz

IMKB — 100 Endeksi: 55.927 (60dk.)

ﬂﬂﬂﬂﬂﬂ Endeksin son iki gindir neredeyse “sifir’" degisim
gostererek kapandigini izliyoruz. Halen “al-sat” piyasasi
icinde kararsiz ve yonsuz iglem géren endeksin, ddviz
cinsinden fiyat grafiklerinin nispeten gugli goérinmesi
““““““ nedeniyle, giderek zayiflayarak da olsa ylkselig
potansiyelini korumaya c¢ahlistigini disuniyoruz.

000,

Mevcut kararsiz seyrini bugin de koruyacagini tahmin
ettigimiz endeksin, yukarida Cuma gini tam (zerinde
kapandigi 56.200 yakin direncini izliyoruz.

issa00,

Hafta basindan itibaren seans iginde asmay! basardigi
= |  ancak gilin sonunda (zerinde kalamadigi bu direncini
: asmasl! halinde endeksin, iginde bulundugu kisa vadeli
A “al-sat” piyasasindan g¢ikmak Uzere ilk sinyali verecegini
tahmin ediyoruz.

Ancak endeksin orta vadeli yukselis trendi kazanabilmesi
icin Ozellikle yakindan izledigimiz ve son dokuz haftadir
o kinlamayan  kritik” direncini asmasi  gerektigine
inaniyoruz. Endeksin haftalik doviz sepeti bazinda takip
ettigimiz s6z konusu direnci buglin itibariyla 57.500
seviyesinden gegiyor.

Destekler: 55.500 — 55.250 — 55.000
Sl | Direngler: 56.000 — 56.200 — 56.500
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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e Oneri Listesi e Endeks

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
ANACM | 3.24 3.25 [ -0.31%| 3.08 | 3.31 4.50 38.89%
BIZIM 23.70 | 23.55 |i+ 0.64%| 21.00 | 23.60 | 35.60 50.21%
ENKAI 4.60 451 |fr 2.00%| 4.35 | 4.58 6.00 30.43%
GARAN | 6.38 6.42 [ -0.62%| 6.26 | 6.98 8.00 25.39%
HALKB 11.25 | 11.35 4 -0.88%| 10.20 | 11.60 | 14.00 24.44%
ISGYO 1.15 1.15 |=+ 0.00%| 1.04 1.18 1.85 60.87%
KOZAL 25.60 | 25.20 [{r 1.59%)| 22.60 | 24.20 | 29.50 15.23%
TAVHL 8.02 8.04 |+ -0.25%| 7.50 | 7.90 9.60 19.70%
TOASO | 6.40 6.44 HF -0.62%| 5.42 | 6.74 9.80 53.13%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar

KISA

Acilis
Fiyatlan

Kapanis
Giinii

Kapanis
Fiyatlari

Kar

Kapali Pozisyonlar

Tiirkiye Is

Bankasi kurulusudur. ‘
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Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar | Giin
AKGRT ANSGR 28.10 1.53-0.88 31.10 1.52-0.86 2.30% | 3
ISCTR VAKBN 18.10 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% | 2
YKBNK AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 346% | 5
HALKB VAKBN 29.9 12.95 - 3.68 410 12.50 - 3.64 251% | 5
HALKB ISCTR 26.9 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% | 8
GARAN HALKB 21.9 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% | 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénlk yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Midur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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