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Gunliuk Bilten

Piyasa Beklentisi
57,000 2,000

Haftaya yurt digi piyasalarin lizerinde performans géstererek baglayan IMKB-100 endeksi,
din de bu yéndeki olumlu ayrigmasini surdirdd. Global piyasalarin Euro boélgesi tahvil faiz
oranlarinin yeniden yikselmeye baslamasi nedeniyle tedirgin oldugu giinde ABD’de
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Haftalik Ajanda

14 Kasim Pazartesi
Japonya GSYH 3¢

Euro bélgesi sanayi Uretimi Eylul
TR Hazine ihalesi

15 Kasim Sali

Almanya GSYH, 6ncli 3¢

ingiltere TUFE Ekim

Euro bélgesi GSYH, 6ncii 3¢
Almanya ZEW endeksi Kasim
ABD NY Fed imalat endeksi Kasim
ABD UFE Ekim

ABD perakende satiglar Ekim

TR Cari denge Eylul

TR lssizlik orani Agustos

TR Bitge dengesi Ekim

TR Hazine ihalesi

TR Yabancilarin DIBS portfoyii 44.
hafta

16 Kasim GCarsamba

Japonya MB faiz karari Kasim
Euro bélgesi enflasyon, nihai Ekim
ABD TUFE Ekim

ABD sanayi uretimi Ekim

ABD kapasite kullanim orani Ekim
TR Tuketici gliven endeksi Ekim
TR Hazine itfasi

17 Kasim Persembe

ingiltere perakende satiglar Ekim
ABD ingaat ruhsatlari Ekim

ABD yeni konut ingaatlari Ekim
ABD igsizlik maas bagvurulari

ABD Phil. Fed imalat endeksi Kasim
TR Yabancilarin DIBS portfoyi 45.
hafta

18 Kasim Cuma
TR dis ticaret endeksleri, Ekim

aciklanan ekonomik verilerin beklentilerin Gzerinde gergeklesmesi, Avrupa borsalarinda
kayiplarin azalmasini sagladi, IMKB-100 endeksi yatay kapandi; ABD borsalari ise artida
kapanmayi basardi.

Yurt disinda litalya'nin 10 yillik tahvil faiz orani diin yeniden ekonomik olarak
surdirtlemeyecek %7 seviyelerine ylkseldi. Yurt iginde ise agiklanan Eylul ayi cari agik
rakami, beklentilere paralel, 6,8 milyar Dolar olarak gerceklesirken bizim 7,3 milyar Dolar
olan beklentimizin altinda kaldi; 12 aylik kimulatif agik ise yeni rekor seviye olan 77.5
milyar dolara ulasti.

Euro bdlgesinde yukselen borglanma maliyetlerinin giderek ¢ekirdek Avrupa Ulkelerinden
Fransa’'nin AAA olan notunu tehdit edebilecegdi beklentileriyle buglin Asya piyasalarinin
negatif bir tablo sergiledigini gériyoruz. ABD vadelileri dunki yikselislerinin ardindan
%1.0’e yakin ekside iglem goriyor. Avrupa borsalarinin ise %0.6-%0.9 arasinda
“diigerek” acilmasi bekleniyor.

Bugiin ayrica italya’da yeni kurulan hiikiimet kabinesinin agiklanmasi ve Yunanistan'da
goreve gelen yeni bagbakanin glivenoyu almasi bekleniyor. S6z konusu gelismelerin
piyasa katiimcilar tarafindan siyasi belirsizliklerin azaldigi yéninde yorumlanmasi halinde
zayif agilan global piyasalarda bir miktar rahatlama gézlenebilecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin, endeksin asagida 55.500 desteginin ilizerinde kalmaya g¢alisan zayif bir seyir
izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

05:30 Japonya MB faiz karari Kasim

10:00 TR Tuketici giiven endeksi Ekim

12:00 Euro bdlgesi enflasyon, nihai Ekim (Beklenti: %3.0)
15:30 ABD TUFE Ekim (Beklenti: %0.0)

17:00 ABD sanayi uretimi Ekim (Beklenti: %0.4)

17:00 ABD kapasite kullanim orani Ekim (Beklenti: %77.6)

Piyasalarda Gelismeler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
METUR 1.0 18.3% 2,996,678 = Fransa, yapilan son analizlere gére Euro bdélgesindeki 17 llke arasinda ekonomik anlamda en

IDGYO 4.06 13.4% 5,166,458 kot bes icinde yer alyor. (Milliyet)
NUHCM  11.10 12.6% 2,466,443 . . . -
. iy T 5 Cari agikta yillik rekor kirildi. 77.5 milyar dolar. (Milliyet)
HATEK 7.20 71% 17,467,248 = 2B'de gelir 6ncelikle orman koylisiine gidecek. (Hiirriyet)
— = Erdogan'dan Esad'a sert uyari: Tarih boyunca Tirk bayragina uzanan her el teredditsiuz
cevabini aldi. Bundan soranda alacak. (Sabah)
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) . . . . . . .
BURVA 5.36 6.6% 2,135,260 = Cin, Turkiye'de ulastirma, enerji, madencilik ve motor montajinda, ticaret ve turizm konularinda
AVTUR 442 56% 577,259 yatirim kolluyor. (Diinya)
CEMAS 147 52% 15663467 = S&P, TL cinsi nakit akimi ile déviz cinsi borglanma arasindaki uyumsuzluk ve yiiksek kisa vadeli
;'I"::ZG f;; :':Z“ 1?::3’2:; borglanma oraninin birgok Tiirk sirketinin not artisina engel oldugunu sdyledi. (Diinya)

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler
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Sirket Haberleri —

AKBNK: Yoénetim Kurulu Bagkani Suzan Sabanci Dinger: Turkiye pazarina yabanci banka girisi olabilir. (Milliyet)

FENER: sirketin Denizbank’tan kullaniimis ve kullanilacak kredilerinin teminati olarak TFF’den elde edilecek yayin gelirleri ve tizerine 50
mn TL tutarinda temlik verdigini acikladi.

TAVHL: TAV izmir Adnan Menderes havalimani ihalesine tek basina girecek. (Haber Tiirk)

YKBNK: Moody’s Yapi Kredi Bankasi’'nin GLC kredi notlarini olasi indirim icin negatif izlemeye aldi. inceleme, Unicredit Bank’tan
kaynaklanmakta ve gelismenin piyasada YKBNK acisindan negatif algilanmasi beklenebilir.

Makroekonomik Gelismeler

= Eyliil ayinda cari agik, beklentilere paralel, 6,8 milyar Dolar olarak gergeklesirken bizim 7,3 milyar Dolar olan beklentimizin altinda
kaldi. Yilbagsindan bugline gerceklesen cari acik 60,7 milyar Dolara ulagirken, 12 aylik toplam rakam 77,6 milyar Dolar oldu. Detaylara
baktigimizda dogrudan yabanci yatinmin cari agiga oraninin Eylul ayi igin %11,7 yilbasi-bugiin igin ise %16,3 olarak gerceklesmis olmasi
Finansman kalitesinin iyilestigine dair giicli bir yorum yapmayi zorlastiriyor. Ek olarak detaylarda, mevduat girisinin tersine dénmesi, reel
sektoérin dis borglanmasinin azalmasi ve bankalarin ise kisa vadeli borg yikinin artmasi dikkat ¢ekiyor. Eylul verileri 1s1ginda 76,1 milyar
Dolarlik sene sonu cari agik tahminimizi koruyor, OVP de konan 71,7 milyar Dolarlik hedefe ulasilabilmesinin ise olduk¢a gii¢ oldugunu
dislnlyoruz. Daha da 6nemlisi, net hata noksanin finansmandaki payinin dogrudan yabanci yatirrm payinin neredeyse 3 kati olmasi
nedeniyle, finansman kalitesinin arttigi yonundeki gorisleri paylasmiyoruz.

Merkezi Yonetim Biitcesi Ekim ayinda 1,9 milyar Lira acik verdi ve yilbasindan bu giine gergeklesen biitgce dengesi eksiye donerek
1,7 milyar Lira agik vermis oldu. Ekim ayinda faiz disi fazla 0,7 milyar Lira olarak gerceklesti ve bir 6nceki yilin ayni dénemine gére 2 kat
artis gostermis oldu. Detaylara baktigimizda harcamalarin Eylil ayindaki gerilemenin ardindan yillk bazda %15,9 artis ile tekrar hiz
kazandigini, gelirlerdeki biylimenin ise %16,9 ile son ¢ ayin en yavas artisini kaydettigini goriiyoruz. 2012 butce taslaginda 2011 yilsonu
biitce acigini 22,2 milyar olarak belirlenmesinin ardindan Ekim ayi verileri herhangi bir mali genislemeye isaret etmiyor. Son olarak biitce
aciginin sene sonunda GSYiH’nin %1,7 olarak gerceklesmesini basari olarak yorumlasak da éniimiizdeki sene igin hedeflenen %1,5 olan
oran dig dengeleri desteklemek adina yeterli olmayacaktir.

TUIK, Agustos ay: igsizlik oranini %9,2 olarak agikladi, mevsimsellikten arindinimisg rakam %9,6 ile 0,4 puanlik aylik bir iyilesmeye
isaret ederken, bu rakam ayni zamanda serinin takip edilmeye baslandigi 2005 yilindan bu yana gerceklesen en diisiik rakam
olarak kaydediliyor. Agustos issizlik verilerinin, MB’nin agustos ayindaki parasal gevseme icin 6ne sirdigi ekonomik yavaslama tezini teyit
etmedigini duglinuyoruz.

Hazine 2 ihale vasitasi ile piyasadan 4,4 milyar Lira borglanirken, zayif talebin borglanma maliyetlerinde yukari yonlii baski
yaratmaya devam ettigini goriiyoruz. Gosterge tahvilin yeniden ihraci %10,59 bilesik faiz ile, %10,55 olan piyasa beklentisinin Gzerinde
gerceklesmis oldu. Bir dnceki giin yapilan ihaleler ile birlikte piyasadan toplam bor¢clanma miktari 5,9 milyar Liraya yukselirken bu rakam,
bugiinkii 9,7 milyar Liralik itfa ile karsilastirildiginda %61'lik bir i¢ borg gevirme oranina igaret ediyor. ihale sonuglari sonrasinda ikincil piyasa
getirileri yukari yonli hareketini surdirdiguni goériyoruz. Ek olarak para politikasindaki ve dolayisiyla da borglanma maliyetlerindeki
belirsizlik ortadan kalkmadan, Hazine’'nin 2-yillik sabit kuponlu enstriimani éniimizdeki yildan itibaren gosterge tahvil yapmayi amaglayan
yeni borglanma stratejisini uygulamakta zorlanacagini diigtinlyoruz.

Teknik Analiz

- 4IMKB — 100 Endeksi: 55.922 (60dk.)

ndeksin doéviz cinsinden fiyat grafigi, son iki aylk
erspektifte TL cinsine oranla ¢ok daha gugli gérunlyor.
u nedenle, giderek zayiflayarak da olsa endeksin
Ukselis potansiyelini korumaya c¢alistigini disunuyoruz.

ncak halen “al-sat” piyasasi iginde iglem goéren
ndeksin, din de benzer yonde bir seyir izledigini
ozledik.

evcut durumunu bugilin iginde koruyacagini ve asagida
5.500 desteginde tutunmaya c¢alisacagini tahmin
ttigimiz endeksin, tepki yikselisi niteliginde olan fiyat
areketini  orta vadeli bir yukselis trendine
onusturebilmesi igin 6zellikle yakindan takip ettigimiz
aftalik doviz sepeti bazindaki kritik” direncini asmasi
erekiyor.

ndeksin son dokuz haftadir kirllamayan s6éz konusu
‘kritik” direnci ise bugln déviz sepetinin ylkselmis olmasi
edeniyle itibaryla 57.500 seviyesinden gegiyor.

estekler: 55.500 — 55.250 — 55.000
Direngler: 56.000 — 56.200 — 56.500
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
ANACM | 3.25 3.26 [ -0.31%| 3.08 | 3.31 4.50 38.46%
BIZIM 23.55 | 23.00 |i+ 2.39%| 21.00 | 23.60 | 35.60 51.17%
ENKAI 4.51 442 [{r 2.04%| 4.35 4.58 6.00 33.04%
GARAN | 6.42 6.44 HF -0.31%| 6.26 | 6.98 8.00 24.61%
HALKB | 11.35 | 11.35 |=* 0.00%| 10.20 | 11.60 | 14.00 23.35%
ISGYO 1.15 1.14 [+ 0.88%| 1.04 1.18 1.85 60.87%
KOZAL 25.20 | 24.95 [{r 1.00%| 22.60 | 24.20 | 29.50 17.06%
TAVHL 8.04 7.70 |4 4.42%| 7.50 | 7.90 9.60 19.40%
TOASO | 6.44 6.48 HF -0.62%| 5.42 | 6.74 9.80 52.17%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar

KISA

Acilis
Fiyatlan

Kapanis
Giinii

Kapanis
Fiyatlari

Kar

Kapali Pozisyonlar
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Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar | Giin
AKGRT ANSGR 28.10 1.53-0.88 31.10 1.52-0.86 2.30% | 3
ISCTR VAKBN 18.10 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% | 2
YKBNK AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 346% | 5
HALKB VAKBN 29.9 12.95 - 3.68 410 12.50 - 3.64 251% | 5
HALKB ISCTR 26.9 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% | 8
GARAN HALKB 21.9 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% | 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmaldir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandi§i kaynaklardan alinmig ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélumi’ne ait olup, dnceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

.
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