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Gunliuk Bilten
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Haftalik Ajanda

14 Kasim Pazartesi
Japonya GSYH 3¢

Euro bélgesi sanayi Uretimi Eylul
TR Hazine ihalesi

15 Kasim Sali

Almanya GSYH, 6ncli 3¢

ingiltere TUFE Ekim

Euro bélgesi GSYH, 6ncii 3C
Almanya ZEW endeksi Kasim
ABD NY Fed imalat endeksi Kasim
ABD UFE Ekim

ABD perakende satiglar Ekim

TR Cari denge Eylul

TR lssizlik orani Agustos

TR Bitge dengesi Ekim

TR Hazine ihalesi

TR Yabancilarin DIBS portfoyii 44.
hafta

16 Kasim Carsamba

Japonya MB faiz karari Kasim
Euro bélgesi enflasyon, nihai Ekim
ABD TUFE Ekim

ABD sanayi uretimi Ekim

ABD kapasite kullanim orani Ekim
TR Tuketici gliven endeksi Ekim
TR Hazine itfasi

17 Kasim Persembe

ingiltere perakende satiglar Ekim
ABD ingaat ruhsatlari Ekim

ABD yeni konut ingaatlari Ekim
ABD igsizlik maas bagvurulari

ABD Phil. Fed imalat endeksi Kasim
TR Yabancilarin DIBS portfoyi 45.
hafta

18 Kasim Cuma
TR dis ticaret endeksleri, Ekim

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
DOBUR 228 14.0% 547,985
CEMAS 1.55 11.7% 38,743,826
RHEAG 243 11.5% 33,019,739
AVTUR 4.68 11.4% 4,485,775
EGEEN 72.00 8.3% 7,169,702

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MRTGG 1.52 -14.1% 11,707,573
ESCOM 9.14 -8.2% 3,212,371
1ZMDC 3.55 -5.8% 13,511,673
HZNDR 3.81 -5.5% 896,065
KAPLM 14.30 -4.7% 2,013,462

Piyasa Beklentisi

Euro bolgesi tahvil faiz oranlari, gegtigimiz hafta iginde tarihi yiiksek seviyeleri test
etmesinin ardindan haftanin son giiniinde italya ve Yunanistan’da kurulmasi beklenen yeni
teknokrat hilkimetlerin mevcut borg krizini kontrol altina alabilecegdi beklentileriyle bir
miktar gerilemeye baslamisti. Ancak diin itibariyla Euro bélgesi tahvil faizlerinin yeniden
yukselmeye baslamasi, yatirimcilarin kurulan yeni teknokrat hiikimetlere karsi ihtiyatla
yaklastigina isaret etti.

italya ve Yunanistan'in uygulamaya koymay: planladiklari ekonomik tedbir paketlerinin ne
dlclide basarili olacagina dair soru isaretleri nedeniyle Fransa, italya ve ispanya'da diin
tahvil faizleri yeniden yiikseldi; Fransa ve ispanya'nin CDS'leri ise rekor seviyelere ulasti.

Yurt icinde ise Hazine’'nin dun dizenledigi iki ihale de beklentilerin Gzerinde bir faiz
oraniyla ve beklentilerin oldukga altinda bir bor¢lanma miktariyla gerceklesti. Hazine'nin
bor¢clanma miktari Reuters anketindeki 3.35 milyar TL'lik ortalamanin altinda kalarak 1.54
milyar TL olurken, 3-yillik sabit kuponlu devlet tahvilinin faiz orani da %10,01 ile
beklentilerin 20 baz puan Uzerinde sonuglandi.

Bugline baktigimizda Asya borsalarinin  %0.50-%1.00 arasinda ekside oldugunu
goruyoruz. ABD vadelileri ortalama %0.30 kadar deger kaybiyla islem gériyor. Avrupa
borsalarinin ise %0.50-%1.0 arasinda dislUsle agilmasi bekleniyor. Din %10.25'den
kapanan gosterge tahvilin faizi bugiin tezgah st islemlerde %10.24-%10.34 araligindan

geciyor.

Yurt ici ve yurt digi veri trafiginin yogun oldugu bugiin, endeksin hafif agagi yonlu ve
veri akigsina bagh bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09:00 Almanya GSYH, éncu 3C (Beklenti: %0.5)

10:00 TR Cari denge Eylil (Beklenti: -6.7 milyar $, YF: -7.3 milyar $)
10:00 TR Issizlik orani Agustos

11:00 TR Bltge dengesi Ekim

11:30 ingiltere TUFE Ekim (Beklenti: %5.1)

12:00 Euro bélgesi GSYH, 6ncli 3G (Beklenti: %0.2)
12:00 Almanya ZEW endeksi Kasim (Beklenti: 33.0)
15:30 ABD NY Fed imalat endeksi Kasim (Beklenti: -2.0)
15:30 ABD UFE Ekim (Beklenti: -960.1)

15:30 ABD perakende satiglar Ekim (Beklenti: %0.3)

Piyasalarda Gelismeler

= AB'den Belgika'ya uyari: Yunanistan olabilirsiniz. (Sabah)
= Kemal Dervis: “Avrupa'daki kriz gok tehlikeli. Ciddi yavaslama Turkiye'yi de etkiler.” (Milliyet)
= Bedelli askerlikte hiikiimet 25, asker 35 yas dedi. Orta yol araniyor. (Sabah)

= Mitekabiliyet yasa taslagina Bakanlar Kurulu'nda son sekli verildi. Pasaportu olan her yabanci
Turkiye'den konut alabilecek. (Sabah)

= 2B arazilerinin satigindan elde edilecek gelir 500 milyar lira maliyetli kentsel déntisim projesine
aktarilacak. (Milliyet)

= Tark bankalari Avrupalidan kiymetli. Avrupa bankalari ¢ yil dnce Lehman Brothers'in batigindan
bu yana en distik seviyelerine geriledi. (Diinya)

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler

Destek 2.70 2.65

Destek 2.34 2.30 Destek 9.80 9.74 Destek 247 244

Direng 2.74 2.79

Direng 2.39 242 Direng 9.90 9.94 Direng 252 255

.
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Sirket Haberleri

AKSEN: bagli ortakliklarindan Baki Elektrik blnyesindeki $amli Rizgar Enerjisi Santrali’nin 24MW’lik ek kapasite yatiriminin
tamamlandigini, santralin kurulu giiciinin 114MW’a yikseldigini ve sirketin toplam operasyonel giiciiniin ise 2,006 MW’a ulastigini
bildirdi.

AYEN: enerji tarafindan Mugla Milas’ta 20 MW glctinde, Akbuk Il RES projesine EPDK'nin uretim lisansi vermeye uygun buldugunu
acikladi.

SARKY: Sirketin istanbul Uskiidar'daki%90 hissesinin bulundugu Sarkuysan-Ak is Merkezi S Blok’un kapali zarf ile teklif toplama ve
acik artirma usuli ile satiimasina karar verildigini bildirdi.

ZOREN: Zorlu Enerji’nin 500 mn Dolar yatirim ile %76 ortagi oldugu Tereshkova Dogalgaz Sanatrali'nin Uretime gegtigini ve 170 MW
elektrik, 150 gkal/saat 1s1 kapasiteli ilk fazinin devreye alma ¢alismalarinin basit gevrim olarak tamamlandidini agikladi.

Makroekonomik Gelismeler

Hazine piyasadan 2 ihale vasitasi ile 1,5 milyar Lira borglanirken, ihalelere gelen talebin ciddi anlamda zayif kaldigini gériyoruz. 3-yillik
sabit kuponlu devlet tahvilinin beklentilerin 20 baz puan tzerinde, %10,01 bilesik faiz ile ihraci gergeklesirken, sabit kuponlu enstriman
ile piyasaya yapilan toplam satis miktari 0,7 milyar Lira ile 1,6 milyar Liralik beklentinin bir hayli altinda kaldi. 5 yilik TUFE’ye endeksli
devlet tahvili de zayif talebe paralel beklentilerin bir miktar Uzerinde %2,54 faiz ile ihrag edildi. Son olarak bugilin yapilacak ihalelerin,
Merkez Bankasi’'nin repo ihaleleri ile kontrol ettigi likidite miktari ile birlikte ikincil piyasa faizlerinin yénini tayin etme konusunda kritik
6neme sahip olacagini distiniiyoruz.

Teknik Analiz

IMKB = 100 Endeksi: 55.875 (60dk.)

Asagida 55.000-55.500 arahgini giderek gugli bir destek
bolgesi konumuna yiikselten endeks, din en yilksek
56.714 seviyesini test etti.

Yukarida ilk agsamada takip ettigimiz 56.600-800 yakin
diren¢ bolgesinin etkili olmasi nedeniyle endeksin bu
araligi ilkk denemesinde asmakta basarili olamadi.

olarak islev gérmesini bekledigimiz bu araligin kirilmasi
halinde ise endeksin haftalik déviz sepeti bazinda takip
ettigimiz ve dokuz hafta boyunca kirllamayan “kritik”
direncini test edebilecegini diistinlyoruz.

Endeksin s6z konusu “kritik” direnci, déviz sepetinin cari
2.1000 TL olan iglem fiyatina goére (27.180*2.1000=)
57.100 seviyesine Kkarsilik gelmektedir. Bu “kritik”
direncin asilmasi halinde endeksin kisa vadeli tepki
ylkselisi niteliginde olan fiyat hareketinin, giderek orta
vadeli bir yikselis trendi kimligi kazanacagini tahmin
ediyoruz.

Destekler: 56.000 — 55.800 — 55.550
Direncler: 56.600 — 56.800 — 57.250
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
ANACM | 3.26 3.24 Hr 0.62%| 3.08 3.31 4.50 38.04%
BIZIM 23.00 | 23.25 [{F -1.08%| 21.00 | 23.60 | 35.60 54.78%
ENKAI 4.42 4.37 Hr 1.14%| 4.35 4.58 6.00 35/75%
GARAN [ 6.44 6.54 & -1.53%| 6.26 6.98 8.00 24.22%
HALKB | 11.35 | 11.30 |{+ 0.44%| 10.20 | 11.60 | 14.00 23.35%
ISGYO | 1.14 | 1.13 |+ 0.88%| 1.04 | 1.18 | 1.85 62.28%
KOZAL 2495 | 24.30 M 2.67%| 22.60 | 24.20 | 29.50 18.24%
TAVHL 7.70 7.72 & -0.26%| 7.50 7.90 9.60 24.68%
TOASO | 6.48 6.56 HF -1.22%| 5.42 6.74 9.80 51.23%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar

KISA

Acilis
Fiyatlan

Kapanis
Giinii

Kapanis
Fiyatlari

Kar

Kapali Pozisyonlar
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Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar | Giin
AKGRT ANSGR 28.10 1.53-0.88 31.10 1.52-0.86 2.30% | 3
ISCTR VAKBN 18.10 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% | 2
YKBNK AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 346% | 5
HALKB VAKBN 29.9 12.95 - 3.68 410 12.50 - 3.64 251% | 5
HALKB ISCTR 26.9 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% | 8
GARAN HALKB 21.9 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% | 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.’nin guvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogdabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélim{’ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

.
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