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Günlük Bülten 

Piyasa Beklentisi 

Euro bölgesi tahvil faiz oranları, geçtiğimiz hafta içinde tarihi yüksek seviyeleri test 

etmesinin ardından haftanın son gününde İtalya ve Yunanistan’da kurulması beklenen yeni 

teknokrat hükümetlerin mevcut borç krizini kontrol altına alabileceği beklentileriyle bir 

miktar gerilemeye başlamıştı. Ancak dün itibarıyla Euro bölgesi tahvil faizlerinin yeniden 

yükselmeye başlaması, yatırımcıların kurulan yeni teknokrat hükümetlere karşı ihtiyatla 

yaklaştığına işaret etti.  

İtalya ve Yunanistan'ın uygulamaya koymayı planladıkları ekonomik tedbir paketlerinin ne 

ölçüde başarılı olacağına dair soru işaretleri nedeniyle Fransa, İtalya ve İspanya'da dün 

tahvil faizleri yeniden yükseldi; Fransa ve İspanya'nın CDS'leri ise rekor seviyelere ulaştı.  

Yurt içinde ise Hazine’nin dün düzenlediği iki ihale de beklentilerin üzerinde bir faiz 

oranıyla ve beklentilerin oldukça altında bir borçlanma miktarıyla gerçekleşti. Hazine'nin 

borçlanma miktarı Reuters anketindeki 3.35 milyar TL'lik ortalamanın altında kalarak 1.54 

milyar TL olurken, 3-yıllık sabit kuponlu devlet tahvilinin faiz oranı da %10,01 ile 

beklentilerin 20 baz puan üzerinde sonuçlandı. 

Bugüne baktığımızda Asya borsalarının %0.50-%1.00 arasında ekside olduğunu 
görüyoruz. ABD vadelileri ortalama %0.30 kadar değer kaybıyla işlem görüyor. Avrupa 
borsalarının ise %0.50-%1.0 arasında düşüşle açılması bekleniyor. Dün %10.25’den 
kapanan gösterge tahvilin faizi bugün tezgâh üstü işlemlerde %10.24-%10.34 aralığından 
geçiyor.  

Yurt içi ve yurt dışı veri trafiğinin yoğun olduğu bugün, endeksin hafif aşağı yönlü ve 
veri akışına bağlı bir seyir izleyeceğini tahmin ediyoruz.  

 

Bugün Açıklanacak Veriler 

09:00 Almanya GSYH, öncü 3Ç (Beklenti: %0.5) 

10:00 TR Cari denge Eylül (Beklenti: -6.7 milyar $, YF: -7.3 milyar $) 

10:00 TR İşsizlik oranı Ağustos 

11:00 TR Bütçe dengesi Ekim 

11:30 İngiltere TÜFE Ekim (Beklenti: %5.1) 

12:00 Euro bölgesi GSYH, öncü 3Ç (Beklenti: %0.2) 

12:00 Almanya ZEW endeksi Kasım (Beklenti: 33.0) 

15:30 ABD NY Fed imalat endeksi Kasım (Beklenti: -2.0) 

15:30 ABD ÜFE Ekim (Beklenti: -%0.1) 

15:30 ABD perakende satışlar Ekim (Beklenti: %0.3) 

 
 
 

Haftalık Ajanda 

 
14 Kasım Pazartesi 
Japonya GSYH 3Ç 
Euro bölgesi sanayi üretimi Eylül 
TR Hazine ihalesi 

 
15 Kasım Salı 
Almanya GSYH, öncü 3Ç 
İngiltere TÜFE Ekim 
Euro bölgesi GSYH, öncü 3Ç 
Almanya ZEW endeksi Kasım 
ABD NY Fed imalat endeksi Kasım 
ABD ÜFE Ekim 
ABD perakende satışlar Ekim 
TR Cari denge Eylül 
TR İşsizlik oranı Ağustos 
TR Bütçe dengesi Ekim 
TR Hazine ihalesi 
TR Yabancıların DIBS portföyü 44. 
hafta 
 

16 Kasım Çarşamba 
Japonya MB faiz kararı Kasım 
Euro bölgesi enflasyon, nihai Ekim 
ABD TÜFE Ekim 
ABD sanayi üretimi Ekim 
ABD kapasite kullanım oranı Ekim 
TR Tüketici güven endeksi Ekim 
TR Hazine itfası 
 
17 Kasım Perşembe 
İngiltere perakende satışlar Ekim 
ABD inşaat ruhsatları Ekim 
ABD yeni konut inşaatları Ekim 
ABD işsizlik maaş başvuruları 
ABD Phil. Fed imalat endeksi Kasım 
TR Yabancıların DIBS portföyü 45. 
hafta 

 
18 Kasım Cuma 
TR dış ticaret endeksleri, Ekim 

Piyasalarda Gelişmeler 

 AB'den Belçika'ya uyarı: Yunanistan olabilirsiniz. (Sabah) 

 Kemal Derviş: “Avrupa'daki kriz çok tehlikeli. Ciddi yavaşlama Türkiye'yi de etkiler.” (Milliyet) 

 Bedelli askerlikte hükümet 25, asker 35 yaş dedi. Orta yol aranıyor. (Sabah) 

 Mütekabiliyet yasa taslağına Bakanlar Kurulu'nda son şekli verildi. Pasaportu olan her yabancı 
Türkiye'den konut alabilecek. (Sabah) 

 2B arazilerinin satışından elde edilecek gelir 500 milyar lira maliyetli kentsel dönüşüm projesine 
aktarılacak. (Milliyet) 

 Türk bankaları Avrupalıdan kıymetli. Avrupa bankaları üç yıl önce Lehman Brothers'ın batışından 
bu yana en düşük seviyelerine geriledi. (Dünya) 

 

 

 

 

 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

DOBUR 2.28 14.0% 547,985

CEMAS 1.55 11.7% 38,743,826

RHEAG 2.43 11.5% 33,019,739

AVTUR 4.68 11.4% 4,485,775

EGEEN 72.00 8.3% 7,169,702

En Çok Yükselen Hisseler

 
 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

MRTGG 1.52 -14.1% 11,707,573

ESCOM 9.14 -8.2% 3,212,371

IZMDC 3.55 -5.8% 13,511,673

HZNDR 3.81 -5.5% 896,065

KAPLM 14.30 -4.7% 2,013,462

En Çok Düşen Hisseler

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler 

BOYNR    EKGYO    NUHCM    THYAO 

  Destek 2.70 2.65 
 

Destek 2.34 2.30 
 

Destek 9.80 9.74 
 

Destek 2.47 2.44 

Direnç 2.74 2.79 
 

Direnç 2.39 2.42 
 

Direnç 9.90 9.94 
 

Direnç 2.52 2.55 
 

  

 



 

 

 
Şirket Haberleri 

 

AKSEN: bağlı ortaklıklarından Baki Elektrik bünyesindeki Şamlı Rüzgar Enerjisi Santrali’nin 24MW’lık ek kapasite yatırımının 

tamamlandığını, santralin kurulu gücünün 114MW’a yükseldiğini ve şirketin toplam operasyonel gücünün ise 2,006 MW’a ulaştığını 
bildirdi. 

AYEN: enerji tarafından Muğla Milas’ta 20 MW gücünde, Akbük II RES projesine EPDK’nın üretim lisansı vermeye uygun bulduğunu 

açıkladı. 

SARKY: Şirketin İstanbul Üsküdar’daki%90 hissesinin bulunduğu Sarkuysan-Ak İş Merkezi S Blok’un kapalı zarf ile teklif toplama ve 

açık artırma usulü ile satılmasına karar verildiğini bildirdi.  

ZOREN: Zorlu Enerji’nin 500 mn Dolar yatırım ile %76 ortağı olduğu Tereshkova Doğalgaz Sanatrali’nin üretime geçtiğini ve 170 MW 

elektrik, 150 gkal/saat ısı kapasiteli ilk fazının devreye alma çalışmalarının basit çevrim olarak tamamlandığını açıkladı. 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

Makroekonomik Gelişmeler 

Hazine piyasadan 2 ihale vasıtası ile 1,5 milyar Lira borçlanırken, ihalelere gelen talebin ciddi anlamda zayıf kaldığını görüyoruz. 3-yıllık 
sabit kuponlu devlet tahvilinin beklentilerin 20 baz puan üzerinde, %10,01 bileşik faiz ile ihracı gerçekleşirken, sabit kuponlu enstrüman 
ile piyasaya yapılan toplam satış miktarı 0,7 milyar Lira ile 1,6 milyar Liralık beklentinin bir hayli altında kaldı. 5 yıllık TÜFE’ye endeksli 
devlet tahvili de zayıf talebe paralel beklentilerin bir miktar üzerinde %2,54 faiz ile ihraç edildi. Son olarak  bugün yapılacak ihalelerin, 
Merkez Bankası’nın repo ihaleleri ile kontrol ettiği likidite miktarı ile birlikte ikincil piyasa faizlerinin yönünü tayin etme konusunda kritik 
öneme sahip olacağını düşünüyoruz.  

  

 

 

 
Teknik Analiz 

 

 

IMKB – 100 Endeksi: 55.875 (60dk.) 
 

Aşağıda 55.000-55.500 aralığını giderek güçlü bir destek 
bölgesi konumuna yükselten endeks, dün en yüksek 
56.714 seviyesini test etti.  
 
Yukarıda ilk aşamada takip ettiğimiz 56.600-800 yakın 
direnç bölgesinin etkili olması nedeniyle endeksin bu 
aralığı ilk denemesinde aşmakta başarılı olamadı.  
 
 olarak işlev görmesini beklediğimiz bu aralığın kırılması 
halinde ise endeksin haftalık döviz sepeti bazında takip 
ettiğimiz ve dokuz hafta boyunca kırılamayan “kritik” 

direncini test edebileceğini düşünüyoruz.   
 
Endeksin söz konusu “kritik” direnci, döviz sepetinin cari 
2.1000 TL olan işlem fiyatına göre (27.180*2.1000=) 
57.100 seviyesine karşılık gelmektedir. Bu “kritik” 
direncin aşılması halinde endeksin kısa vadeli tepki 
yükselişi niteliğinde olan fiyat hareketinin, giderek orta 
vadeli bir yükseliş trendi kimliği kazanacağını tahmin 
ediyoruz.  
 
Destekler: 56.000 – 55.800 – 55.550 
Dirençler: 56.600 – 56.800 – 57.250 

 

 

 



 

 

  

 

 

 

Kantitatif Analiz – İkili AL/SAT Önerileri 

 

Aktif Pozisyonlar               

KISA UZUN 
Açılış 
Günü 

Açılış 
Fiyatları 

Kapanış 
Günü 

Kapanış 
Fiyatları Kar Gün 

                

                

Kapalı Pozisyonlar               

KISA UZUN 
Açılış 
Günü 

Açılış 
Fiyatları 

Kapanış 
Günü 

Kapanış 
Fiyatları Kar Gün 

AKGRT ANSGR 28.10 1.53 - 0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3 

ISCTR VAKBN 18.10 4.71 - 3.41 20.10 4.52 - 3.39 3.62% 2 

YKBNK AKBNK 5.10 3.94 - 6.86 10.10 3.83 - 6.90 3.46% 5 

HALKB VAKBN 29.9 12.95 - 3.68 4.10 12.50 - 3.64 2.51% 5 

HALKB ISCTR 26.9 12.05 - 4.46 4.10 12.55 - 4.70 1.40% 8 

GARAN HALKB 21.9 7.44 - 12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2 

 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 

Potans.(%)

ANACM 3.26 3.24 0.62% 3.08 3.31 4.50 38.04%

BIZIM 23.00 23.25 -1.08% 21.00 23.60 35.60 54.78%

ENKAI 4.42 4.37 1.14% 4.35 4.58 6.00 35.75%

GARAN 6.44 6.54 -1.53% 6.26 6.98 8.00 24.22%

HALKB 11.35 11.30 0.44% 10.20 11.60 14.00 23.35%

ISGYO 1.14 1.13 0.88% 1.04 1.18 1.85 62.28%

KOZAL 24.95 24.30 2.67% 22.60 24.20 29.50 18.24%

TAVHL 7.70 7.72 -0.26% 7.50 7.90 9.60 24.68%

TOASO 6.48 6.56 -1.22% 5.42 6.74 9.80 51.23%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler (Günlük) Önerilerimizin Performansı 
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Öneri Listesi Endeks

 



 

 

Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizme ti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve  
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 

 
 
 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 

 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 

Zümrüt Can Ambarcı Müdür zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 

Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 

Hakan Tezcan Müdür Yardımcısı hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 

 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 

Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

 
Yurtiçi Türev Piyasaları  

 
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 32 

Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

 

Şubelerimiz 

İstanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay +90 (312) 417 30 46 

 Merkez +90 (212) 263 00 24 İzmir +90 (232) 441 80 72 

 Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71 

 Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47 

 Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55 

 TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01 

   İzmit +90 (262) 325 40 30 
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