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Haftalik Ajanda

31 Ekim Pazartesi

Almanya Perakende satiglar Eylul
Euro bélgesi enflasyon, énci Ekim
ABD Chicago PMI Ekim

1 Kasim Sali

ingiltere GSYH, éncii 3¢

TR TiM ihracat verisi Ekim
TR imalat PMI Ekim

ABD ISM imalat endeksi Ekim

2 Kasim Garsamba

Almanya imalat PMI, nihai EKim
Almanya issizlik Ekim

Euro bélgesi PMI, nihai Ekim

ABD ADP 0zel istihdam verisi Ekim
ABD Fed faiz karari

3 Kasim Persembe

TR TUFE Ekim

TR UFE Ekim

ABD igsizlik maas bagvurulari
ABD 3¢ verimlilik

ABD 3¢ istihdam maliyeti
ECB Kasim ayi faiz karari
ABD fabrika siparisleri Eylil
ABD ISM hizmetler PMI Ekim

4 Kasim Cuma

Almanya hizmetler PMI, nihai Ekim
Euro bolg. Hizmetler PMI, nihai Ekim
Almanya sanayi siparisleri Eylul
ABD tarim digi istihdam Ekim

ABD issizlik orani Ekim

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
SONME 5371 19.6% 10,227,367
SNPAM 3 19.3% 4,177,004
RAYSG 1.4 8.5% 4,697,341
AYCES 8.34 5.6% 2,934,845
BLCYT 2.66 5.6% 2,018,733
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
USAK 9.45 -19.6% 4,818,782
MTEKS 123 -5.4% 14,516,814
TBORG 3.69 -4.7% 827,969
OLMKS 7.54 -4.1% 3,268,372
PETKM 215 -4.0% 49,331,020

Piyasa Beklentisi

Hafta basindan itibaren yurt disi piyasalardan gérece olumlu yénde ayrisan IMKB-100 endeksi,
haftalik déviz sepeti bazinda takip ettigimiz kritik bir seviyeye dogru hizla yaklasiyor.

Endeksin déviz sepeti bazinda izledigimiz ve bugtin itibariyla 27.180 seviyesinden gegen 200-
Haftalik (basit) HO’s1 son yedi haftadir kirillamiyor. Endeksin son yedi haftadir her denemesinde
asmakta basarisiz oldugu bu guglii direnci ise déviz sepeti 2.09 TL kabul edildiginde (27.180*2.09=)
56.800 seviyesine karsilik geliyor.

S6z konusu seviyenin ayni zamanda bu haftanin agilis seviyesi olmasi, teknik agidan énemini bir kat
daha artiniyor. Dolayisiyla doviz sepeti 2.09 TL veya altinda bir seviyede islem gérdigu sirece
endeksin 56.800 seviyesinin lzerindeki bir kapanisi, teknik acidan kisa-orta vadeli pozitif ve giglu bir

sinyal Uretecek.

Bugtiin Bayram 6ncesi son islem gini olmasi nedeniyle endeksin islem hacminin bir miktar diisiik
kalabilecegini tahmin ediyoruz. Bu nedenle haftalik ortalamasi olan 1.650 mn TL’nin izerinde bir
islem hacmiyle endeksin 56.800 seviyesinin tzerinde bir kapanis yapmasinin 6nimuzdeki hafta icin
teknik agidan olumlu bir sinyal Gretmesi icin yeterli olacagini dusinuyoruz.

Bugiline baktigimizda Yunanistan'in, Euro bélgesi tyeligini tehdit eden referandum planinda geri
adim atmasinin ardindan diin yurt digi piyasalarda olugan iyimserligin bugiin de Asya piyasalariyla
devam ettigini gériyoruz. Dun kapali olan Nikkei endeksinin bugiin %1.85 artida oldugu Asya
borsalarinda ortalama %1.0-%3.0 arasinda deger artislari mevcut. ABD vadelileri diinki ortalama
%1.85 oranindaki deger artislarinin ardindan bugun yatay seviyede islem goériiyor. Avrupa
borsalarinin ise %0.5 civarinda “yiikselerek” acilmasi bekleniyor.

Bugiin yurt diginda saat 14:30°da ABD’de agiklanacak Tarim-digi istihdam verileri (beklenti: 95.000)
takip edilecek, yurt iginde ise AKBNK (piy. bekl.:519 mn TL) ve ISCTR (piy. bekl.:410 mn TL)
3C2011 bilangolari izlenecek.

Bugiin endeksin hafif yiikselis yoniinde bir seyir izlemesini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

= 10:53 Almanya hizmetler PMI, nihai Ekim (Beklenti: 52.1)

= 10:58 Euro bdlgesi hizmetler PMI, nihai Ekim (Beklenti: 47.2)
= 13:00 Almanya sanayi siparisleri Eylil (Beklenti: -%60.1)

= 14:30 ABD tarim digi istihdam Ekim (Beklenti: +95 bin)

= 14:30 ABD igsizlik orani Ekim (Beklenti: %9.1)

= TR Merkez Bankasi fiyat gelismeleri raporu agiklanacak

= AKBNK, ISCTR, SNGYO bilangolari bekleniyor.

Piyasalarda Gelismeler
= Yunanistan Bagbakani Yorgo Papandreou, Merkel ve Sarkozy'den "Tek kurus vermeyiz" cevabi
alinca referandum kararindan geri adim atti. (Hiirriyet)

= Avrupa Merkez Bankasi'nin "Siper Mario" lakapli" yeni Baskani Mario Draghi faizi geyrek puan
indirdi. (Sabah)

= Erdogan: Turkiye gibi yildizlar diinya ekonomisinin yeni dinamosu. Avrupa bizden ders ¢ikarsin.
(Sabah)

= Uzun siiredir 6zellestirilmesi konusulan IMKB siirpriz KHK ile adeta devletlestirildi. Bagkan
Huseyin Erkan ve yonetim kurulunun gorev siiresi 31 Aralik itibariyle sona erdirildi. (Haber Tiirk)

= IMKB Yénetim Kurulu Giyesi Mehmet Osmanoglu: Kamunun bes kurus katkisi yok, simdi
ybnetime el koydu. (Haber Tiirk)

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler

Destek

7.64

7.56

Destek

1.1

1.08

Destek

11.90

11.70

Destek

3.08

3.02

Direng

7.76

7.90

Direng

1.15

1.16

Direng

12.25

12.50

Direng

3.18

3.22

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

TORKIYE $BANKASI




@ MENKUL DEGERLER

Sirket Haberleri

AGYO: Atakule Alisveris Merkezi'nin, kule hari¢ alisveris merkezi boliminin timuyle yikilarak, yerine giincel bir aligveris merkezi
yapilmasina karar verildigini agikladi.

TAVHL: Libya’'nin tahrip olan Misrata havaalani yapimi i¢cin TAV’a davet geldi. (Hurriyet)
TCELL: Tcell’den gelirde en yiksek ¢eyrek rekoru. (Diinya)

ZOREN: Zorlu Enerji Genel Miidiirii Afif Ozozan, “dodalgaz piyasasinda yiizde 45 oraninda zam konusuluyor” dedi. (Diinya)

Makroekonomik Gelismeler

Teknik Analiz

IMKB - 100 Endeksi: 56.522 (60dk.)

Gectigimiz hafta boyunca islem gordiigu 55.500-57.000
araligindaki islem bandindan iki giin dnce asagi yonde
== | savrulan endeks, bir gunlik savrulmanin ardindan

} onceki guin s6z konusu iglem bandina geri d6nmustu.
il & é “ 17" Endeksin diin itibariyla bu bant icindeki seyrini kisa
'!WJ '£|' ) 4 vadeli alcalan trendinin gectigi 56.200 seviyesinin
: i }"ﬁﬂ;‘l*".“n 1w | Uzerinde  kapatmasi  nedeniyle  giiglendirdigini

bﬂ T gOruyoruz.

SENANAAREN, DR DO N @ i | Ancak endeksin ylkselis yoniinde net bir trend
N s R L 3 | kazanabilmesi igin oncelikle “al-sat” piyasasi seklinde
T 2 e e v S = S _J/\ ) | ilerleyen bu bandin Ust sinirinin gegtigi 57.000

T P e — —— seviyesini agsmasi gerekiyor.

HEI NNy J. | Endeksin, giderek 56.500-800 bdlgesine yerlesmesi
B B = me o mm o omm U halinde ise bu st sinin asarak 57.400-57.700
Y ++ | araliginda olusan fiyat boslugunu doldurmaya

——— - : — = =t calisabilecegini dusuntyoruz.
T R \_‘I_I o b Rk bk . Destekler: 56.500 - 56.200 — 55.850
Direngler: 56.850 - 57.000 — 57.400
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Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar

Acilis Acilis Kapanig Kapanig
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar | Giin

Kapali Pozisyonlar

Acilis Acilis Kapanig Kapanig
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar | Giin
AKGRT ANSGR 28.10 1.53-0.88 31.10 1.52 - 0.86 230% | 3
ISCTR VAKBN 18.10 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB VAKBN 29.9 12.95 - 3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB ISCTR 26.9 12.05-4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN HALKB 219 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
ANACM | 3.30 | 3.19 3.45%| 3.08 | 3.31 | 4.50 36%
BAGFS | 160.50 |160.50 0.00%] 160.00 [ 182.00 | 220.00 37.07%
BlZIM 22.70 | 21.95 3.42%| 21.00 | 23.60 | 35.60 56.83%
EKGYO | 2.37 2.35 0.85%( 2.04 | 2.34 3.15 | 32.91%
GARAN [ 6.42 6.32 1.58%| 6.26 | 6.98 8.00 4.61%
HALKB | 11.40 | 11.15 2.24%)| 10.20 | 11.60 | 14.00 | 22.81%
ISGYO 1.15 1.14 0.88%| 1.04 | 1.18 1.85 60.87%
KOZAL | 24.60 | 24.80 -0.81%| 22.60 | 24.20 | 29.50 | 19.92%
TOASO | 6.84 6.86 -0.29%| 5.42 | 6.74 9.80 7%
* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
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dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu gorislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.'nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmisg ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butlinluigu konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma BolimU’ne ait olup, 6nceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zIl Pekel Midur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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