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Haftalik Ajanda

31 Ekim Pazartesi

Almanya Perakende satiglar Eylul
Euro bélgesi enflasyon, énci Ekim
ABD Chicago PMI Ekim

1 Kasim Sali

ingiltere GSYH, éncii 3¢

TR TiM ihracat verisi Ekim
TR imalat PMI Ekim

ABD ISM imalat endeksi Ekim

2 Kasim Garsamba

Almanya imalat PMI, nihai EKim
Almanya issizlik Ekim

Euro bélgesi PMI, nihai Ekim

ABD ADP 0zel istihdam verisi Ekim
ABD Fed faiz karari

3 Kasim Persembe

TR TUFE Ekim

TR UFE Ekim

ABD igsizlik maas bagvurulari
ABD 3¢ verimlilik

ABD 3¢ istihdam maliyeti
ECB Kasim ayi faiz karari
ABD fabrika siparisleri Eylil
ABD ISM hizmetler PMI Ekim

4 Kasim Cuma

Almanya hizmetler PMI, nihai Ekim
Euro bolg. Hizmetler PMI, nihai Ekim
Almanya sanayi siparisleri Eylul
ABD tarim digi istihdam Ekim

ABD issizlik orani Ekim

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
SONME 5371 19.6% 10,227,367
SNPAM 3 19.3% 4,177,004
RAYSG 1.4 8.5% 4,697,341
AYCES 8.34 5.6% 2,934,845
BLCYT 2.66 5.6% 2,018,733

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
USAK 9.45 -19.6% 4,818,782
MTEKS 123 -5.4% 14,516,814
TBORG 3.69 -4.7% 827,969
OLMKS 7.54 -4.1% 3,268,372
PETKM 215 -4.0% 49,331,020

Piyasa Beklentisi

Hafta basindan itibaren yurt disi piyasalardan gérece olumlu yénde ayrisan IMKB-100 endeksi, diin
de ozellikle ikinci seansta giiglenen alimlarla bu performansini stirdtrdi.

Yunanistan'in AB yardim planini referanduma sunacagi haberleriyle son iki giinde sert diisen global
borsalar, din FED'in faiz toplantisinda daha fazla gevseme sinyali verecegi beklentisiyle bir miktar
deger kazandi. Olusan iyimserlikle parite 1.3829 seviyesine kadar yikseldi. Bugiin ise Fed'in para
politikasinda yeni bir gevsemeye gitmeme kararinin ardindan piyasalarin tekrar Yunanistan'a
odaklanmasi nedeniyle paritenin tekrar 1.3700 seviyesinin altinda geriledigini gériiyoruz.

G-20 toplantisindan saatler énce diin Almanya ve Fransa arasinda gergeklesen ikili zirveden,
Yunanistan'in Euro boélgesinde kalmaya karar vermeden mali yardim alamayacagini belirten
aciklamalar geldi. Buguin bu haberlerin global piyasalarda moralleri yeniden bozdudu gézleniyor.

Japonya mali piyasalarinin kapali oldugu Asya’da bugiin %1.0-%1.5 arasinda deger kayiplari oldugu
izleniyor. ABD vadelileri dinki %1.0-%1.5 oranindaki deger artislarinin ardindan %1.0-%1.25
arasinda “ekside” islem goriyor. Avrupa borsalarinin ise %1.0%1.5 araliginda “deger kaybiyla”
acilmasi bekleniyor.

Bugln yurt disinda saat 14:45°de yeni bagkani Mario Draghi 6nderliginde toplanacak olan ECB’den
gelecek olan agiklamalar 6nem tasiyor. ECB’den olasi bir faiz indirim karari ya da mevcut tahvil alim
programina devam edecegine veya kapsamini genisletecegine ydnelik agiklamalar, piyasalardaki
endiseleri bir miktar hafifletebilir.

Yurt iginde ise saat 10:00’da aciklanacak olan Ekim ayi enflasyon rakamlari izlenecek. TCMB’nin,
Sali giinii ekonomistlerle yaptigi toplantida beklentilerin izerinde bir TUFE oranina isaret etmis
olmasi nedeniyle %3 civarindaki bir oranin fiyatlanmis olabilecegini distintyoruz (YF tahmin %2.4).

Doviz sepeti ve dolar kuru diinkii kapanislarinin tzerinde islem goriiyor. Tezgah Ustl piyasadaki
islemlerde ise gdsterge tahvilin faizi diinkii kapaniginin 5 baz puan uzerinde ortalama %10.00’dan
geciyor.

Bugiin endeksin zayif bir seyir izlemesini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR TUFE Ekim (Beklenti: %2.78, YF: %2.40)

10:00 TR UFE Ekim (Beklenti: %1.66, YF: %1.90)

13:30 ABD issizlik maas basvurular (Beklenti: 400 bin)

13:30 ABD verimlilik 3C (Beklenti: -960.5)

13:30 ABD istihdam maliyeti 3C (Beklenti: %2.7)

14:45 ECB faiz karari Kasim (Beklenti: %1.5)

15:00 ABD fabrika siparisleri Eylul (Beklenti: -960.1)

15:00 ABD ISM hizmetler PMI Ekim (Beklenti: 53.5)

Yurt digi yerlesik kisilerin mulkiyetindeki menkul deger istatistikleri
Bugiin TSKB, YKBNK, GARAN ve ENKAI bilangolar gelecek.

Piyasalarda Gelismeler

= Sarkozy, referandum sonuglanana kadar Yunanistan'a para verilmeyecegini acikladi.
(Bloomberg)

= Bagbakan Tayyip Erdogan Almanya'da "AB'ye yik olmaya degil, yik almaya geliyoruz.
Uyeligimiz AB'ye gli¢ katar" dedi. (Milliyet)

= Erdogan Turkiye-Almanya isguct anlagsmasinin 50. yili nedeniyle diizenlenen térende Almanlara

"Gelin siz de Turk vatandasi olun" dedi. (Hiirriyet)

= "Referandumdan vazgeg" baskisi altindaki Papandreou'ya Fransa Cumhurbaskani Nicolas
Sarkozy ve Almanya Basbakani Angela Merkel'den uyari: Euro’da kalip kalmayacagina Aralik
ortasina kadar karar ver. (Sabah)

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler

Destek 26.40 26.00

=

Destek 1.35 1.32 Destek 1.06 1.04 Destek 24.50 24.00

Direng 26.90 27.40

Direng 1.38 1.40 Direng 1.09 1.1 Direng 25.00 2540
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Sirket Haberleri
ADESE: bugiin IMKB’de 7.75 acilis fiyati ile islem gérmeye basgliyor.

BAGFS: daha 6nce agikladigi 650 bin ton/yil kapasiteli CAN kimyevi glibre kompleks yatinmi igin sirket yetkilisini yetkilendirildigini
bildirdi.

HALKB: banka ile Avrupa Konseyi Kalkinma Bankas! arasinda KOB/l'lerin yatinmlarinin finansmanina tahsis edilmek iizere 100 mn
EURO tutarinda Kobi yatirim kredisi anlagmasi imzaladigini agikladi.

Makroekonomik Gelismeler

Ekim ayi enflasyon rakamlar bugiin agiklanacak, hatirlanacagi lizere Merkez Bankasi, Sali giinii ekonomistlerle yaptig
toplantida beklentilerin iizerinde bir TUFE oranina isaret etmisti. Yilllk mansget enflasyonun %7-8 araliginda bekleniyor olmasi, kur
artisinin tiketici fiyatlarina yansimasinin hiz kazanmis olabilecegini gosteriyor. MB'nin agiklamalarindan sonra piyasanin kendini %3
seviyelerinde gerceklesebilecek aylik TUFE rakamina hazirladigini ve dolayisiyla beklentileri asacak bir TUFE rakamina tepkinin sinirli
kalabilecegini diigstinlyoruz.

Teknik Analiz

- IMKB - 100 Endeksi: 55.721 (60dk.)

Bir dnceki gin daha 6énce U¢ kez tutundugu ve tepki
verdigi 55.500 glglu desteginin altina kapanan endeks,
din itibariyla bu desteginin tGzerinde kapandi.

Boylece endeksin, gectigimiz hafta boyunca islem
gordigli  55.500-57.000 araligina  bir  gUnlik
savrulmanin ardindan yeniden geri dondigini
goriyoruz.

Henlz tam olarak yikselis veya disus yoninde bir
trend olusturamayan endeksin, “al-sat” piyasasi
seklindeki seyrine devam edecegini tahmin ediyoruz.

Asagida bugiin igin takip ettigimiz 55.200 seviyesinin
kinlmasi halinde ise disis olasihiginin yikselme
olasiligina gore giderek  glic  kazanacagini
distinlyoruz.

“~—m - + | Destekler: 55.500 - 55.200 — 55.000
- WA\ T Vg W7 O 1= | Direngler: 55.750 - 55.900 — 56.100
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Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar

Acilis Acilis Kapanig Kapanig
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar | Giin

Kapali Pozisyonlar

Acilis Acilis Kapanig Kapanig
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar | Giin
AKGRT ANSGR 28.10 1.53-0.88 31.10 1.52 - 0.86 230% | 3
ISCTR VAKBN 18.10 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB VAKBN 29.9 12.95 - 3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB ISCTR 26.9 12.05-4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN HALKB 219 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
ANACM | 3.19 3.09 |4 3.24%| 3.08 | 3.31 4.50 7%
BAGFS | 160.50 |164.50 [{+ -2.43%] 160.00|182.00 | 220.00 37.07%
BIZIM 21.95 | 22.00 &+ -0.23%| 21.00 | 23.60 | 35.60 62.19%
EKGYO | 2.35 2.33 |+ 0.86%| 2.04 | 2.34 3.15 34.04%
GARAN [ 6.32 6.12 [+ 3.27%| 6.26 | 6.98 8.00 6.58%
HALKB | 11.15 | 10.75 |4+ 3.72%| 10.20 | 11.60 | 14.00 |  25.56%
ISGYO 1.14 1.13 |[{f+ 0.88%| 1.04 | 1.18 1.85 62.28%
KOZAL | 24.80 | 24.45 |[f+ 1.43%| 22.60 | 24.20 | 29.50 | 18.95%
TOASO | 6.86 6.96 & -1.44%| 542 | 6.74 9.80 6%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donlk yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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