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Gunliuk Bilten
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Haftalik Ajanda

31 Ekim Pazartesi

Almanya Perakende satiglar Eylul
Euro bélgesi enflasyon, énci Ekim
ABD Chicago PMI Ekim

1 Kasim Sali

ingiltere GSYH, éncii 3¢

TR TiM ihracat verisi Ekim
TR imalat PMI Ekim

ABD ISM imalat endeksi Ekim

2 Kasim Garsamba

Almanya imalat PMI, nihai EKim
Almanya issizlik Ekim

Euro bélgesi PMI, nihai Ekim

ABD ADP 0zel istihdam verisi Ekim
ABD Fed faiz karari

3 Kasim Persembe

TR TUFE Ekim

TR UFE Ekim

ABD igsizlik maas bagvurulari
ABD 3¢ verimlilik

ABD 3¢ istihdam maliyeti
ECB Kasim ayi faiz karari
ABD fabrika siparisleri Eylil
ABD ISM hizmetler PMI Ekim

4 Kasim Cuma

Almanya hizmetler PMI, nihai Ekim
Euro bolg. Hizmetler PMI, nihai Ekim
Almanya sanayi siparigleri Eylil
ABD tarim digi istihdam Ekim

ABD issizlik orani Ekim

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
GUSGR 2.07 8.4% 4,109,456
RAYSG 1.30 8.3% 2,925,498
TBORG 3.87 7.5% 303,941
ISFIN 1.07 4.9% 17,462,599
AKSUE 4.23 4.7% 1,115,152

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
USAK 11.75 -19.5% 107,479
MARTI 0.84 -13.4% 10,348,065
MTEKS 1.30 -13.3% 15,910,976
FVORI 0.86 -9.5% 781,894
AVGYO 4.21 -9.3% 6,178,920

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksinin, basta bankacilik sektérii hisseleri olmak lizere bu hafta bagindan itibaren yurt
disi piyasalardan gére olumlu yénde ayrigmakta oldugunu izliyoruz. Ozellikle Avrupa borsalarinda
%3.5-%5.50 araliinda olugan giinliik deger kayiplarina ragmen IMKB-100 endeksindeki kayiplarin
%2.0 ile sinirli kaldigini gordik.

IMKB100 endeksinin diin Il. seans basinda bir miktar gerilemesine ragmen giinii |. seans
seviyesinde tamamlamayi bagsarmasini, dengelenme gabasi olarak degerlendiriyoruz. Ozellikle
Avrupa bankacilik endeksinin Il. seansta %1.0 kadar daha gerilemesine karsin, yurt ici Banka
endeksinin |. seansa gore %0.32 deger kazanmasini olumlu buluyoruz. Ayrica bir siredir Sanayi
endeksine gore daha kot performans gdsteren Banka endeksinin diin daha sanayiye gorece iyi bir
performans gosterdigini goriiyoruz. Sanayi endeksi %2.19 oraninda gerilerken, Banka endeksi %1.77
ile daha sinirl bir oranda geriledi.

Banka endeksi, Avrupa banka endeksine gore de son iki giinde 6nemli dlglide Ustte performans
gosterdi. Avrupa banka endeksinin son iki gunliik deger kaybi1 %13.2’ye ulasirken, yurt icindeki Banka
endeksindeki iki glinlik toplam deger kaybi ise %4.15 oldu.

Yunanistan'in AB yardim planini referanduma sunacagi haberleriyle diin sert gerileyen global
borsalarda buglin nispeten daha olumlu bir hava oldugu goézleniyor. Asya borsalari hafif olumlu
karisik bir seyir izlerken, ABD vadelileri ise ortalama %0.85 “artida” islem goriyor. Avrupa
borsalarinin ise %1.0 civarinda “yiikselerek” acilmasi bekleniyor. D6viz sepeti ve dolar kuru dinki
kapaniglarinin altinda seyrediyor. Tezgah Ustl piyasadaki islemlerde ise gosterge tahvilin faizi
%10.04 - %10.09 ile diinkli kapanisinin hafif altindan gegiyor.

Bugiin endeksin yiikselerek agiimasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

= 10:53 Almanya imalat PMI, nihai Ekim (Beklenti: 48.9)

= 10:55 Almanya issizlik Ekim (Beklenti: %6.9)

= 10:58 Euro bdlgesi PMI, nihai Ekim (Beklenti: 47.3)

= 14:15 ABD ADP 6zel istihdam verisi Ekim (Beklenti: +101 bin)
= 18:30 ABD Fed faiz karari

= Bugilin hazine itfa 6demesi yapacak.

Piyasalarda Gelismeler

Yunanistan hikimeti Avrupa'nin kurtarma paketiyle tasarruf 6nlemlerini referanduma gétirme
karari alinca ortalik karisti. Yunan basini: “Yorgo'nun (Papandreou) ruleti.” (Milliyet)

Yunanistan'in referandum karari Avrupa'yi trkutti, Almanya" paray keserim" resti gekti. (Hiirriyet)

Yunanistan sendromu geri dondi. Elinde yiksek miktarda Yunan tahvili bulunan Avrupa
bankalarinin hisselerinde yiizde 17'ye yakin disis yasandi. (Diinya)

Suriye Cumhurbaskani Basar Esad Arap Birlidi'nin planinin kabul etti. (Hiirriyet)

ilk 11 aylik ihracat 111 milyar TL'yi gecti. Ekonomi Bakani Zafer Caglayan: Beklentiler asiliyor.
(Milliyet)

Satin alma glict paritesine gore kisi basi gelir 2012 yilinda 17,000 dolari gececek. (Diinya)

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler

Destek 1.85 1.81

Destek 6.10 6.04 Destek 31.75 31.50 Destek 3.18 3.14

Direng 1.90 1.94

Direng 6.20 6.28 Direng 32.50 33.00 Direng 3.26 3.30
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Sirket Haberleri

ISCTR: Is Bankasi yurt digi havale akimlarina dayali 75 mn Dolar ve 160 mn Euro tutarinda sekiiritizasyon iglemini diin itibariyle
tamamladigini aciklad.

YKBNK: bireysel kredi faiz oranlarinda artiga gitti. Bankanin yaptigi aciklamaya gére, banka 1-60 ay arasindaki konut kresini ytuzde
1.04’dan 1.24’a gekerken, 1-48 ay arasindaki tagit kredisini de ytzde 1.29'dan 1.49’a ¢ikard.

Makroekonomik Gelismeler

Merkez Bankasi, “politika koridoru” ile parasal sikilagtirmaya gittigi PPK’nin ardindan ekonomistlerle yaptigi ilk olagan
toplantisini diin istanbul’da gergeklestirdi. Yapilan sunumda verilen mesajlar, Banka’nin para politikasi uygulamasi iizerindeki soru
isaretlerini gidermek adina yeterli olmasa bile, fiyat istikrarina yonelik risklerin tekrar Banka’nin énceligi haline geldigini teyit ediyor.
Enflasyon konusunda verilen en énemli mesajin TUFE de %7-8 bandina ¢ok yakin zamanda ulasilacagdi yéniinde oldu (muhtemelen 3
Kasim da agiklanacak Ekim verisi ile...). MB’nin sunumunda, fiyat istikrarinin 6nemine tekrar vurgu yapilmasina karsin, bu hedefin
konvansiyonel bir sikilagtirma yontemi yerine, dngoérulebilirligi cok dusuk olan deneysel bir para politikasi ile saglamaya c¢alisacak
olmasi risk primlerine yukari yonli baski yapacaktir. Bu gériinimden yola gikarak, MB’nin piyasa faiz oranlarinda bir artis olmadan
Liradaki deger kaybinin éniine gegebilmesinin gii¢ oldugunu diislinlyoruz. Son olarak enflasyon tarafinda MB’nin %8,3, piyasanin da
%38,5 olan yilsonu beklentisinin, Ekim ayinda yillik enflasyon %7-8 aralijinda gergeklestigi takdirde yukar yonli baski altinda oldugunu
dusunuyoruz. Bu durum ayni zamanda Ekim ayi i¢in, %3 seviyesinin Gizerinde bir aylik enflasyon rakamina isaret ediyor.

TiM Ekim ay1 ihracat rakamini 11,9 milyar Dolar olarak agikladi. Ekim verileri, yillik %10,6 yiikselise isaret etmesine ragmen, bu yilin
en distk blylime hizi olarak kaydediliyor. Bu yavaslamanin sirpriz olmadigini, aksine sene sonu igin, 71,7 olan resmi hedefe karsin
6ngdérdugumuiz 76,1 lik cari acik tahminimizi teyit eder nitelikte oldugunu distnuyoruz.

ITO Gegcinme Endeksi Ekim ayinda %3,07 yiikseldi. Aylik rakamin yuksek gézikmesine karsin, yillik artis %6,08 ile yatay seyrettigini
gériyoruz. Endeksin detaylarina baktigimizda resmi TUFE ile yakin iligkili olan gida enflasyonunda %1,99 luk bir artig dikkati gekiyor.
Bu rakam son 12 ayin en yiksegine isaret etse bile bir 6nceki senenin ayni ddneminde kaydedilen %2,74 Ik artisa gére daha iyi bir
performansa isaret ediyor.

Teknik Analiz

"IMKB =100 Endeksi: 54.851 (60dk.)

Endeksin daha énce U¢ kez tutundugu ve tepki verdigi
55.500 glicli destegi din agiligla birlikte kirildi. GUniin
devaminda ise 200-Haftalik HO’sinin (kirmizi) gegtigi
54.800 seviyesinde tutunan endeks, Il. seans basinda
bu destegini bir miktar ihlal etse de gin sonunda bu
desteginin Gzerinde kalmayi basardi (kiiglik resim).

Bu desteginin bugiin de c¢alismasini bekledigimiz
endeksin kirilan 55.500 gugli direncine dogru gin
icinde bir tepki verme olasiliginin glglenecegini tahmin
ediyoruz.

|j Endeksin yeniden gegtidimiz hafta boyunca islem
1 — = gordiigd  55.500-57.000 arahdina geri donmesi
EJU ! [ bAoA durumunda ise henliz bir trend kirilmasi
El Al VSV N @D 1| yasamadigini disiinecegiz. Ancak 54.800 seviyesinin
—— D | — = 1 1" | altinda bir kapanig olmasi halinde 53.500 seviyesine

‘ dogru geri ¢ekilme ihtimalinin agirlik kazanacagini
. disinecegiz.

Destekler: 54.800 - 54.500 — 54.150
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Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar

Acilis Acilis Kapanig Kapanig
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar | Giin

Kapali Pozisyonlar

Acilis Acilis Kapanig Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar | Giin
AKGRT ANSGR 28.10 1.53-0.88 31.10 1.52 - 0.86 230% | 3
ISCTR VAKBN 18.10 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB VAKBN 29.9 12.95 - 3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB ISCTR 26.9 12.05-4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN HALKB 219 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
ANACM | 3.09 3.21 -3.74%| 3.08 | 3.31 4.50 3%

-2.08%( 160.00 | 182.00 | 220.00 33.74%
BlZIM 22.00 | 22.70 -3.08%) 21.00 | 23.60 | 35.60 61.82%
EKGYO | 2.33 2.39 -2.51%]| 2.04 | 2.34 3.15 35.19%

b
BAGFS | 164.50 [168.00 |[#
b
L
GARAN | 6.12 | 6.24 [# -1.92%| 6.26 | 6.98 | 8.00 72%
b
b
i

HALKB 10.75 | 10.90 -1.38%| 10.20 | 11.60 | 14.00 |  30.23%
ISGYO 1.13 1.17 -3.42%| 1.04 1.18 1.85 63.72%
KOZAL 24.45 | 24.25 0.82%| 22.60 | 24.20 | 29.50 | [20.65%
TOASO 6.96 6.84 i+ 1.75%| 5.42 6.74 9.80 0%
* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu gorislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.'nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve bitinligu konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup, 6nceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den O6nceden yazil izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zIl Pekel Midur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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