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Haftalik Ajanda

31 Ekim Pazartesi

Almanya Perakende satiglar Eylul
Euro bélgesi enflasyon, énci Ekim
ABD Chicago PMI Ekim

1 Kasim Sali

Cin imalat PMI

TR TiM ihracat verisi Ekim
TR imalat PMI Ekim

ABD ISM imalat endeksi Ekim

2 Kasim Garsamba

Almanya imalat PMI, nihai EKim
Almanya issizlik Ekim

Euro bélgesi PMI, nihai Ekim

ABD ADP 0zel istihdam verisi Ekim
ABD Fed faiz karari

3 Kasim Persembe

TR TUFE Ekim

TR UFE Ekim

ABD igsizlik maas bagvurulari
ABD 3¢ verimlilik

ABD 3¢ istihdam maliyeti
ECB Kasim ayi faiz karari
ABD fabrika siparisleri Eylil
ABD ISM hizmetler PMI Ekim

4 Kasim Cuma

Almanya hizmetler PMI, nihai Ekim
Euro bolg. Hizmetler PMI, nihai Ekim
Almanya sanayi siparisleri Eylul
ABD tarim digi istihdam Ekim

ABD issizlik orani Ekim

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ALKA 1.42 10.1% 1,810,665
MARTI 0.88 10.0% 4,975,565
HATEK 7.40 7.2% 6,983,691
ALKIM 7.80 6.8% 5,762,708
BAKAB 293 5.8% 5,681,741
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MTEKS 1.56 -6.6% 14,331,096
ISMEN 1.44 -5.9% 64,588
BOSSA 2.76 -5.8% 11,143,943
YGYO 1.19 -5.6% 5,584,631
DMSAS 1.42 -4.1% 294,599

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi gegtigimiz hafta TL bazinda %0.44 deger kazandi, USD bazinda hesaplanan
MSCI Turkiye endeksindeki deger artisi ise %5.44 oldu. Bunda dolar kurunun TCMB’nin agikladigi
eylem planinin ardindan %4.7 oraninda, gerilemesi etkili oldu. Gegtigimiz hafta USD bazinda
bakildiginda ABD borsalari %3.0, Avrupa borsalari %6.0, gelismekte olan lilke borsalari ise %9.8
deger kazandi. Genel olarak diinya endeksi ortalama %5.0 yikseldi.

Yukaridaki haftalik deger artislarinin 6nemli bir kismi, AB liderler zirvesinden ¢ikan uzlasi kararinin
ardindan Pergembe giinii yasandi. Haftanin son giiniinde italya’nin 10 yillik tahvil ihalesinde faiz
oraninin %6.06 (6nceki %5.86) ile yeni bir zirveye ulasmasi, piyasalarda yeniden kuskulu bir
bekleyise neden oldu. AB zirvesinden ¢ikan uzlasgi kararinin Avrupa’nin mevcut borg krizinde tahvil
piyasalarindaki borglanma maliyetlerini diisiirmesi beklenmekteydi. lyimserligin sadece hisse
senetleri piyasalari ile sinirl kalmasi ve tahvil piyasalarina yansimamasi tedirginligin bir miktar
artmasina neden oldu. Hafta sonunda EFSF Bagkaninin Cin’deki temaslari sonrasinda fona
“saglanacak kaynaklar konusunda temkinli bir dil kullandi. Cin basininda ise Avrupa’nin kendi borg
¢6zimu icin Cin’e bel baglamamasi gerektigi ifade edildi.

Bu hafta 3-4 Kasim tarihlerinde yapilacak olan G-20 toplantisi, 3 Kasim’daki ECB faiz toplantisi ile 2-3
Kasim tarihleri arasindaki FED faiz toplantilari 6nem tasiyor. Ayrica Sali gini Cin’den baslayarak
Turkiye ve ABD ile devam edecek olan ve Carsamba gini de Almanya’dan gelecek olan PMI
verilerinin global piyasalarda oldukga dikkatle takip edilecegini disunlyoruz.

Bugiine baktigimizda Japonya’nin Yen'e sert midahale ederek %5.0 deger kazanmasini
saglamasina karsin, Asya borsalarinin “ekside” oldugunu goriiyoruz. ABD vadelileri ise ortalama
%0.85 “ekside” islem gorlUyor. Avrupa borsalarinin ise %0.75-%1.0 civarinda “kayiplarla” agiimasi
bekleniyor. Doviz sepeti ve dolar kuru Cuma kapanislarinin lzerinde seyrediyor. Tezgah Usti
piyasadaki islemlerde ise gosterge tahvilin faizi %9.80 ile Cuma kapanisinin 4 baz puan “lizerinden”

geciyor.

Bugiin endeksin negatif egilimli bir seyir izlemesini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

= 10:00 Almanya perakende satiglar Eylul (Beklenti: %1.0)
= 12:00 Euro bolgesi enflasyon, 6éncti Ekim

= 16:45 ABD Chicago PMI Ekim (Beklenti: 59.2)

= 17:00 Hazine borglanma stratejisi (Kasim/Aralik/Ocak)

Piyasalarda Gelismeler

= Suriye Cumhurbaskani Basar Esad: EJer plan Suriye'yi blmekse tum bolge bélindr. (Milliyet)
= PKK sempatizanlari Paris'te Turk gdstericilere saldirdi. (Zaman)

= Depremde aramalarin sirdigi sadece iki enkaz kaldi. Can kaybi 601. (Milliyet)

= Libya'da "Bingazi Hazinesi" olarak bilinen paha bigilmez sikke koleksiyonu galindi. (Hiirriyet)

= Kuzey Irak Kurt Yénetimi Baskani Mesut Barzani: Irak topraklarina higbir Tlrk askeri girmedi.
(Hiirriyet)
= Japonya Maliye Bakani Jun Azumi, Japon Yeni'nin ABD Dolari karsisinda yeni bir rekor kirmasi

sonrasinda doOviz piyasasinda Yen'i zayiflatmaya doéniik miidahalede bulunduklarini bildirdi.
(Bloomberg)

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler

Destek 19.50 19.20

Destek 3.60 3.57

Destek 69.50 69.00 Destek 31.70 31.20

Direng 19.80 20.20

Direng 70.50 71.50 Direng 3.67 3.73 Direng 32.60 33.50

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.
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Sirket Haberleri

AKSEN: sirket yénetimi kurulu 28 Ekim tarihinde Aksa Géyniik Enerji Uretim A.S.’de ana ortagi Kazanci Holding A.S'nin sahip oldugu
%99.9 hisseyi devralma karari alip hisse devrinin gergeklestigini agikladi.

KCHOL: bagkani Mustafa Kog; “Sifirdan yeni bir otomobil markasini devlet siibvansiyonu olmadan ayakta tutmak zor.” (Milliyet)

TAVHL: Medine havalimaninin yap-iglet-devret projesi icin konsorsiyum ortaklariyla birlikte s6zlesme imzaladi. (Milliyet)

SKBNK: Fitch derecelendirme kurulusu bankanin, “B+” olan uzun vadeli yerel/yabanci para notunu “BB-“ye yukseltip, ulusal notunu

“A” ve finansal gli¢ notunu “D” olarak teyit etti.

Makroekonomik Gelismeler

Teknik Analiz
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- IMKB - 100 Endeksi: 57.042 (60dk.)

Endeksin gectigimiz hafta boyunca 55.500-57.000
islem bandinda “al-sat” piyasasi seklinde ilerleyen
herhangi bir yone trend olusturmayan bir seyir
izledigini gézledik.

Carsamba gini bu iglem bandinin tam alt sinirinda
kapanan endeks, Cuma gini ise tam Ust sinirinda
kapandi. islem bandindan hangi yéne dogru gikacagini
dikkatle takip ettigimiz endeksin, bugin de 57.000
seviyesinin Uzerinde kapanmasi halinde ilk asamada
57.400-57.700 araliginda olusan fiyat boslugunu
hedefleyecegini tahmin ediyoruz.

Diger taraftan olasi geri gekilmelerinde ise 56.500-
56.800 aralidinin ne dlgide destek olacagini izliyoruz.
Endeksin bu seviyelerde destek buldugu sirece
ylkselme potansiyelinin devam edecegini
dusiniyoruz.

Destekler: 56.450 - 56.150 — 55.800

Direncler: 57.000 - 57.2500 — 57.500

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.
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Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar

Acilis Acilis Kapanig Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlari Giinii Fiyatlari Kar | Giin

| AKGRT | ANSGR| 28102011 | 153-088 | \ \ |

LETE]
Pozisyonlar

Acilis Acilis Kapanig Kapanig
KISA UZUN Giinii Fiyatlari Giinii Fiyatlari Kar | Giin
GARAN HALKB | 21.09.11 7.44-12.25 09.23.11 6.96-11.85 |3.63% | 2
HALKB VAKBN | 29.09.11 12.95 - 3.68 04.10.11 1250-364 |251%| 5
HALKB ISCTR | 26.09.11 12.05-4.46 04.10.11 12.55-470 |1.40%| 8
YKBNK AKBNK | 05.10.11 3.94-6.86 10.10.11 3.83-6.90 3.46% | 5
ISCTR VAKBN | 18.10.11 4.71-3.41 10.20.11 452-3.39 3.62% | 2

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
ANACM | 323 | 3.24 |[# -0.31%| 3.08 | 3.31 | 450 | 39.32%
BAGFS | 170.00 |170.50 HF -0.29%)| 160.00|182.00| 220.00 |_29.41%
BIZIM 23.05 | 22.95 & 0.44%| 21.00 | 23.60 | 35.60 | 54.45%
EKGYO | 2.47 | 244 |4 1.23%| 2.04 | 234 | 3.15 | 27.53%
GARAN| 6.36 | 6.36 |[=» 0.00%| 6.26 | 6.98 | 8.00 | 25.79%
4
=
A

HALKB | 11.30 | 11.25 0.44%)| 10.20 | 11.60 | 14.00 | 23.89%
ISGYO | 1.18 | 1.18 0.00%| 1.04 | 1.18 | 1.85 | 56.78%
KOZAL 23.60 | 24.20 -2.48%| 22.60 | 24.20 | 29.50 | 25.00%
TOASO| 7.12 | 7.08 |t 056%| 542 | 6.74 | 9.80 | 37.64%
* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donlk yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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