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Gunliuk Bilten
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Haftalik Ajanda

24 Ekim Pazartesi

TR kapasite kullanim orani Ekim
TR Reel Kes. giiv. Endeksi Ekim
Almanya imalat PMI Ekim
Almanya hizmetler PMI Ekim

Euro bélgesi imalat PMI Ekim

Euro bolgesi hizmetler PMI Ekim
Euro bélgesi yeni san. sip. Agustos

25 Ekim Sali
TR Giris-Cikis yapanlar Eylil
ABD tuketici gliven endeksi Ekim

26 Ekim Gargsamba
ABD dayanikli mal siparisleri Eylul
ABD yeni konut satiglari Eyll

27 Ekim Persembe

TR Dis ticaret dengesi Eylul

TR Turizm gelirleri 3¢

BOJ faiz karari Ekim

Almanya TUFE Ekim

ABD GSYH 3C

ABD issizlik maasi bagvurulari
ABD bekleyen konut satiglari Eylul

28 Ekim Cuma

ABD kisisel gelirler Eylul

ABD c¢ekirdek PCE Eyll

ABD Mich. Giiven endeksi Ekim

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ERSU 1.57 121% 4,985,122
EMNIS 5.62 11.5% 535,031
MRTGG 210 9.9% 7,882,249
MGROS 16.45 9.7% 134,402,060
PKART 1.90 9.2% 2,861,755
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
TRNSK 1.31 -6.4% 11,150,257
MAKTK 1.26 -5.3% 12,249,057
HZNDR 4.04 -2.9% 1,942,730
AEFES 20.85 -2.8% 8,222,388
DERIM 4.58 -2.8% 414,968

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi, diin %3.27 yilkselen Banka hisseleri énciiligiinde giinii %2.07 deger artisiyla
tamamladi. Dolar kurunun %1.0’e yakin gerilemesi nedeniyle USD bazinda hesaplanan MSCI
Turkiye endeksi %3.16 deger kazand.

Paritenin diin %2.0’ye yakin yikselmesi nedeniyle Avrupa borsalarinin ortalama getirisi USD bazinda
%6.0 olurken, ABD borsalar ise ortalama %3.0 civarinda ylkseldi. MSCI dinya endeksi %4.2,
gelismekte olan Ulkeler endeksi ise %3.5 oraninda deger kazandi. Bu agidan bakildiginda IMKB-100
endeksi diin Asya piyasalari harig istisnasiz tim Ulke borsalarindan daha zayif performans gosterdi.

Yurt iginde TCMB’nin TL cinsi ZK oranlarinda yaptidi indirim ile sagladigi ek likidite imkanlari, yurt
disinda ise AB zirvesinden ¢ikan uzlagsma haberler piyasalarda iyimser havanin olusmasinda etkili
oldu.

TCMB'nin son kararlari bankacilik sektéru hisseleri Gizerindeki son donemdeki agir baskiyi bir miktar
hafifletse de fonlama maliyetlerindeki belirsizlik, bazi yabanci araci kurumlarin 6zelde bankacilik
sektoriine genelde ise Turkiye'ye iliskin tavsiyelerini diislirmelerine neden oldu.

Euro bdlgesi liderleri Yunan devlet tahvillerinden %50 zarari kabul etmeleri icin 6zel bankalar ve
sigortacilarla anlagsmaya vardiklarini agiklasalar da detaylarin Kasim ayina kadar belli olmasi
beklenmiyor. Yurt digindaki bazi islemciler s6z konusu detaylara iliskin sikintilara dikkat cekerek
uygulanma noktasinda énemli sorunlara neden olacagini belirtiyorlar

Bugtine baktigimizda Asya borsalarinin, sabah saatlerine gére bir miktar geriledigini ancak ortalama %1.0
civarinda primli islem gérmeye devam ettiklerin; din %3.0 civarinda yukselen ABD vadelilerinin ise
ortalama %0.35 oraninda ekside oldugunu goriyoruz. Avrupa borsalarinin ise %0.50-%1.0 arasinda
yukselerek agilmasi bekleniyor.

Bugiin endeksin hafif olumlu agilmasinin ardindan, 57.000 direncini agsmakta zorlanacagini tahmin
ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

= 15:30 ABD kigisel gelirler Eylil (Beklenti: %0.3)

= 15:30 ABD gekirdek PCE Eylil (Beklenti: %0.2)

= 16:55 ABD Mich. Gliven endeksi, nihai Ekim (Beklenti: 58.0)

Piyasalarda Gelismeler
= Avrupali liderler anlasti, borsalar costu. (Zaman)

= Almanya Bagbakani Angela Merkel "Ya Yunanistan'in borcunun vyarisini silersiniz ya da
Yunanistan'in iflasini ilan ederiz" dedi ve plan kabul edildi. EFSF'nin miidahale kaynagdi da 1
trilyon Euro olacak. (Diinya)

= Merkez Bankasi plani eyleme donuUstlriiyor. Rezerv 4.7 milyar dolar artacak. Bankalarin
maliyetleri azaltildi. (Diinya)

= TPAO iskenderun agiklarinda kapatilan Giilcihan-1 petrol kuyusunu yeniden acgip 2.5 milyar
dolarlik petrol gikaracak. (Zaman)

= Depremde son bilango: 550 élu, 2,300 yarali. (Milliyet)

= Bakan Simsek deprem vergisi olarak toplanan paralarin saglik, egitim ve duble yollar igin
harcandigini sdyledi. (Hurriyet)

= Yunanistan'in borcundan 102 milyar Euro silinecek, tiras bankalari vuracak. (Hiirriyet)

= Deprem felaketi nedeniyle Cumhuriyet Bayrami resepsiyonunun ardindan istanbul'daki gegit
téreni de iptal edildi. (Milliyet)

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler
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Sirket Haberleri

AKSEN: Goldman Sachs Aksa Enerji'nin sirket sermayesinin ylizde 15.1'ini alacak. (Milliyet)

ANELE: Istanbul Besiktag’ta yapilacak olan “Shangri-La Istanbul Otel” in elektrik isleri icin 5.9 mn Dolarlik sézlesme, bagh ortaklig
Anel Mekanik ’in ise 6.9 mn Dolarlik mekanik s6zlesmesi imzaladidini ve isin son finansal tablodaki satiglarin %12’sine denk geldigini

acikladi.

KLNMA: Bodrum’da bulunan otel binasinin, 8.6 mn TL bedel ile satisa ¢ikartiimasina, satigin gerceklesmemesi halinde ise mulkin

kiraya verilmesi amaciyla banka Genel Midurligtne yetki verildigini acikladi.

Makroekonomik Gelismeler

Merkez Bankasi Turk Lirasi zorunlu karsiliklari %10,5 indirdi. Bu indirimin blylk bélimu kisa vadeli Turk Lirasi mevduat tarafinda
gerceklestirildi ve buna paralel, 3 aydan az vadeli ve vadesiz mevduatlarin ZK lari 5 puan indirilerek %11 seviyesine geriledi. Ek olarak
3 ay ve 6 ay vadeli mevduatlarin ZK lari sirasiyla %11 ve %8 olarak belirlenirken, efektif olarak toplam indirim 210 baz puan olarak
gerceklesti. Bu hamle ile MB piyasada fazladan 11 milyar Lira likiditeyi kalici olarak birakmayi planliyor. Ayrica Tirk Lirasi ZK larin
doviz cinsi tutulabilecek oraninin %20 den %40 a ylkseltiimis olmasi da, tamami kullanildiginda MB’nin ddviz rezervlerini 4,7 milyar
Dolar arttiriyor (piyasaya fazladan 8,2 milyar Lira likidite saglaniyor). MB’nin bu hamlesi tek basina ele alindiginda, likiditeyi arttirmasi
bakimindan bankacilik sektorl icin olumlu olsa da, MB'nin sikilastirici bir tutum benimsedidi ortamda fonlama maliyetlerindeki

belirsizlik faizlerdeki asagi yonlu potansiyeli kisitliyor.

Teknik Analiz
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IMKB = 100 Endeksi: 56.616 (60dk.)

Endeksin 55.500-57.000 arahgini bir siredir islem
bandi konumuna geldigini izliyoruz.

S6z konusu iglem bandindan hangi yonde gikacaginin
oldukga onemli oldugunu disindigimiz endeksin,
giderek 56.500-800 bolgesine yerlesmesi halinde
57.400-57.700 arahiginda olusan fiyat boslugunu
doldurmaya galisacagini tahmin ediyoruz.

Bir 6nceki gun bu islem bandinin alt sinirinda kapanan
endeksin, bugin de ust sinirini test edebilecegini,
ancak islem ginundn yarm gin olmasi nedeniyle
57.000 direncini agmakta zorlanacagini distnlyoruz.

Destekler: 56.450 - 56.150 — 55.800
Direngler: 57.000 - 57.2500 — 57.500
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Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar
Acilis Kapanig Kapanig
KISA UZUN Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar | Giin
Kapali Pozisyonlar
Acilis Acilis Kapanig Kapanig
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar | Giin
GARAN HALKB | 9.21.11 7.44-12.25 09.23.11 6.96 - 11.85 3.63% | 2
HALKB VAKBN | 9.29.11 12.95-3.68 04.10.11 12.50 - 3.64 251% | 5
HALKB ISCTR | 9.26.11 12.05 - 4.46 04.10.11 12.55-4.70 1.40% | 8
YKBNK AKBNK | 10.05.11 3.94-6.86 10.10.11 3.83-6.90 346% | 5
ISCTR VAKBN | 10.18.11 4.71-3.41 10.20.11 4.52-3.39 3.62% | 2

Uzun Vadeli Portféoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
ANACM | 3.24 3.21 0.93%| 3.08 3.31 4.50 9%
BAGFES | 170.50 |167.50 1.79%| 160.00 | 182.00 | 220.00 | 29.03%
BIZIM 22.95 | 22.55 1.77%| 21.00 | 23.60 | 35.60 55.12%
EKGYO 2.44 2.34 4.27%| 2.04 2.34 3.15 | 29.10%
GARAN 6.36 6.14 3.58%| 6.26 6.98 8.00 | 25.79%
HALKB | 11.25 | 10.85 3.69%| 10.20 | 11.60 | 14.00 | 24.44%
ISGYO 1.18 1.16 1.72%]| 1.04 1.18 1.85 56.78%
KOZAL 24.20 | 23.75 1.89%]| 22.60 | 24.20 | 29.50 | 21.90%
TOASO 7.08 7.04 0.57%| 5.42 6.74 9.80 2%
* Model portféyiimtizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
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dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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