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Günlük Bülten 

Piyasa Beklentisi 

İMKB-100 endeksi dün sabah saatlerindeki iyimserliğini gün boyu koruyamazken, banka hisselerindeki 

%0.47 değer kaybına karşılık, sanayi hisselerinin %0.18 değer kazanması nedeniyle günü yatay 

tamamlamayı başardı. Dolar kurunun da %1,0’den fazla gerilemesi nedeniyle MSCI Türkiye endeksi %1.18 

değer kazanırken, Türkiye %1.33 düşen MSCI dünya endeksi ve ortalama %0.54 gerileyen Avrupa 

borsalarının üzerinde performans gösterdi.  

Yurt dışı piyasalarda dün Euro bölgesi maliye bakanlarının toplantısının iptal edildiği haberinin bugün 

yapılacak AB zirvesinde detaylı bir plan üzerinde anlaşılamayacağı korkularını artırmasının yanı sıra 

ABD’de UPS’in zayıf bilanço açıklaması ve güven endeksinin de sürpriz bir şekilde beklentilerin oldukça 

altında kalması moralleri bozdu.  

AB konseyinin bugün saat 19:00’dan itibaren çalışmalara başlaması ve görüşmelerin ucu açık bir şekilde 

mutabakat sağlanana kadar devam etmesi bekleniyor. Gece geç saatlere kadar sürecek olan 

toplantılardan sonra, gece yarısına doğru bir basın açıklaması yapılacağı belirtiliyor. Financial Times 

gazetesinde yer alan bir haberde ise sızan taslak metine göre bugünkü AB zirvesinde Yunan tahvillerindeki 

kesintiye ilişkin rakamsal bir ifade bulunmadığı ve EFSF ile ilgili net ifadelerin yer almadığı bildirildi. 

Bugün aynı zamanda saat 10:00’da TCMB’nin Enflasyon Raporu’na eş zamanlı olarak a)fiyat istikrarı, 

b)faiz, c)döviz rezerv, d)zorunlu karşılık politikaları ve e)finansal istikrardan oluşan beş maddelik bir eylem 

planı açıklanması bekleniyor ve eylem planının TL’nin değerini güçlendirmeye yönelik olması bekleniyor.  

Bugün Asya borsalarında sabah saatlerine göre daha olumlu bir tablo olduğu, dün ortalama %2.0’ye yakın 

değer kaybeden ABD vadelilerin ise %0.45 artıda olduğu gözlemleniyor. Avrupa borsalarının ise %0.35 

değer kaybıyla açılması bekleniyor. 

Bugün endeksin yatay bir seyir izleyeceğini tahmin ediyoruz.   

 

Bugün Açıklanacak Veriler 

 10:00 TCMB Enflasyon Raporu 
 15:30 ABD dayanıklı mal siparişleri Eylül (Beklenti: -%0.9) 
 17:00 ABD yeni konut satışları Eylül (Beklenti: 300 bin) 
 

Haftalık Ajanda 

 
24 Ekim Pazartesi 
TR kapasite kullanım oranı Ekim 
TR Reel Kes. güv. Endeksi Ekim 
Almanya imalat PMI Ekim 
Almanya hizmetler PMI Ekim 
Euro bölgesi imalat PMI Ekim  
Euro bölgesi hizmetler PMI Ekim 
Euro bölgesi yeni san. sip. Ağustos 

 
25 Ekim Salı 
TR Giriş-Çıkış yapanlar Eylül 
ABD tüketici güven endeksi Ekim 

 
26 Ekim Çarşamba 
ABD dayanıklı mal siparişleri Eylül 
ABD yeni konut satışları Eylül 

 
27 Ekim Perşembe 
TR Dış ticaret dengesi Eylül 
TR Turizm gelirleri 3Ç 

BOJ faiz kararı Ekim 
Almanya TÜFE Ekim 
ABD GSYH 3Ç 
ABD işsizlik maaşı başvuruları 
ABD bekleyen konut satışları Eylül 

 
28 Ekim Cuma 
ABD kişisel gelirler Eylül 
ABD çekirdek PCE Eylül 
ABD Mich. Güven endeksi Ekim 

 

Piyasalarda Gelişmeler 

 Deprem bölgesine yardım yağdı ancak koordinasyonsuzluk depremden kötü vuruyor. (Milliyet) 

 Merkez Bankası'nın bugün TL'nin değerini güçlendirecek beş maddelik eylem planı beklentisiyle 
dolar/TL 1.78'e kadar geriledi. (Milliyet) 

 Depremden sonra üçüncü günde Başbakanlık açıkladı: 459 ölü, 1,352 yaralı. (Hürriyet) 

 Wall Street Journal: Türk Lirası için acil önlem gerekiyor. (Hürriyet) 

 Türkiye'ye 18 ayda Körfez'den 1.4 milyar dolar para akışı sağlayan Noor Islamic Bank'ın CEO'su 
Hussain Al Qemzi "Yılsonuna kadar 600 milyon dolar daha getireceğiz" dedi. (Sabah) 

 Almanya Başbakanı Angela Merkel istikrar fonunun 1 trilyon Euro’ya çıkarılmasını istiyor. (Haber 
Türk) 

 İnsansız hava aracı Anka test uçuşunu başarıyla geçti, terörist izlemeye hazır. (Zaman) 

 

 

 

 

 

 

 

 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

KRONT 3.79 17.7% 3,184,129

BURVA 4.41 14.0% 5,945,632

AVGYO 3.79 13.8% 5,193,362

AVTUR 2.87 11.7% 2,821,292

IHMAD 2.69 11.2% 22,720,152

En Çok Yükselen Hisseler

 
 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

BISAS 1.64 -6.3% 2,521,228

DENIZ 14.25 -6.3% 2,124,061

MERKO 1.25 -5.3% 1,535,374

DERIM 4.68 -5.1% 915,728

DYHOL 0.61 -4.7% 9,406,016

En Çok Düşen Hisseler

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler 

AKSA    KCHOL    TTKOM    VESTL 

  Destek 4.57 4.54 
 

Destek 6.50 6.45 
 

Destek 7.02 7.00 
 

Destek 2.08 2.07 

Direnç 4.60 4.64 
 

Direnç 6.56 6.60 
 

Direnç 7.08 7.14 
 

Direnç 2.11 2.13 
 

  

 



 

 

 
Şirket Haberleri 

DENIZ: Denizbank’a 650 mn dolarlık sendikasyon kredisi sağlandı. (Milliyet) 

PETKM: hava ayırma ünitesinin arsa ve binalar hariç kıymet ve stoklarının 39 mn Dolar bedel ile satıldığını duyurmuş idi. Şirket bu 

meblağın tahsile edildiğini kamuya duyurdu. 

TUPRS: EPDK, TÜPRAŞ'tan fiyatlandırma yöntemini değiştirmesini istedi. (Zaman) 

 

 

 

 

 

 

 

 

Makroekonomik Gelişmeler 

Kültür ve Turizm Bakanlığı Eylül ayında Türkiye’ye giriş yapan yabancı turist sayısının %12,5 artarak 3,9 milyon kişiye 
ulaştığını duyurdu. Ülkeye giriş yapan vatandaş sayısındaki %2,4 tahmini artış ile paralel, turizm gelirinin Eylül ayında 2,9 milyar 

Dolara, yılbaşından bu güne gerçekleşen toplamın ise %15,8 artarak 18 milyar Dolara yükselmesini öngörüyoruz. Son olarak 
açıklanan Eylül verilerinin, 2011 yılsonu için uzun süredir savunduğumuz 24 milyar Dolarlık turizm geliri beklentisi ile uyumlu olduğunu 
görüyoruz.  
 
Merkez Bankası, fiyat ve finansal istikrar, döviz rezervleri, faiz ve zorunlu karşılıklara ilişkin açıklayacağı plan ile Liradaki 
değer kaybına karşı önlem almaya hazırlanıyor. Toplantının ardından herhangi bir faiz kararı çıkmasını beklememekle birlikte, 

MB’nin para politikasını sıkılaştırma ve ZK larda indirim sinyali vermesini bekliyoruz. Fiyat istikrarı konusunda ise Banka’nın daha 
şahin bir tutum sergileyeceğini ve sene sonu için öngördüğü %6,9 luk enflasyonu oranını yukarı yönde revize etmesini bekliyoruz. 
Sigaradaki ÖTV artışının 2012 yılına ertelenmesi ile bu revizyonun %8 civarında olacağını fakat bu durumun 2012 yılı sonu için %5 
olan enflasyon hedefine ulaşılmasını ciddi anlamda güçleştireceğini öngörüyoruz. Son olarak döviz rezervi tarafında ise MB’nin rezerv 
miktarı hakkındaki soru işaretlerini gidermek adına ortaya net bir yol haritası koymasını bekliyoruz. Kısacası, MB’nin para politikası 
uygulamasında konvansiyonel yöntemlere döneceğini ortaya koymasını bekliyoruz.  
 

Teknik Analiz 

 

 

IMKB – 100 Endeksi: 56.278 

 
Endeksin bir süredir devam eden oynaklığının giderek 
azaldığını ve dün itibarıyla günü yatay tamamlamasıyla 
birlikte dengelenmeye başladığını düşünüyoruz.   
 
Boğa formasyonu “ikili-dip” ve ayı formasyonu 
“ikili-tepe” olasılıklarının eşit ihtimalle geçerli olduğunu 
tahmin ettiğimiz endeksin, 56.500-800 bölgesinde 
taban oluşturması durumunda yükseliş yönünde güç 

kazanabileceğini düşünüyoruz.  
 
Bu durumda 57.400-57.700 aralığında oluşan fiyat 
boşluğunu doldurmaya çalışacağını tahmin ettiğimiz 
endeksin, aşağıda 55.500 desteğinin kırılması halinde 
ise 54.000 seviyesine doğru bir geri çekilme ihtimali 
doğacağını düşünüyoruz.  
 
 
Destekler: 56.000 - 55.850 – 55.550 
Dirençler: 56.500 - 56.800 - 57.400 

 

 

 



 

 

  

 

 

 

Kantitatif Analiz – İkili AL/SAT Önerileri 

 

Aktif Pozisyonlar               

KISA UZUN 
Açılış 
Günü 

Açılış 
Fiyatları 

Kapanış 
Günü 

Kapanış 
Fiyatları Kar Gün 

        
Kapalı Pozisyonlar               

KISA UZUN 
Açılış 
Günü 

Açılış 
Fiyatları 

Kapanış 
Günü 

Kapanış 
Fiyatları Kar Gün 

GARAN HALKB 9.21.11 7.44 - 12.25 09.23.11 6.96 - 11.85 3.63% 2 

HALKB VAKBN 9.29.11 12.95 - 3.68 04.10.11 12.50 - 3.64 2.51% 5 

HALKB ISCTR 9.26.11 12.05 - 4.46 04.10.11 12.55 - 4.70 1.40% 8 

YKBNK AKBNK 10.05.11 3.94 - 6.86 10.10.11 3.83 - 6.90 3.46% 5 

ISCTR VAKBN 10.18.11 4.71 - 3.41 10.20.11 4.52 – 3.39 3.62% 2 

 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 

Potans.(%)

ANACM 3.26 3.26 0.00% 3.08 3.31 4.50 38.04%

BAGFS 166.50 167.50 -0.60% 160.00 182.00 220.00 32.13%

BIZIM 23.00 23.15 -0.65% 21.00 23.60 35.60 54.78%

EKGYO 2.43 2.47 -1.62% 2.04 2.34 3.15 29.63%

GARAN 6.34 6.34 0.00% 6.26 6.98 8.00 26.18%

HALKB 11.15 11.35 -1.76% 10.20 11.60 14.00 25.56%

ISGYO 1.16 1.18 -1.69% 1.04 1.18 1.85 59.48%

KOZAL 22.90 22.10 3.62% 22.60 24.20 29.50 28.82%

TOASO 7.14 7.04 1.42% 5.42 6.74 9.80 37.25%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

 



 

 

Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizme ti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve  
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 

 
 
 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 

 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 

Zümrüt Can Ambarcı Müdür zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 

Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 

Hakan Tezcan Müdür Yardımcısı hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 

 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 

Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

 
Yurtiçi Türev Piyasaları  

 
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 32 

Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

 

Şubelerimiz 

İstanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay +90 (312) 417 30 46 

 Merkez +90 (212) 263 00 24 İzmir +90 (232) 441 80 72 

 Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71 

 Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47 

 Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55 

 TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01 

   İzmit +90 (262) 325 40 30 
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