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24 Ekim Pazartesi

TR kapasite kullanim orani Ekim
TR Reel Kes. giiv. Endeksi Ekim
Almanya imalat PMI Ekim
Almanya hizmetler PMI Ekim

Euro bélgesi imalat PMI Ekim

Euro bolgesi hizmetler PMI Ekim
Euro bélgesi yeni san. sip. Agustos

25 Ekim Sali
TR Giris-Cikis yapanlar Eylil
ABD tuketici gliven endeksi Ekim

26 Ekim Gargsamba
ABD dayanikli mal siparisleri Eylul
ABD yeni konut satiglari Eyll

27 Ekim Persembe

TR Dis ticaret dengesi Eylul

TR Turizm gelirleri 3¢

BOJ faiz karari Ekim

Almanya TUFE Ekim

ABD GSYH 3C

ABD issizlik maasi bagvurulari
ABD bekleyen konut satiglari Eylul

28 Ekim Cuma

ABD kisisel gelirler Eylul

ABD c¢ekirdek PCE Eyll

ABD Mich. Giiven endeksi Ekim

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
AVGYO 3.33 22.4% 5,524,927
MERKO 1.32 12.8% 3,385,393
ALYAG 1.93 11.6% 21,197,247
DOGUB 1.34 9.8% 6,098,956
YAPRK 5.48 7.5% 7,726,036
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BISAS 1.75 6.9% 8,820,853
DOBUR 225 -5.5% 513,506
OTKAR 32.80 4.4% 2,203,507
EGEEN 66.25 -4.0% 3,121,167
OLMKS 7.82 -3.9% 1,297,816

Piyasa Beklentisi

Yurt disi borsalarin diin 26 Ekim’deki zirvede Avrupa'daki borg krizine ¢6zim bulunacagdi umutlari,
beklenenden giicli gelen sirket bilangolari ve ABD'de agiklanan ekonomik verilerin resesyon olasiligini
azaltmasi nedeniyle ylkseldigi gozlendi.

IMKB-100 endeksi ise %0.94 gerileyerek Banka hisseleri énciliigiindeki deger kaybini siirdiirdi ve yurt
digl borsalardan olumsuz yondeki ayrismasina devam etti. Banka endeksi %1.80 gerilerken, Sanayi
endeksi %0.49 deger kazandi.

TCMB’nin 20 Ekim’'deki son PPK toplantisinda aldigi kararlarin bankacilik sektortiniin kaynak maliyetlerini
artirmasi nedeniyle sektor hisselerinin olumsuz etkilenmeye devam ettigini gozliiyoruz. S6z konusu
kararlarin alindigi giin %5.5 gerileyen ve 113.000 seviyesinin altin test eden Banka endeksinin, bu
noktadan itibaren ise gegtigimiz son iki islem giini boyunca 112.000-113.000 araliinda denge bulmaya
calistigini izliyoruz.

26 Ekim'de (yarin) Enflasyon Raporu'nu agiklayacak olan Merkez Bankasi, ayni gun a)fiyat istikrari, b)faiz,
c)doviz rezerv, d)zorunlu karsilik politikalari ve e)finansal istikrardan olusan bes maddelik bir eylem plani
da agiklayacak. S6z konusu eylem planinin TL'nin degerini gliclendirmeye yonelik olmasi bekleniyor.

Bugtine baktigimizda Asya borsalarinin karisik bir seyir izledigini, dun ortalama %?1.0 ve Uzerinde deger
kazanan ABD vadelilerin ise %0.35 ekside oldugunu gértiyoruz Avrupa borsalarinin ise %0.4 deger
kaybiyla agilmasi bekleniyor.

Bugiin endeksin yatay bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
= 11:00 TR Girig-Cikis yapanlar Eylil
= 17:00 ABD tiketici gliven endeksi Ekim (Beklenti: 46.5)

Piyasalarda Gelismeler
= Tirkiye Van igin seferber. TUSIAD, MUSIAD gibi érgiitlerin olusturdugu destek aglar sayesinde bélgeye TIR'lar
dolusu yiyecek, isitici, battaniye, ilag hijyen malzemesi gitti. 35 saat sonra g kisi ¢ikarildi. (Milliyet)

= Merkez Bankasi'nin yarin TL'nin degerini gl¢lendirecek bes maddelik eylem plani haberiyle dolari 1.81 liranin
altina geriledi. (Milliyet)

= Kibris Rum Yonetimi'nin "AB'ye 100 yil yetecek dogalgaz bulduk" diye propaganda yaptigi Dogu Akdeniz'deki
Afrodit bélgesini Amerikan Noble Energy sirketi ve Israil'e bedava verdigi ortaya cikti. (Hurriyet)

= Libya'dan sonra Tunus'ta da Islamcilar iktidarda. (Hiirriyet)
= TSK, Kuzey Irak'a yonelik karar harekatina diin aksam saatlerinde tank birliklerini de katti. (Hiirriyet)
= Genelkurmay: 250 terorist etkisiz hale getirildi. (Diinya)

= Turkiye AB'ye Uye olmadan birligin ortak transit rejimine dahil oldu. Tagima belgelendirmeleri elektronik ortamda
yapilacak. (Diinya)

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler
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Sirket Haberleri

ISGYO: portféylinde bulunan st kullanim hakki Marmarapark Gayrimenkul Gelistirme 'ye devrettigi Esenyurt bolgesindeki arazide
alisveris merkezi projesi gelistirildigi ve 2011 yili igin 780 bin Dolar kira bedeli tahsil edilecegini acgikladi.

KCHOL: Kog Holding Baskani Mustafa Kog kisa vadede bizi New York borsasinda gorebilirsiniz. (Haber Tiirk)

Makroekonomik Gelismeler

Reel sektor giiven endeksi Ekim’de %9,3 liikk keskin bir diisiisle 101,9 seviyesine geriledi. 2009 Aralik ayindan bu yana en
dusuk seviyesine gerileyen endeks, ayni zamanda son 3 yilin en hizl diistisini kaydetmis oldu. Mevsimsellikten arindiriimis serideki
aylk %2,6 gerileme, endeksteki diistisiin 6nemli bir kisminin mevsimsel sebeplerden kaynaklandigini ortaya koyuyor. Gelecek 3 aylik
dénemdeki Uretim seviyesi, son 3 aydaki siparis miktari ve 6nimuzdeki 3 aylik dénemdeki ihracat siparislerinde gerileme gosteren
endekste bu gdstergelerin mevsimsellikten arindiriimis olarak da dusus kaydediyor olmasi yilin son ¢eyreginde ciddi bir terse donlse
isaret ediyor. Diger taraftan reel sektér gliven endeksindeki bu gerilemenin, Liradaki deger kaybinin tarihi zirvelere ulastigi ve
Tarkiye’'nin baslica ihracat marketlerindeki sorunlarin arttigi ve istatistiki veriler ile anketsel veriler arasinda olusan farklarin
yogunlastigi dénemde g6z ardi edilmemesi gerektigini disiindiyoruz.

Merkez Bankasi Ekim ayi kapasite kullanim oranini beklentilerin iizerinde, %77 olarak acikladi. Lehman sonrasi dénemin en
yuksegine isaret eden Ekim verisi, bizim %76,9 olan beklentimize paralel, piyasanin %76 olan beklentisinin ise 1 puan Uzerinde
gerceklesti. Mevsimsellikten arindirimis KKO aylik bazda %0,4 artarken, 3. ay Ust Uste ylkselis kaydetmis oldu. Ekim KKO
rakamlarinin, Tirk ekonomisi igin beklenen yavaglamanin tahmin edilenden daha imli gerceklesecegi yonindeki fikrimizi bir kez daha
teyit ettigini diistinliyoruz.

Teknik Analiz

IMKB — 100 Endeksi: 56.259

Cuma guni XU100 ve Banka endekslerinin sirasiyla
tutunduklari 55.500 ve 112.000 seviyelerinin din de
etkili birer destek iglevi gorduginu izledik.

Endeksin son (¢ gindir devam eden oynakliginin diin
de  slUrdiga ve bekledigimiz  dengelenmeyi
saglayamadigini gézledik.

S6z konusu dengelenmenin yurt digi piyasalarin olumlu
desteginde bugln itibariyla olugabilecegini
distinlyoruz.

Bu baglamda 6zellikle 56.500-800 bodlgesinde endeksin
taban olusturmasi halinde ise 57.400-57.700 araliginda
olusan fiyat boslugunu doldurmaya c¢alisacagini tahmin
ediyoruz.

Destekler: 56.000 - 55.850 — 55.550
Direngler: 56.500 - 56.800 - 57.400

.
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Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar
Acilis Kapanig Kapanig
KISA UZUN Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar | Giin
Kapali Pozisyonlar
Acilis Acilis Kapanig Kapanig
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar | Giin
GARAN HALKB | 9.21.11 7.44-12.25 09.23.11 6.96 - 11.85 3.63% | 2
HALKB VAKBN | 9.29.11 12.95-3.68 04.10.11 12.50 - 3.64 251% | 5
HALKB ISCTR | 9.26.11 12.05 - 4.46 04.10.11 12.55-4.70 1.40% | 8
YKBNK AKBNK | 10.05.11 3.94-6.86 10.10.11 3.83-6.90 346% | 5
ISCTR VAKBN | 10.18.11 4.71-3.41 10.20.11 4.52-3.39 3.62% | 2

Uzun Vadeli Portféoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri

Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)

ANACM | 3.26 3.25 4 0.31%| 3.08 | 3.31 4.50 4%

BAGFS | 167.50 |166.50 [f+ 0.60%] 160.00 | 182.00 | 220.00 31.34%

BIZIM 23.15 | 22.80 i+ 1.54%]| 21.00 | 23.60 | 35.60 53.78%
L
b
hd

EKGYO 2.47 2.44 1.23%| 2.04 2.34 315 | 27.53%
GARAN 6.34 6.44 -1.55%| 6.26 6.98 8.00 | 26.18%
HALKB 11.35 | 11.75 -3.40%| 10.20 | 11.60 | 14.00 | 23.35%
ISGYO 1.18 1.18 [+ 0.00%| 1.04 1.18 1.85 56.78%
KOZAL 22.10 | 22.00 i+ 0.45%]| 22.60 | 24.20 | 29.50 33.48%
TOASO 7.04 7.00 [+ 0.57%| 5.42 6.74 9.80 0%
* Model portféyiimtizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danigmanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
sozlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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