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Haftalik Ajanda

24 Ekim Pazartesi

TR kapasite kullanim orani Ekim
TR Reel Kes. giiv. Endeksi Ekim
Almanya imalat PMI Ekim
Almanya hizmetler PMI Ekim

Euro bélgesi imalat PMI Ekim

Euro bélgesi hizmetler PMI Ekim
Euro bélgesi yeni san. sip. Agustos

25 Ekim Sali
ABD tuketici gliven endeksi Ekim

26 Ekim Gargsamba
ABD dayanikli mal siparigleri Eylil
ABD yeni konut satiglari Eylul

27 Ekim Pergembe

TR Dis ticaret dengesi Eylul

TR Turizm gelirleri 3¢

BOJ faiz karari Ekim

Almanya TUFE Ekim

ABD GSYH 3¢

ABD issizlik maasi basvurulari
ABD bekleyen konut satiglari Eylil

28 Ekim Cuma

ABD kisisel gelirler Eylul

ABD c¢ekirdek PCE Eyll

ABD Mich. Gliven endeksi Ekim

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BURVA 4.00 14.9% 4,575,993
EKIZ 3.59 11.5% 4,667,891
YUNSA 3.14 11.3% 4,144,344
VAKKO 1.7 11.0% 20,437,886
TRNSK 1.42 9.2% 2,270,246

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ALYAG 1.73 -10.4% 16,308,068
EGEEN 69.00 9.8% 16,722,065
BISAS 1.88 -1.8% 10,845,792
MIPAZ 1.49 -4.5% 9,233,279
AVTUR 2.51 -3.5% 1,188,674

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi gectigimiz hafta %4.2 deger kaybetti. Avrupa borsalari, Cuma giinii %2.5 deger
kazanmasina ragmen haftalik bazda %0.3 ile sinirli bir artis gdsterdi. ABD borsalari ise karisik bir seyir
izledi; DJI ve SP500 ortalama %1.25 civarinda yikselirken, Nasdaq %1.14 disti. Genel olarak
bakildiginda MSCI gelismekte olan Ulke borsalarinin %1.65 geriledigi, MSCI diinya endeksinin ise %0.37
yukseldigi gozlendi.

Yurt icinde doviz cephesinde hafta basinda goérilen sert yikselis, TCMB’nin aldidi son PPK kararlarinin
ardindan haftanin devaminda yerini gevsemeye birakti. Déviz kurlari, paritenin 1.3880 seviyesinde yatay
kalmasinin da destegiyle, haftalik kapanis itibariyla yatay kapandi. Parite bugiin de ayni seviyeden islem
gorayor. Turkiye’nin CDS oranlari ise %10 artti ve ait oldugu endeks bilesenleri icinde haftalik bazda en
fazla yilkselen oldu. 2030 vadeli gésterge eurobond faiz orani 15 baz puan yiikselisle %5.90 seviyesinden,
gbsterge tahvilin faiz orani ise 100 baz puan sigramayla %9.43'den kapandi. Bugtin tezgahusttindeki
islemler ise %9.41-%9.42 bandindan gegiyor.

Hafta boyunca Euro bélgesi borg krizinin ¢éziimiine iliskin Fransa ve Almanya arasinda devam eden gorus
ayriliklari global piyasalari etkisi altina aldi. Iki {ilke arasinda Avrupa kurtarma fonu kapsaminin nasil
genigletilecegdi ve Yunanistan’in borglarinin yizde kaginin silinecegi konularinda heniiz tam bir mutabakat
saglanamasa da Pazar giinu yapilan AB liderler zirvesinde anlasmaya bir adim daha yaklasildi. AB bdlgesi
bankalarinin yeniden sermayelendirilmesi konusunda ECB’nin bilangosu kullaniimadan ve IMF’nin daha
mudahil olmasi saglanarak bir ¢6zim plani tGzerinde duruluyor ve plana nihai seklin 26 Ekim tarihindeki
ikinci zirve verilmesi bekleniyor.

Bugline baktigimizda Asya borsalarinin Cin'de agiklanan PMI verisinin olumlu etkisiyle ortalama %1.5 ve
Uizerinde yukselerek haftaya bagladiklarini gériiyoruz. S6z konusu verinin son U¢ aydir daralmaya isaret
eden 50 seviyesinin altinda gelmesinin ardindan Ekim ayinda 51.1'e yiikselmesi, diinyanin ikinci biyik
ekonomisinde sert inis korkularini bir miktar azaltmisa benziyor. ABD vadelileri ise giine %0.7 ekside
baglamasinin ardindan Asya borsalarindaki olumlu gériinim nedeniyle ortalama %0.25 oraninda artida
islem gorlyor. Avrupa borsalarinin ise %1.0’e yakin yukselerek agilmasi bekleniyor.

Bugiin endeksin Cuma giinii baglayan tepki vermeye doniik seyrine devam edecegini tahmin
ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

= 10:28 Almanya imalat PMI Ekim

= 10:28 Almanya hizmetler PMI Ekim

= 10:58 Euro bolgesi imalat PMI Ekim

= 10:58 Euro bolgesi hizmetler PMI Ekim

= 14:30 TR kapasite kullanim orani Ekim (Beklenti: %76, YF: %76.9)
14:30 TR Reel Kes. gliv. Endeksi Ekim

= 12:00 Euro bdlgesi yeni san. sip. Agustos

Piyasalarda Gelismeler
= 7.2 buyuklugindeki depremin kalbi Ercig'te neredeyse tim ylksek binalar ¢oktu. 138 610, 500 yarali
var. Van'in merkezinde 10 yapi yerle bir. Yuzlerce Kisi enkaz altinda.(Milliyet)

= Tirkiye icinde ve Kuzey lIrak'ta operasyon tim hiziyla suriyor. Teréristler Kazan Vadisinde
sikisti.(Milliyet)

= Osman Ocalan: PKK Suriye'yi sikisikliktan kurtarmak igin bdyle yogun saldiriyor.(Sabah)
= AB maliye bakanlari acikladi: Avrupa bankalari 108 milyar Euro bulmak zorunda.(Diinya)

= Enerji Bakani Taner Yildiz, Piri Reis'in ardindan bugiin ¢ boyutlu sismik arastirma yapan bir
geminin daha Akdeniz'e agilacagini sdyledi. (Hiirriyet)

= Arap Baharindan etkilenmemek igin igsizlik rakamlarini diigirmeye calisan Suudi Arabistan, 30 bin
Turk isciyi sinir digi ediyor. Ulkedeki 3 milyon gégmen isci gdnderilecek. (Radikal)

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler
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Sirket Haberleri

ALARK: bagh ortakligi Alsim Alarko Sanayi’nin Kazakistan’da “Taldykol Goli Atik su Aritma Projesi” isi ile ilgili Astana Valiligi ile 30.1
mn Dolar bedelinde sézlesme imzaladigini bildirdi.

ALBRK: JCR-Eurasia Rating ’in bankanin SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri’n uyum notunu 8.28 gériinimiinii ise “Stabil” olarak revize
ettigini agikladi.

ASYAB: Moody’s Asya Bank'in uluslararasi piyasalarda ihra¢ edecegi sukuk sertifikasinin notunu “Ba2”, Fitch Rating ise “B+(exp)”
olarak belirledigini kamuya duyurdu.

DENIZ: Denizbank’a Korfez'den ikinci talip. Birlestik Arap Emirlikleri’nin en buyik 6zel bankasi Mashreq'in CEO’su “Turkiye ile ilgili
Denizbank firsat olabilir” dedi. (Sabah)

FROTO: Ford’'un dizel motorlarini gelistirme sorumlulugunu da Ustlenen Ford Otosan Mini Cargo’nun rakibi olacak yeni kiguk ticari
aracida gelistirip, Uretecek. (Milliyet)

NETAS: Aselsan ve sirket arasinda JEMUS Projesi kapsaminda telsiz santrali ve uygulama yazilimlarinin tasarim ve uretimi isi icin
KDV hari¢ toplam 11 mn Dolar degerinde bir sézlesme imzalandigini acikladi.

TCELL: CEO’su Siireyya Ciliv, IMKB sirketlerindeki bagimsiz {iye sayisini en az iig olarak belirleyen SPK tebliginin dogru yénde
atilmis ¢ok dogru bir adim oldugunu séyledi. (Diinya)

VESTL: Vestel doguya acildi, bes yilda 200 mn dolar ciroya ulasti. (Diinya)

Makroekonomik Gelismeler

Teknik Analiz

IMKB — 100 Endeksi: 56.792

Banka hisselerindeki adir kayiplar énculigiinde hafta
ortasindan itibaren sert gerileyen endeks, takip
ettigimiz tGggen formasyon olasiligini gegtigimiz hafta
itibariyla gegersiz kild1.

Cuma ginu ise Banka endeksinin 112.000-113.000
araliginda destek bulmasiyla birlikte endeksin 55.500
seviyelerinde tutundugunu ve 56.500 seviyesinin de
Uzerine dogru tepki verdigini gézledik.

Son (g islem gini boyunca oldukga keskin bir oynaklik
sergileyen endeksin, bugin daha dengeli bir seyir
izleyecegini tahmin ediyoruz. Ozellikle 56.500-800
bolgesinde taban olusumunu saglamasi halinde
57.400-57.700 araliinda olusan fiyat boslugunu
doldurmaya galisan bir tepki yukseligi
sergileyebilecedini tahmin ediyoruz.

Destekler: 56.500 - 56.100 - 55.850
Direngler: 57.100 - 57.400 - 57.700
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Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar
Acilis Kapanig Kapanis
KISA UZUN Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar | Giin
Kapali Pozisyonlar
Acilis Acilis Kapanig Kapanig
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar | Giin
GARAN HALKB | 9.21.11 7.44-12.25 09.23.11 6.96 - 11.85 3.63% | 2
HALKB VAKBN | 9.29.11 12.95-3.68 04.10.11 12.50 - 3.64 251% | 5
HALKB ISCTR | 9.26.11 12.05 - 4.46 04.10.11 12.55-4.70 1.40% | 8
YKBNK AKBNK | 10.05.11 3.94-6.86 10.10.11 3.83-6.90 346% | 5
ISCTR VAKBN | 10.18.11 4.71-3.41 10.20.11 4.52-3.39 3.62% | 2

Uzun Vadeli Portféoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
ANACM | 3.25 3.20 1.56%| 3.08 3.31 4.50 6%
BAGFS | 166.50 |164.00 1.52%| 160.00 | 182.00 | 220.00 32/13%
BIZIM 22.80 | 22.50 1.33%| 21.00 | 23.60 | 35.60 56.14%
EKGYO 2.44 2.36 3.39%( 2.04 2.34 3.15 | 29.10%
GARAN 6.44 6.28 2.55%| 6.26 6.98 8.00 | 24.22%
HALKB | 11.75 | 11.35 3.52%)| 10.20 | 11.60 | 14.00 | 19.15%
ISGYO 1.18 1.16 1.72%]| 1.04 1.18 1.85 56.78%
KOZAL 22.00 | 21.65 1.62%| 22.60 | 24.20 | 29.50 34,09%
TOASO 7.00 6.74 3.86%| 5.42 6.74 9.80 0%
* Model portféyiimtizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

SR EEEEEEE

dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigmanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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