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Haftalik Ajanda

17 EKim Pazartesi

TR Eylul ay tiiketici gliven end.
TR igsizlik orani Temmuz

TR Eylul ayi faiz digi denge
ABD NY Fed imalat endeksi
Ekim

ABD sanayi uretimi Eylil

ABD kapasite kullanimi Eylul

18 Ekim Sali

ingiltere TUFE Eyliil
Almanya ZEW endeksi Ekim
ABD UFE Eyliil

19 Ekim Garsamba

ABD TUFE Eyliil

ABD yeni konut ingaatlar Eylul
ABD insaat ruhsatlari Eylil

20 Ekim Persembe

ingiltere perakende satislar Eylil
ABD igsizlik maas basvurulari
ABD ikinci el konut satiglar Eylul
ABD Phil. Fed imalat endeksi
Ekim

TR PPK karari Ekim

TR Merkezi yonetim borg stoku
Eylul

TCMB beklenti anketi(TUFE)
Ekim 11

21 Ekim Cuma
Almanya Ifo endeksi Ekim

En Cok Yiikselen Hisseler

hacim () Piyasalarda Gelismeler
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Hisse Kapanis  Deg. (%)

MIPAZ 1.56 17.3% 6,409,121
KRONT 33 15.3% 3,888,548
BURVA 3.48 14.5% 4,493,251
EGEEN 76.50 13.3% 7,024,771
DESA 1.09 12.4% 8,526,690

Piyasa Beklentisi

IMKB endeksi diin de %5.55 diisen Banka hisseleri dnciliginde giini %3.28 deger kaybiyla
tamamladi. Sanayi endeksindeki deger kaybi ise %0.86 ile sinirli kald1.

TCMB’nin diin PPK toplantisinda aldigi kararlarla TL'yi daha cazip hale getirmesi ve borg¢ verme
faizlerini ylikselterek gecelik faiz oraninin daha ylksek seviyelerde olusmasini saglamasi, tahvil
faizlerinin 29 baz puan yukselerek %9.14’e ulagsmasina neden olurken, dolar kurunun ise
gerilemesini sagladi.

Ddoviz tarafinda saglanan bu rahatlamanin kalici olabilmesi icin TCMB’nin bir dizi daha hamlesinin
olmasi gerektigini dustiniyoruz. Muhtemelen gelecek hafta yayinlanacak yilin son Enflasyon Raporu
ile TCMB’nin yeni baz senaryosunu ve atacagi olasi adimlari daha net gérebileceg@iz. Ancak
Banka’nin gecelik vadedeki bor¢ verme oranindaki 350 baz puanlik artigin tek basina TL'deki
zayifligi sona erdirmesini ve/ve ya enflasyon beklentilerini capalamasini beklemenin oldukga iyimser
bir tutum olacagina inaniyoruz.

Yurt disinda bir 6nceki gun Fransa ve Almanya arasinda Euro bdlgesi borg krizinin ¢ézimune iligkin
bir anlagsmazlik oldugu haberleri olumsuz karsilanmisti. Diin aksam saatlerinde ise Fransa ve
Almanya tarafindan yapilan yazili agiklamada, liderlerin borg krizini ele almak igin 23 Ekimi’in
ardindan 26 Ekim’de de toplanacaklarini agiklamasi olumlu karsilandi.

Bugiine baktigimizda Asya borsalarinin olumlu bir tablo oldugunu, diin ortalama %0.35 yikselen
ABD vadelilerinin bugiin %30 kadar daha yukarida oldugunu izliyoruz. Avrupa borsalarinin ise %0.50
oraninda yukselerek acilmasi bekleniyor.

Bugiin endeksin tepki vermeye doniik bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
= 11:00 Almanya Ifo endeksi Ekim (Beklenti: 106.3)

= PKK'ya yonelik bilylk operasyon basladi. 22 tabur askerin bir kismi sinir otesine gegip PKK
kamplarina yoneldi. Tanklar sinirda.(Milliyet)

= ABD: Operasyon Turkiye'nin hakki.(Milliyet)

» Fransa ile Almanya arasindaki anlagsmazlik, kriz icin umut olarak gérulen pazar ginku zirveyi zora
soktu.(Milliyet)

= Merkez Bankasi borg verme faizini ylkseltti. Piyasada gosterge faiz ylizde 9.20.(Milliyet)

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BISAS 2.04 -15.7% 7,971,045
EMNIS 4,92 9.2% 874,786
VAKFN 1.75 -1.9% 11,001,641
HALKB 11.35 -1.0% 218,430,101
FINBN 4.70 6.4% 2,355,998
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Sirket Haberleri

ALNTF: IFC ve FMO’nun katilimlari ile 40 mn Dolar tutarinda ve 5 yil vadeli kredi anlasmasi imzaladigini, kredinin %50’sinin kadin
girisimciler, %50’sinin ise KOBI finansmaninda kullandirilacagini acikladi.

PETKM: PTA fabrikasinda darbogaz giderme yatirimlari kapsaminda APEXTECH firmasi ile muhendislik, ekipman ve malzeme
tedariki konusunda 14.35 mn Dolar bedel ile s6zlesme imzaladigini acikladi. Planlanan kapasite artigi yatirnminin 2 yil siirerek, yatirm
sonrasi fabrikanin Uretim kapasitesinin %50 oraninda artmasi bekleniyor.

Makroekonomik Gelismeler

Merkez Bankasi’'nin Ekim ayinda yayinladigi 2. beklenti anketine gére son yapilan vergi ve fiyat artislari yilsonu TUFE tahminlerini 55
baz puan arttirarak %8,01’e yukseltiyor. 12 aylik beklentiler %6,84 ile son 2,5 ayin en yiksegine isaret ederken, %6,28 olan uzun
vadeli beklentide 6énemli bir degisiklik gdézlenmiyor. Diin agiklanan faiz kararinin anket katilimcilari igin sirpriz olmadigi goériyoruz,
diger taraftan dnceki anketlerde kisa vadede beklenen faiz indirimleri Liradaki deder kaybina bagh olarak bu anket de géze ¢arpmiyor.
OVP’nin ardindan bulyiime tarafinda %6,7 ile tahminler bir miktar yukari revize edilirken, cari agik beklentisi 72,6 milyar Dolar ile resmi
hedef dogrultusunda gerceklesiyor. Son olarak Lira’daki deger kaybinin kisa vadede de devam etmesini bekleyen katilimcilar, 2011 ve
2012 yilsonunda Lira’nin sirasiyla 1.81 ve 1.77 seviyesine inecegini tahmin ediyor.

Hazine, Eylil ayinda merkezi yonetim bor¢ stokunun 514,5 milyar Liraya ulastigini duyurdu. Yeni bir rekor seviye olmasina karsin
Eylul rakami, %1 ile son 3 ayin en dislk biyUme hizina isaret ediyor. Liradaki deder kaybina paralel, dis borcun Turk Lirasi karsihgi
%3,52 yliikselirken Dolar bazinda 1,7 milyar disus ile 80,1 milyar Dolar seviyesine geriliyor. Eylil rakamlarina baktigimizda Tirkiye'nin
bor¢ dinamiklerinin iyi durumda oldugunu digltnuyor, Liradaki deder kaybi hizlanmadigi strece de bu durumun devam edecegini
ongoruyoruz.

Teknik Analiz

IMKB — 100 Endeksi: 55.904

Endeksin son bir buguk aydir altinda kapatmadigi
57.450 seviyesinden gecen 50-gUnlik HO’si diin
aciligla birlikte kirldi. Bu noktadan itibaren ilk adimda
56.500 seviyesine gerileyen endeks, ardindan ise
56.000 seviyesinin altina kadar geriledi. Bdylece takip
ettigimiz Gggen formasyon olasihidi gegersiz kald1.

Bir 6nceki guin oldugdu gibi din de banka hisselerindeki
agir kayiplarla gerileyen endeksin, bugin igin 54.800-
55.000 araligi 6nemli bir destek konumunda yer alyor.

Banka endeksinin son iki ginde %8.0’in Uzerindeki
deger kaybinin ardindan diin itibariyla ulastigi 113.000-
112.000 araligi da destek bulabilecegi seviyeler olarak
one ¢ikiyor.

© ‘
: . Bu cercevede endeksin bugilin, yurt disi piyasalardaki
AN RGN AT AN VA g olumlu_havanin desteginde 56.500 seviyelerine dogru
5 e — o N tepki verebilecegini tahmin ediyoruz.
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R A e A N A e MAAD) b Destekler: 55.750 - 55.400 - 55.000

Direngler: 56.150 - 56.550 - 57.400

.
Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur. TURKIYE $BANKASI




@ MENKUL DEGERLER

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler

ALNTF UYum ASUzu BLCYT
Destek | 1.24 1.22 Destek | 7.96 7.86 Destek | 9.84 9.76 Destek 2.74 2.70
Direng | 1.28 1.30 Direng 8.28 8.40 Direng 10.20 10.40 Direng 2.80 2.84

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar
Acilis Acilis Kapanig Kapanig
KISA UZUN Giinii Fiyatlar Giinii Fiyatlan Kar | Giin
| iscTR |vakeN| 101811 | 471-341 | 102011 | 452-339 |362% | 2 |
Kapali
A ET
Acilis Acilis Kapanig Kapanig
KISA UZUN Giinii Fiyatlar Giinii Fiyatlan Kar | Giin
GARAN HALKB | 9.21.11 7.44-12.25 09.23.11 6.96-11.85 |3.63% | 2
HALKB VAKBN | 9.29.11 12.95-3.68 04.10.11 1250-364 |251% | 5
HALKB ISCTR | 9.26.11 12.05 - 4.46 04.10.11 12.55-4.70 1.40% | 8
YKBNK AKBNK | 10.05.11 3.94-6.86 10.10.11 3.83-6.90 346% | 5

Uzun Vadeli Portféy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
ANACM | 3.20 3.22 -0.62%| 3.08 | 3.31 4.50 40.63%
BAGFS | 164.00 |168.00 -2.38%)] 160.00 [ 182.00| 220.00 34/15%
BIZIM 22.50 [ 22.50 0.00%| 21.00 | 23.60 | 35.60 58.22%
EKGYO 2.36 2.46 -4.07%| 2.04 2.34 3.15 33l47%
GARAN | 6.28 6.68 -5.99%| 6.26 | 6.98 8.00 217.39%
HALKB 11.35 | 12.20 -6.97%| 10.20 | 11.60 | 14.00 23.35%
ISGYO 1.16 1.17 -0.85%| 1.04 1.18 1.85 59.48%
KOZAL 21.65 [ 22.10 -2.04%| 22.60 | 24.20 | 29.50 36.26%
TOASO | 6.74 6.72 0.30%| 5.42 6.74 9.80 45.40%
* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

3 Ela[E|aaT|aa

.
Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur. TURKIYE $BANKASI




@ MENKUL DEGERLER

Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandi§1 kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélumi’ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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