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Giinliik Bilten

60,000

Piyasa Beklentisi

280 IMKB endeksi diin %2.56 diisen Banka hisseleri dnciiliigiinde giinii %1.62 deger kaybiyla

jgzg tamamladi. Sanayi endeksi ise %6.8 deger kazanan AEFES’in katkisiyla %0.15 yukselerek kapandi.

1,700
1,450
1,200

Tahvil ve déviz tarafindaki tedirginligin acilistan itibaren hissedilir 6lgide olmasina ragmen endeks,
ilk seansi %0.69 oraninda deger kazanarak ve 59.100 direncini test ederek tamamlamayi basardi.
Ancak 6gleden sonra 6zellikle banka hisselerinde yogunlasan satislarla sert dusta.
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= Hacim (mn TL) == XU100

Haftalik Ajanda

Yurt disinda Avrupa’daki bankacilik sektori hisselerinin yaklasik %2.0 primli islem gérmesine ve
ABD borsalarinin agilisinda da banka endeksinin %1.0 yiikselmesine karsin, yurt icindeki banka

17 EKim Pazartesi

TR Eylul ay tiiketici gliven end.
TR igsizlik orani Temmuz

TR Eylul ayi faiz digi denge

ABD NY Fed imalat endeksi Ekim
ABD sanayi uretimi Eylul

endeksinin sert deger kaybi dikkat cekti.

TCMB'nin buglin yapacagi PPK toplantisinda 6nimuzdeki déneme iliskin daha sahin bir tutum
sergileyecegine doniik beklentiler hacimsiz tahvil piyasasinda gosterge faizin 20 baz puan yikselisle
%8.75 seviyesinden kapanmasina neden oldu. Doviz tarafinda ise artan kurumsal talep ve azalan

ABD kapasite kullanimi Eyl yabanci girigleri nedeniyle dolar kurunun, TCMB’nin yiiksek miktarli déviz satim ihalelerine ragmen,
yuksek seyrini korudugu gézlendi. Tum bu gelismelerin bugiin Merkez Bankasini genisletici politika
sdyleminden vazgegmeye zorlayabilecedi tahmin ediliyor. Bizim beklentimizi ise faiz ve ZK

oranlarinda bir degisim olmayacagi yéninde.

18 Ekim Sal

ingiltere TUFE Eylil
Almanya ZEW endeksi Ekim
ABD UFE Eyliil

Yurt disinda ise Euro bolgesi borg krizinin ¢ézilmesine iliskin 23 Ekim’de aciklanmasi beklenen
planlarda anlagsmazlik oldugu haberleri etkili oldu. Ozellikle Sarkozy’nin EFSF’in ne sekilde
artirilacagdi konusunda Fransa ve Almanya arasindaki gérismelerin tikandigini séylemesi nedeniyle
ABD borsalari ortalama %1.25 dusti. Oynaklik gostergesi VIX %10 yukseldi.

19 Ekim Garsamba

ABD TUFE Eyliil

ABD yeni konut ingaatlari Eylil
ABD ingaat ruhsatlari Eylul

Bugtine baktigimizda Asya borsalarinin ortalama %?2.0 civarinda ekside oldugunu gériyoruz. Avrupa

20 Ekim Pergembe borsalarinin ise %1.0 oraninda deger kaybi ile agilmasi bekleniyor.

ingiltere perakende satislar Eyliil
ABD igsizlik maagi bagvurulari

ABD ikinci el konut satiglar Eylul
ABD Phil. Fed imalat endeksi Ekim
TR PPK karari Ekim

TR Merkezi yonetim borg stoku Eyll
TCMB beklenti anketi(TUFE) Ekim II

Bugiin endeksin saticili bir seyir izlemesini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

= 11:30 Ingiltere perakende satislar Eylil (Beklenti: %0)

= 14:00 PPK karari Ekim ayi (Beklenti: %5.75)

= 14:30 TCMB beklenti anketi TUFE Ekim Il

= 15:30 ABD issizlik maas basvurular (Beklenti: 400 bin)

= 17:00 TR Merkezi yonetim borg stoku Eylul

= 17:00 ABD ikinci el konut satiglari Eylul (Beklenti: 4.93 mn)
= 17:00 ABD Phil. Fed imalat endeksi Ekim (Beklenti: -9)

21 Ekim Cuma
Almanya Ifo endeksi Ekim

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

BURVA 3.04 19.2% 4,311,505 . .

EMNIS 542 uew 2070 Piyasalarda Geligsmeler

GOZDE 4.55 10.7% 64,142,165 = Yaklaglk 200 PKK'li terorist 6nceki gece Cukurca ilce merkezinde sekiz hedefe ve 15 km
DEVA 2.22 10.4% 16,367,249 mesafedeki sinir karakoluna saldirdi. 24 asker sehit. (Milliyet)

AVTUR 2.56 10.3% 1,465,674

= Meclis Genel Kurulu, yarin, teroérii konusmak igin toplanacak ve oturum ‘her seyin agik ve net
konusulabilmesi i¢in” kapali olacak. (Ftrend)

= Cumhurbagkani Abdullah Gul Hakkari'den gelen 24 sehit haberi Uzerine "Ayni acilyl misliyle

Hisse Kapanis _Deg. (%) Hacim (TL) cekecekler. intikamimiz biiyiik olacak" dedi. (Hiirriyet)

BISAS 242 -15.4% 4,341,165

AVIVA 11.40 14.9% 7,851,502 " CHP Genel Baskani Kemal Kiligdaroglu: Sehitlerimizin sorumlusu Erdogan'dir. (Diinya)
TSPOR  18.70 -8.1% 20,257,711 = Karadan ve havadan Irak'a girdik. (Haber Tiirk)

LT L o) 259,03, \erkez'in miidahalesi siirdii ancak dolar kipirdamiyor. (Milliyet)

ALYAG 2.06 -1.6% 26,393,201

» Rekabet Kurulu insaat demiri fiyatlarinda meydana gelen artisla ilgili inceleme baslatti. (Zaman)

* Fed’in Bej Kitap’da da toparlanma surecinin ¢ok yavas seyrettiginin vurgulamasi, bankalarin
ipoteklerle ilgili hukuki sorunlarinin artmasi, Amerikada yasanan satislarda etkili oldu. (Ekon.
Haber)

= Piyasaya toplamda 7 milyar 150 mn dolar satan Merkez Bankasi, tarihinin en fazla doviz satis
rakamina ulasti. (NTVMSNBC)
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Sirket Haberleri

AEFES: Yazicilar Holding, Anadolu Efes’in faaliyet gosterdigi Turkiye, Rusya, Orta Asya ve Orta Dogu’da stratejik isbirligi yapmak
uzere SABMiller plc. ile 6n anlagsma imzaladigini duyurdu. Anlagsmaya gére SABMiller Rusya ve Ukrayna’daki tim bira faaliyetlerini
Anadolu Efes’e 1.9 milyar Dolar tzerinden transfer edecek.

YKBNK: Tiirkiye'de Yapi Kredi'nin ortadi olarak faaliyet gésteren Italyan Unicredit vergi kagirmakla suglaniyor. (Sabah)
TTRAK: Turk Traktor ilk alt ayda gegen yilin karina ulagti. (Diinya)

Makroekonomik Gelismeler

PPK bugtin toplaniyor. Son dénemde Lira’daki deder kaybina paralel olarak faiz artisina iligkin spekiilasyonlar olmasina kargin, MB’nin
para politikasini gevsetici tutumunu sirdirmekteki kararlihgi dikkate alindiginda faiz artis olasihiginin oldukga disik oldugunu
dusinlyoruz. Diger taraftan vergi artislarindan sonra enflasyondaki bozulmanin, olasi bir faiz artisi ile piyasa tarafindan bir miktar
daha ihmh karsilanabilecegine inaniyor, fakat bunun tek basina enflasyonu frenleme de yeterli olmayabilecegini diisiinliyoruz. Son
olarak, MB Lira daki deger kaybini 6énleyemedigi takdirde, Tirk Lirasi ZK larda yapilabilecek 150 baz puanlik bir indirimin etkisiz
kalacagini 6ngoéruyoruz.

Teknik Analiz

IMKB — 100 Endeksi: 57.798

Din ilk seansta %0.69 yikselen ve 59.100
yakin direncini agsmaya calisan endeks, islem
hacminin zayif kalmasi ve tedirginligin devam
ettigi tahvil ile doviz tarafindaki yuksek seyir
nedeniyle ikinci seansta sert dust.

ikinci seansta %2.3 deger kaybeden endeksin
islem hacminin de ilk seanstaki 666 mn TL’nin
yaklasik iki kati olan 1.222 mn TL’ye ulagmasi,
disltsin hacimli olduguna isaret ediyor.

Bugiin endeksin bir aydan uzun bir siire altinda
kapatmadigi ve 57.450 seviyesinden gegen 50-
gunlik HO’sint izliyoruz.

Endeksin  bugin bu desteginin altinda
kapatmasi halinde takip ettigimiz Uggen
formasyon olasiliginin oldukga supheli hale
gelecegini distinliyoruz.

Bu durumda endeksin ilk adimda 56.500
seviyesine dogru geri cekilme olasihginin
agirlik kazanacagini tahmin ediyoruz.

Destekler: 57.450 - 57.000- 56.500
Direncler: 57.750 - 57.950- 58.400
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler

SELEC SODA MIPAZ SASA
Destek | 1.70 1.67 Destek | 3.12 3.08 Destek | 1.31 1.28 Destek 1.55 1.53
Direng | 1.76 1.79 Direng 3.20 3.25 Direng 1.36 1.40 Direng 1.59 1.62

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar
Acilis Acilis Kapanig Kapanig
KISA UZUN Giinii Fiyatlar Giinii Fiyatlan Kar | Giin
| IScTR | vAkeN| 1041811 | 471-341 | \ | |
Kapali
A ET
Acilis Acilis Kapanig Kapanig
KISA UZUN Giinii Fiyatlar Giinii Fiyatlan Kar | Giin
GARAN HALKB | 9.21.11 7.44-12.25 09.23.11 6.96-11.85 |[3.63% | 2
HALKB VAKBN | 9.29.11 12.95-3.68 04.10.11 1250-364 |251%| 5
HALKB ISCTR | 9.26.11 12.05 - 4.46 04.10.11 1255-470 |1.40%| 8
YKBNK AKBNK | 10.05.11 3.94-6.86 10.10.11 3.83-6.90 3.46%| 5

Uzun Vadeli Portféy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
ANACM | 3.22 3.24 -0.62%| 3.08 | 3.31 4.50 39.75%
BAGFS | 168.00 |171.50 -2.04%)] 166.00 [ 182.00 | 220.00 30.95%
BIZIM 22.50 [ 22.35 0.67%| 21.00 | 23.60 | 35.60 58.22%
EKGYO 2.46 2.49 -1.20%| 2.04 2.34 3.15 28.05%
GARAN | 6.68 6.86 -2.62%| 6.26 | 6.98 8.00 19.76%
HALKB 12.20 | 12.55 -2.79%| 10.20 | 11.60 | 14.00 14.75%
ISGYO 1.17 1.20 -2.50%| 1.04 1.18 1.85 58.12%
KOZAL 22.10 | 22.95 -3.70%| 22.60 | 24.20 | 29.50 33/48%
TOASO | 6.72 6.82 -1.47%| 5.42 6.74 9.80 45.83%
* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

GlE[a[E|aa|aa
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danigmanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmig oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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