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Haftalik Ajanda

17 EKim Pazartesi

TR Eylul ay tiiketici gliven end.
TR igsizlik orani Temmuz

TR Eylul ayi faiz digi denge

ABD NY Fed imalat endeksi Ekim
ABD sanayi uretimi Eylul

ABD kapasite kullanimi Eylul

18 Ekim Sal

ingiltere TUFE Eylil
Almanya ZEW endeksi Ekim
ABD UFE Eyliil

19 Ekim Garsamba

ABD TUFE Eyliil

ABD yeni konut ingaatlar Eylul
ABD ingaat ruhsatlari Eylul

20 Ekim Pergembe

ingiltere perakende satislar Eyliil
ABD igsizlik maagi bagvurulari

ABD ikinci el konut satiglar Eylul
ABD Phil. Fed imalat endeksi Ekim
TR PPK karari Ekim

TR Merkezi yonetim borg stoku Eyll
TCMB beklenti anketi(TUFE) Ekim II

21 Ekim Cuma
Almanya Ifo endeksi Ekim

Piyasa Beklentisi

TCMB diin doéviz piyasalarindaki derinligin kaybolmasina bagli olarak ve spekiilatif ataklarin éniine
gecmek adina bes yil aradan sonra ilk kez piyasaya satim yoniinde dogrudan midahale etti. Bir
suredir sert ylkselis kaydeden dolar kuruna gunin ilk yarisinda 1.350 mn dolarlik déviz satim ihalesi
acarak mudahale eden TCMB, ihalede 750 mn dolar satmasinin ardindan giiniin ikinci yarisinda da
dogrudan satim yéninde muidahaleye devam etti. Henuiz resmen ilan edilmese de piyasa oyunculari
dogrudan satis miktarinin yaklasik 750 mn dolar oldugunu iddia ediyor. Bu hesaba gére TCMB’nin
dinku toplam dolar satis miktari yaklagik 1.500 mn dolara ulasti.

Dogrudan miidahale dncesinde 1.8685'den islem goren dolar kuru ise miidahaleler sonrasinda
paritenin gerilemesine ragmen giini 0.1 krs. deger kaybiyla 1.8585 seviyesinden tamamladi. Bugiin
paritenin diine gore %1.0 yukselmesine bagl olarak dolar kurunun 1.8510 seviyesinden giine
basladigini gériiyoruz. Ancak doviz sepeti diinkii kapanisinin hafif tzerinde 2.2045 seviyesinden
islem gérmeye devam ediyor. GOsterge tahvilin faiz orani ise tezgahisti islemlerde diiniin 2 baz
puan altinda %8.53 seviyesinden gegiyor.

ingiliz Guardian gazetesinde yer alan ve heniiz dogrulanmayan bir habere gére Almanya ile
Fransa'nin EFSF’in 440 mlyr euro olan biyukligunin 2 trilyon Euro’ya yukseltiimesi konusunda
anlasmaya yakin olduklarina iliskin bir haber yayinlandi. ABD borsalarinin kapanisindan dnce gelen
haberin olumlu etkisiyle %5.6 yUkselen bankacilik sektéri hisseleri dnciiligiinde ABD borsalari,
ortalama %1.75 yukseldi.

Bugline baktigimizda Asya borsalarinda nispeten olumlu bir hava oldugunu gériiyoruz. Apple’in
beklentilerin altinda kalan kari nedeniyle ABD vadelilerinin %0.50 kadar deger kaybiyla islem
gordugunu izliyoruz. Avrupa borsalarinin ise %1.0 civarinda ylkselerek agiimasi bekleniyor.

Bugiin _endeksin alicili _acilmasinin _ardindan 59.100 direncini _asmaya calisan bir seyir
izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
= 15:30 ABD Eyliil ay1 TUFE (Beklenti: %0.2)

= 15:30 ABD yeni konut ingaatlar Eylil (Beklenti: 590 bin)
= 15:30 ABD ingaat ruhsatlan Eylul (Beklenti: 610 bin)

Piyasalarda Gelismeler
= Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, italya’da 24 banka ve finans kurulusunun kredi
notlarini, piyasalardaki gerilime ve dusuk biyime goriinimine dayanarak dusurdu. (Ftrend)

= Merkez Bankasi diin dOviz satis ihalesinin yaninda, piyasaya dogrudan midahale silahini gekti.
(Hurriyet)

= HikUmetin agikladigi 2012 butcesinde zorunlu vergiler énemi yer tutuyor. (Milliyet)

= Butgede aslan payi egitim, istihdam ve saghida ayrildi. 2012 yilinda 90,000 memur alinacak.
(Sabah)

= Ekonomist Nouriel Roubini: AB'de ¢6zium igin euro 1 dolarin altini gérmeli. (Haber Tiirk)
= Moody’s ‘den Fransa'ya "not indiririm" uyarisi geldi. (Zaman)

= Fed Bagkani Ben Bernanke: Piyasada olusan balonlarla micadele igin merkez bankalari para
politikalarini kullanmali. (Milliyet)

= Hamas'in bes yil énce kacirdigi Israilli asker Gilad Salit artik 6zgiir. Tirkiye 11 Filistinliyi 6zel
ucakla Kahire'den Ankara'ya getirdi. (Hirriyet)

En Cok Yiikselen Hisseler En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanig Deg. (%) Hacim (TL) Hisse Kapanig Deg. (%) Hacim (TL)
ALYAG 2.23 15.5% 18,485,696 METUR 1.16 -9.4% 7,239,754
DENIZ 15.10 12.7% 5,294,453 SAGYO 1.70 -1.6% 28,152,078
FINBN 5.14 10.3% 8,343,283 AVIVA 13.40 -6.9% 5,288,852
YATAS 1.40 8.5% 14,645,102 DEVA 2.01 -6.1% 8,208,132
MRTGG 1.79 8.5% 5,514,129 GEREL 1.57 -5.4% 1,274,166
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Sirket Haberleri

DENIZ: Qatar National Bank, Denizbank ile kontrol hissesi sahibi olunmasini igin gériismelere basladi. (Diinya)

IHMAD: Bolu il sinirnnda yer alan 4. Grup maden arama ruhsati sahasinda yapilan rezerv tespit ¢alismalari neticesinde, sahanin
isletiimesinin ekonomik olmamasi nedeni ile terk edilmesine karar verildigini agikladi.

GOZDE: Otoyol Ozellestirmesi ihalesine teklifte bulunma imkanlarini degerlendirmeye karar verdi. Bu amagla, Malezyali UEM Group
ve Ko¢ Holding arasinda ortak girisim grubu kurma calismalarina yonelik mutabakat sézlesmesi imzaladigini bildirdi.

TKFEN: Tiipras'ta yapilan Fuel Oil Déniisiim Projesi’nin ana miiteahhidi olan ispanyol Technicas Reunidas firmasi ile projenin P1 ve
P2 paketleri igin gorismelere baglamis oldugunu ve mukavelenin kisa bir stre igcinde imzalanmasini bekledigini acikladi.

TRGYO: Blyukdere Caddesi’nde 7 parselde gerceklestirilecek Torun Tower Projesi icin “Yapi Ruhsati” aldigini agikladi.

TSKB: Bankanin kurumsal yonetim derecelendirme notunun, Saha Kurumsal Y6netim tarafindan yapilan inceleme sonucunda 8.92
seviyesinden 9.10 seviyesine yukseltildigini agikladi.

TTKOM: Tirk Telekom 3C2011 finansal sonuglarinda TRY 360mn net kar agikladi ki bu piyasa beklentisi olan TRY 391mn net karin
biraz altinda kaldi. 3G2011°de sirket TRY 1,242mn FVAOK yaratarak TRY 1.284mn olan olan piyasa beklentisi ile uyumlu bir sonug
acikladi. Operasyonel sonuglar piyasa beklentisi ile uyumlu olup net kar sirketin yazdigi finansal giderlerden dolayi beklentilerin
asagisinda kaldi.

Makroekonomik Gelismeler

Merkezi Yonetim Butcesi Eylul ayinda 1,9 milyar Lira acik verdi. Eylll verisi ile birlikte yilbagindan bu gline gerceklesen butce dengesi,
0,2 milyar Lira fazla vermis oldu. Faiz digI fazla 1,2 milyar Lira ile bir dnceki Eylil ayinda gergeklesen 2,9 milyarlik agiga gére daha
olumlu bir performansa isaret ederken, yilbasindan bu gliine gergeklesen faiz disi fazla ise 35 milyar Dolara ulasti. 2011 bltce agigi
hedefinin 22,2 milyar Lira oldugunu g6z 6niinde bulundurarak mali performansin ylksek oldugunu gériiyoruz. Diger taraftan sene
sonuna dogru artis gosterecek altyapi ve hak edis harcamalarina paralel yilsonu hedefi ile gergeklesen rakamlar arasindaki makasin
kapanmasi muhtemel gérintyor.

Teknik Analiz

IMKB — 100 Endeksi: 58.750

TCMB'nin diin dévize sert miidahalesi sonrasi
endeksin ddviz sepeti bazinda takip ettigimiz
“kuvvetli” diren¢ bdolgesi, yeniden 60.000 ve
60.500 araliginda olustu.

Endeksin Pazartesi giini 59.958'den baslayan
geri cekilmesini, din 58.000’in altina dogru
225 fazla derinlestirmeden 57.839 seviyesinde
mhw' tamamlamis olabilecegini distindyoruz.

nnnnnn

] Ancak endeksin gegtigimiz son bes hafta
,,,,,, boyunca etkili olan 60.000 direng bdlgesi kararli
: bir sekilde asiimadigi sirece Gg¢gen formasyon
icindeki sikisik seyrine devam edecegini tahmin
ediyoruz.

Bugln endeksin 59.100 direncinin Uzerinde
kapanmasi halinde ise yukselis potansiyelinin
bir miktar daha guglenecegini diisiiniyoruz.

for Destekler: 58.550 - 58.150— 57.700
Direncler: 59.100 - 59.450- 59.850

.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler

AYEN AKSA VESBE UNYEC
Destek | 1.62 1.58 Destek | 4.65 4.60 Destek | 2.04 2.01 Destek 4.11 4.08
Direng | 1.67 1.69 Direng 4.76 4.85 Direng 210 2.14 Direng 4.20 4.24

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar
Acilis Acilis Kapanig Kapanig
KISA UZUN Giinii Fiyatlar Giinii Fiyatlan Kar | Giin
| IScTR | vAkeN| 1041811 | 471-341 | \ | |
Kapali
A ET
Acilis Acilis Kapanig Kapanig
KISA UZUN Giinii Fiyatlar Giinii Fiyatlan Kar | Giin
GARAN HALKB | 9.21.11 7.44-12.25 09.23.11 6.96-11.85 |[3.63% | 2
HALKB VAKBN | 9.29.11 12.95-3.68 04.10.11 1250-364 |251%| 5
HALKB ISCTR | 9.26.11 12.05 - 4.46 04.10.11 1255-470 |1.40%| 8
YKBNK AKBNK | 10.05.11 3.94-6.86 10.10.11 3.83-6.90 3.46%| 5

Uzun Vadeli Portféoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
ANACM | 3.24 3.20 1.25%| 3.08 | 3.31 4.50 38.89%
BAGFS | 171.50 |170.50 0.59%| 166.00 | 182.00 | 220.00 28.28%
BIZIM 22.35 [ 21.90 2.05%| 21.00 | 23.60 | 35.60 59.28%
EKGYO 2.49 2.48 0.40%| 2.04 2.34 3.15 26.51%
GARAN | 6.86 6.82 0.59%| 6.26 | 6.98 8.00 16.62%
HALKB 12.55 | 12.50 0.40%| 10.20 | 11.60 | 14.00 11.55%
ISGYO 1.20 1.20 0.00%| 1.04 1.18 1.85 54.17%
KOZAL | 22.95 | 23.25 -1.29%| 22.60 | 24.20 | 29.50 28.54%
TOASO | 6.82 6.90 -1.16%| 5.42 6.74 9.80 43.70%
* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
stzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruglerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1§inda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénlk yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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