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Günlük Bülten 

Piyasa Beklentisi 

Bu hafta sonunda yapılan G-20 maliye bakanları toplantısında, 23 Ekim tarihindeki AB Zirvesine 
kadar Avrupa'nın borç krizine ilişkin nihai bir çözüm planı sunulması yönündeki baskılar artırılmıştı.  

Ancak dün öğlen arasında Almanya Maliye Bakanı Wolfgang Schaeuble'nin zirvede Avrupa'nın borç 
krizi için nihai bir çözüm sunulamayacağını söylemesi moralleri bozdu.  

Dün açılışta %1.0 yükselen Avrupa borsaları, borç krizine yeterince hızlı bir biçimde çözüm 
bulunamayacağı beklentileriyle günü ortalama %1.5 değer kaybıyla tamamlarken, ABD borsaları da 
ortalama %2.0 düştü.  

Schaeuble'nin dünkü açıklamalarının olumsuz etkisinin yanı sıra bugün de Çin'de açıklanan 3Ç11 
büyüme verisinin ekonomik yavaşlamaya işaret etmesi nedeniyle Asya piyasalarının %1.5 ve üzeri 
değer kayıplarıyla açıldığını görüyoruz. ABD vadelileri ise yatay bir seyir izliyor.  

Bugüne baktığımızda paritenin dünün üzerinde olmasına rağmen dolar kurunun yatay açıldığını ve 
döviz sepetinin hafif de olsa yükselmeye devam ettiğini görüyoruz. Gösterge tahvilin faiz oranı ise 
tezgâhüstü işlemlerde dünkü kapanışı olan %8.67’den geçiyor. Bugün Avrupa’da borsaların %1 
oranında değer kaybı ile açılması bekleniyor. 

Bugün endeksin hafif satıcılı açılmasının ardından 58.000 seviyesinin üzerinde kalmaya 
çalışan bir seyir izleyeceğini tahmin ediyoruz.  
 
 
 
 
 
 

Bugün Açıklanacak Veriler 

 11:00 Türkiye 2012 Merkezi Yönetim bütçe taslağı 

 11:30 İngiltere Eylül ayı TÜFE (Beklenti: %4.9) 

 12:00 Almanya Ekim ayı ZEW endeksi (Beklenti: 45.0) 

 15:30 ABD Eylül ayı ÜFE (Beklenti: %0.2) 

Haftalık Ajanda 

 
17 Ekim Pazartesi 
TR Eylül ayı tüketici güven end. 
TR işsizlik oranı Temmuz 
TR Eylül ayı faiz dışı denge 
ABD NY Fed imalat endeksi Ekim 
ABD sanayi üretimi Eylül 
ABD kapasite kullanımı Eylül 
 
18 Ekim Salı 
İngiltere TÜFE Eylül 
Almanya ZEW endeksi Ekim 
ABD ÜFE Eylül 
 
 
19 Ekim Çarşamba 
ABD TÜFE Eylül 
ABD yeni konut inşaatları Eylül 
ABD inşaat ruhsatları Eylül 
 
 
20 Ekim Perşembe 
İngiltere perakende satışlar Eylül 
ABD işsizlik maaşı başvuruları 
ABD ikinci el konut satışları Eylül 
ABD Phil. Fed imalat endeksi Ekim 
TR PPK kararı Ekim 
TR Merkezi yönetim borç stoku Eylül 
TCMB beklenti anketi(TÜFE) Ekim II 
 
21 Ekim Cuma 

Almanya Ifo endeksi Ekim 

Piyasalarda Gelişmeler 

 Dolar Alman maliye bakanının Avrupa endişelerinin yanı sıra ÖTV zamlarının enflasyonu artıracağı 
kaygısıyla dün 1.86 liranın üzerine çıktı. (Milliyet) 

 İşsizlik oranı yedi ayda 2.8 puan düştü. Temmuz'da yüzde 9.1'e gerildi. İşsiz sayısı 2.5 milyona 
düştü. (Hürriyet) 

 İsrail ve Hamas arasında imzalanan tarihi takas anlaşması bugün TSI 1200'de Sina Yarımadasında 
hayata geçiyor. (Hürriyet) 

 1 milyar dolarlık tahvil ihracına çıkan Hazine'ye sadece 20 dakikada 1.25 milyar dolar talep geldi. 
Birkaç saatte talep miktarı 3 milyar doları geçti. (Sabah) 

 İthalata ek vergi ile tekstil sektöründe istihdam yüzde 25 artar. (Sabah) 

 Hazine'nin 10 yıllık dolar cinsi tahvil ihracında faiz, İtalya ve İspanya'nın altında oluştu. (Haber 
Türk) 

 Doğuş Grubu Başkanı Ferit Şahenk: Türkiye 2012'de yüzde 5-7 arasında büyür. (Sabah) 

 Erdoğan'ı inşat demirindeki yüzde 56 zam kızdırdı. İthalattan alınan yüzde 15-22 oranındaki fonun 
kaldırılması gündeme geldi. (Haber Türk) 

 Özel sektör borcu 126 milyar doları aştı. (Dünya) 

 Eylemler büyüyor, Wall Street öfkesini politikacılardan çıkaracak. (Zaman) 

 

 

 

 

 

 

 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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En Çok Yükselen Hisseler 

Hisse  Kapanış Değ. (%) Hacim (TL) 

DEVA 2.14 17.6% 22,185,240 

DURDO 2.13 15.8% 7,938,627 

DESA 1.02 12.1% 5,564,461 

ALYAG 1.93 10.9% 13,169,394 

IHMAD 2.56 8.0% 20,043,580 

 

 

En Çok Düşen Hisseler 

Hisse  Kapanış Değ. (%) Hacim (TL) 

DENIZ 13.40 -12.7% 3,669,839 

FINBN 4.66 -10.0% 1,775,900 

TEKST 0.73 -6.4% 2,448,420 

TBORG 3.85 -6.1% 1,871,694 

METUR 1.28 -5.9% 2,841,767 

 



 

 

 
Şirket Haberleri 

DYHOL: Star TV’ye ait yayın, ruhsat ve isim haklarını barındıran bağlı ortaklığı Işıl Televizyon Yayıncılık’ın tamamını 391.5 mn TL 

nominal, 327 mn Dolar nihai bedel karşılığında satmak için anlaştığını bildirdi.  

EREGL: Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu S&P’nin şirketin B- olan kredi notunu B’ye yükselttiğini, görünümünü ise 

“Durağan” olarak teyit ettiğini duyurdu. 

GARAN: Garanti Bankası Genel Müdür Yardımcısı Ali Fuat Erbil: Bankaların verdiği krediler mevduatı geçecek. (Dünya) 

THYAO: THY dört dış hat daha açıyor. (Sabah) 

TTKOM: Türk Telekom yerli tablet PC ve bu üründe kullanılacak yerli iletişim sistemiyle 16 milyon öğrenciyi içine alan Fatih projesine 
hazırlanıyor. (Milliyet) 

 

 

 

 

 

Makroekonomik Gelişmeler 

Temmuz ayında işsizlik %9,1 olarak gerçekleşti. Bu veri ile birlikte yıllık düşüş hız kazanarak 1,5 puana yükseldi. Mevsimsellikten 
arındırılmış işsizlik oranı %10,1 olarak gerçekleşirken, ekonomide 3Ç11 de ciddi bir yavaşlama olmayacağı yönündeki görüşümüzü 
teyit ettiğini düşünüyoruz. İş gücü artışı yıllık 1,2 milyon kişi seviyesinde istikrar kazanırken, istihdamdaki yükseliş, yıllık 1,5 milyon kişi 
ile hızını koruyor ve toplam istihdam edilen kişi sayısını 25 mn kişi ’nin üzerine taşıyor.  

 

 

Teknik Analiz 

 

 

IMKB – 100 Endeksi: 58.442 

Döviz sepetinin Cuma gününden itibaren hızlı bir 
yükseliş sergilemesi nedeniyle endeksin takip 
ettiğimiz “kuvvetli” direnç bölgesi yukarı yönde 

taşınıyor.  
 
Geçtiğimiz hafta 2.175 seviyesinden işlem gören 
döviz sepeti nedeniyle 59.500 ve 59.850 aralığına 

karşılık gelen endeksin TL bazındaki dirençleri, 
bugün sepetin 2.2170 olması nedeniyle 60.650 ve 
60.950 aralığına taşındı. 

 
Endeksin son beş haftadır etkili olan bu direnç 
bölgesi kararlı bir şekilde aşılmadan ilâve yeni 
pozisyon açmaktan kaçınılması gerektiğini 
düşünüyoruz.  
 
Endeksin halen üçgen formasyon sürecinin 
devam etmesi nedeniyle geri çekilmesini 58.000 
seviyesinin altına doğru derinleştirmemesi 
gerektiğini düşünüyoruz.  
 
Bu nedenle bugün 58.000 seviyesinin altına 
doğru olası geri çekilmelerin ardından endeksin, 
günü 58.000’in üzerinde tamamlamaya 
çalışacağını tahmin ediyoruz.   
 
Destekler: 59.650 - 59.850– 60.100 
Dirençler: 59.100 - 58.850– 58.600 

 

 

 



 

 

  

 

 

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler 

 

AEFES       YUNSA       BOSSA       
   

Destek  20.35  20.20 
 

Destek  2.57  2.52 
 

Destek  2.79  2.75 
 

Destek     

Direnç  20.65  20.80 
 

Direnç  2.61  2.65 
 

Direnç  2.88  2.95 
 

Direnç     
 

  

 

 

 Kantitatif Analiz – İkili AL/SAT Önerileri 

 

Açık Pozisyonlar                   

                    

 Bugün itibariyle “İkili AL/SAT” önerimiz bulunmamaktadır. 

                    

Kapanan Pozisyonlar                   

                    

Açılış Günü 21.9.11 GARAN Açılış 7.44 HALKB Açılış 12.25 Kar Gün 

Kapanış Günü 23.9.11 KISA 6.90% 6.96 UZUN -3.27% 11.85 3.63% 2 

                    

Açılış Günü 29.9.11 HALKB Açılış 12.95 VAKBN Açılış 3.68 Kar Gün 

Kapanış Günü 4.10.11 KISA 3.60% 12.50 UZUN -1.09% 3.64 2.51% 5 

                    

Açılış Günü 26.9.11 HALKB Açılış 12.05 ISCTR Açılış 4.46 Kar Gün 

Kapanış Günü 4.10.11 KISA -3.98% 12.55 UZUN 5.38% 4.70 1.40% 8 

                    

Açılış Günü 5.10.11 YKBNK Açılış 3.94 AKBNK Açılış 6.86 Kar Gün 

Kapanış Günü 7.10.11 KISA 2.87% 3.83 UZUN 0.58% 6.90 3.46% 2 

 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 

Potans.(%)

ANACM 3.20 3.26 -1.84% 3.08 3.31 4.50 40.63%

BAGFS 170.50 174.00 -2.01% 166.00 182.00 220.00 29.03%

BIZIM 21.90 21.75 0.69% 21.00 23.60 35.60 62.56%

EKGYO 2.48 2.56 -3.13% 2.04 2.34 3.15 27.02%

GARAN 6.82 6.94 -1.73% 6.26 6.98 8.00 17.30%

HALKB 12.50 12.60 -0.79% 10.20 11.60 14.00 12.00%

ISGYO 1.20 1.23 -2.44% 1.04 1.18 1.85 54.17%

KOZAL 23.25 23.55 -1.27% 22.60 24.20 29.50 26.88%

TOASO 6.90 6.94 -0.58% 5.42 6.74 9.80 42.03%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

 



 

 

Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve 
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 
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Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 
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Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 
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Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 

Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 
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Şubelerimiz 
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