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Haftalik Ajanda

17 Ekim Pazartesi

TR Eylul ayi tuketici guiven end.
TR igsizlik orani Temmuz

TR Eylul ayi faiz digi denge

ABD NY Fed imalat endeksi Ekim
ABD sanayi uretimi Eylul

ABD kapasite kullanimi Eyldl

18 Ekim Sali

ingiltere TUFE Eyliil
Almanya ZEW endeksi Ekim
ABD UFE Eyliil

19 Ekim Garsamba

ABD TUFE Eyiliil

ABD yeni konut ingaatlari Eylul
ABD ingaat ruhsatlari Eylul

20 Ekim Pergembe

ingiltere perakende satislar Eylil
ABD igsizlik maagi bagvurulari

ABD ikinci el konut satiglari Eylul
ABD Phil. Fed imalat endeksi Ekim
TR PPK karari Ekim

TR Merkezi yonetim borg stoku Eylul
TCMB beklenti anketi(TUFE) Ekim II

21 Ekim Cuma
Almanya Ifo endeksi Ekim

Piyasa Beklentisi

Bu hafta sonunda yapilan G-20 maliye bakanlar toplantisinda, 23 Ekim tarihindeki AB Zirvesine
kadar Avrupa'nin borg krizine iligkin nihai bir ¢6ziim plani sunulmasi yonundeki baskilar artiriimigt.

Ancak diin 6glen arasinda Almanya Maliye Bakani Wolfgang Schaeuble'nin zirvede Avrupa'nin borg
krizi igin nihai bir ¢6zim sunulamayacagini s6ylemesi moralleri bozdu.

Din aciligta %1.0 yikselen Avrupa borsalari, bor¢ krizine yeterince hizli bir bigimde ¢6zim
bulunamayacagi beklentileriyle glini ortalama %1.5 deger kaybiyla tamamlarken, ABD borsalari da
ortalama %2.0 dustu.

Schaeuble'nin dinki agiklamalarinin olumsuz etkisinin yani sira bugiin de Cin'de agiklanan 3C11
buylme verisinin ekonomik yavaslamaya isaret etmesi nedeniyle Asya piyasalarinin %1.5 ve Uzeri
degder kayiplariyla acildigini gértuyoruz. ABD vadelileri ise yatay bir seyir izliyor.

Bugiline baktigimizda paritenin dinln tzerinde olmasina ragmen dolar kurunun yatay agildigini ve
doviz sepetinin hafif de olsa yikselmeye devam ettigini gorliyoruz. Gosterge tahvilin faiz orani ise
tezgahustu islemlerde dinki kapanigi olan %8.67'den gegiyor. Buglin Avrupa’da borsalarin %1
oraninda deger kaybi ile agilmasi bekleniyor.

Bugiin endeksin hafif saticili_acgilmasinin_ardindan 58.000 seviyesinin iizerinde kalmaya
calisan bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

= 11:00 Turkiye 2012 Merkezi YOnetim butce taslagi

= 11:30 ingiltere Eyliil ayi TUFE (Beklenti: %4.9)

= 12:00 Almanya Ekim ay1 ZEW endeksi (Beklenti: 45.0)
= 15:30 ABD Eyliil ay1 UFE (Beklenti: %0.2)

Piyasalarda Geligsmeler

= Dolar Alman maliye bakaninin Avrupa endiselerinin yani sira OTV zamlarinin enflasyonu artiracag!
kaygisiyla diin 1.86 liranin tzerine gikti. (Milliyet)

= issizlik orani yedi ayda 2.8 puan diistii. Temmuz'da yiizde 9.1'e gerildi. issiz sayisi 2.5 milyona
dustl. (Hiirriyet)

= [srail ve Hamas arasinda imzalanan tarihi takas anlasmasi bugiin TSI 1200'de Sina Yarimadasinda
hayata geciyor. (Hurriyet)

= 1 milyar dolarlik tahvil ihracina ¢ikan Hazine'ye sadece 20 dakikada 1.25 milyar dolar talep geldi.
Birkag saatte talep miktari 3 milyar dolari gecti. (Sabah)

= jthalata ek vergi ile tekstil sektériinde istihdam yiizde 25 artar. (Sabah)

= Hazine'nin 10 yillik dolar cinsi tahvil ihracinda faiz, italya ve ispanya'nin altinda olustu. (Haber
Tiirk)

= Dogus Grubu Bagkani Ferit Sahenk: Tirkiye 2012'de ylizde 5-7 arasinda blyur. (Sabah)

= Erdogan'l insat demirindeki yiizde 56 zam kizdirdi. ithalattan alinan yiizde 15-22 oranindaki fonun
kaldinimasi glindeme geldi. (Haber Tiirk)

= Ozel sektdr borcu 126 milyar dolari asti. (Diinya)
= Eylemler buyuyor, Wall Street 6fkesini politikacilardan gikaracak. (Zaman)

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig Deg. (%) Hacim (TL) Hisse

En Cok Diigen Hisseler

Kapanis Deg. (%) Hacim (TL)

DEVA 2.14 17.6% 22,185,240 DENIZ 1340  -127% 3,669,839
DURDO 213 15.8% 7,938,627 FINBN 4.66 -10.0% 1,775,900
DESA 1.02 121% 5,564,461 TEKST  0.73 6.4% 2,448,420
ALYAG 193 109% 13,169,394 TBORG  3.85 61% 1,871,694
IHMAD 256 8.0% 20,043,580 METUR  1.28 5.9% 2,841,767

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

TORKIYE $BANKASI



@ MENKUL DEGERLER

Sirket Haberleri

DYHOL: Star TV'ye ait yayin, ruhsat ve isim haklarini barindiran bagli ortakligi Isil Televizyon Yayincilik'in tamamini 391.5 mn TL
nominal, 327 mn Dolar nihai bedel karsiliginda satmak igin anlastigini bildirdi.

EREGL: Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P’nin sirketin B- olan kredi notunu B’ye ylkselttigini, gériniminu ise
“Duragan’” olarak teyit ettigini duyurdu.

GARAN: Garanti Bankasi Genel Mudur Yardimcisi Ali Fuat Erbil: Bankalarin verdigi krediler mevduati gegecek. (Diinya)
THYAO: THY dort dis hat daha agiyor. (Sabah)

TTKOM: Turk Telekom yerli tablet PC ve bu riinde kullanilacak yerli iletisim sistemiyle 16 milyon 6grenciyi igine alan Fatih projesine
hazirlaniyor. (Milliyet)

Makroekonomik Gelismeler

Temmuz ayinda issizlik %9,1 olarak gergeklesti. Bu veri ile birlikte yillik disus hiz kazanarak 1,5 puana ylkseldi. Mevsimsellikien
arindiriimig issizlik orani %10,1 olarak gergeklesirken, ekonomide 3C11 de ciddi bir yavaslama olmayacagi yonindeki gorisimiizu
teyit ettigini diistinliyoruz. Is giicii artisi yillik 1,2 milyon kisi seviyesinde istikrar kazanirken, istihdamdaki yiikselis, yillik 1,5 milyon kisi
ile hizini koruyor ve toplam istihdam edilen kisi sayisini 25 mn Kisi 'nin tizerine tasiyor.

Teknik Analiz

IMKB — 100 Endeksi: 58.442

Doviz sepetinin Cuma giintinden itibaren hizli bir
ylkselis sergilemesi nedeniyle endeksin takip
ettigimiz “kuvvetli” direng bdlgesi yukari yonde
tasiniyor.

Gegtigimiz hafta 2.175 seviyesinden islem goren
doviz sepeti nedeniyle 59.500 ve 59.850 araligina
karsilik gelen endeksin TL bazindaki direncleri,
bugtin sepetin 2.2170 olmasi nedeniyle 60.650 ve
60.950 araliina tasindi.

Endeksin son bes haftadir etkili olan bu direng
bolgesi kararli bir sekilde asilmadan ilave yeni
pozisyon agmaktan kaginilmasi  gerektigini
distnlyoruz.

Endeksin halen Ugcgen formasyon sirecinin
devam etmesi nedeniyle geri ¢ekilmesini 58.000
seviyesinin  altna dogru  derinlestirmemesi
gerektigini disinityoruz.

Bu nedenle bugiin 58.000 seviyesinin altina
dogru olasi geri gekilmelerin ardindan endeksin,
gund 58.000’in Uzerinde tamamlamaya
calisacagini tahmin ediyoruz.

— E—— | Destekler: 59.650 - 59.850~ 60.100
v s11 les12 os.1¢ Jors1 oa.11 ||19.1, |m‘|| Direngler: 59.100 - 58.850— 58.600
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler

AEFES YUNSA BOSSA

Destek | 20.35 20.20 Destek 2.57 2.52 Destek 2.79 2.75 Destek

Direng | 20.65 20.80 Direng 2.61 2.65 Direng 2.88 2.95 Direng
Kantitatif Analiz - Ikili AL/SAT Onerileri

Acik Pozisyonlar

Bugiin itibariyle “ikili AL/SAT” 6nerimiz bulunmamaktadir.

Kapanan Pozisyonlar

Acilis Gindi 21.9.11 | GARAN Acilis 7.44 HALKB Acilis  12.25 Kar Giin
Kapanig Giind 23.9.11 KISA 6.90% 6.96 UZUN -3.27%  11.85 3.63% 2
Acilis Gindi 29.9.11| HALKB Aciils  12.95 VAKBN Acilis 3.68 Kar Giin
Kapanig Giini 4.10.11 KISA 3.60%  12.50 UZUN -1.09% 3.64 2.51% 5
Acilis Giinii 26.9.11 | HALKB Aciils  12.05 ISCTR Acilis 4.46 Kar Giin
Kapanig Giini 4.10.11 KISA -3.98%  12.55 UZUN 5.38% 4.70 1.40% 8
Acilis Giinii 5.10.11| YKBNK Acilis 3.94 AKBNK Acilis 6.86 Kar Giin
Kapanig Giind 7.10.11 KISA 2.87% 3.83 UZUN 0.58% 6.90 3.46% 2

Uzun Vadeli Portféy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
ANACM | 3.20 3.26 [ -1.84%| 3.08 | 3.31 4.50 40.63%
BAGFS | 170.50 |[174.00 [ -2.01%] 166.00 |182.00 | 220.00 29.03%
BIZIM 21.90 | 21.75 |4 0.69%| 21.00 | 23.60 | 35.60 62.56%
EKGYO | 2.48 2.56 HF -3.13%| 2.04 | 2.34 3.15 27.02%
GARAN | 6.82 6.94 [ -1.73%| 6.26 | 6.98 8.00 17.30%
HALKB | 12.50 | 12.60 4+ -0.79%| 10.20 | 11.60 | 14.00 12.00%
ISGYO 1.20 1.23 [k -2.44%| 1.04 | 1.18 1.85 54.17%
KOZAL | 23.25 | 23.55 HF -1.27%| 22.60 | 24.20 | 29.50 26.88%
TOASO | 6.90 6.94 [+ -0.58%| 5.42 | 6.74 9.80 42.03%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinnm danigmanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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