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Haftalik Ajanda

17 Ekim Pazartesi

TR Eylul ayi tuketici guiven end.
TR igsizlik orani Temmuz

TR Eylul ayi faiz digi denge

ABD NY Fed imalat endeksi Ekim
ABD sanayi uretimi Eylul

ABD kapasite kullanimi Eyldl

18 Ekim Sali

ingiltere TUFE Eyliil
Almanya ZEW endeksi Ekim
ABD UFE Eyliil

19 Ekim Garsamba

ABD TUFE Eyiliil

ABD yeni konut ingaatlari Eylul
ABD ingaat ruhsatlari Eylul

20 Ekim Pergembe

ingiltere perakende satislar Eylil
ABD igsizlik maagi bagvurulari

ABD ikinci el konut satiglar Eylul
ABD Phil. Fed imalat endeksi Ekim
TR PPK karari Ekim

TR Merkezi yonetim borg stoku Eylul
TCMB beklenti anketi(TUFE) Ekim II

21 Ekim Cuma
Almanya Ifo endeksi Ekim

Piyasa Beklentisi

Bir 6nceki hafta Pazar giini Almanya ve Fransa’'nin Avrupa bankalarinin yeniden sermayelendirmesi
secenegi Uzerinde gorus birligine varmasi sonrasinda diinya piyasalarinda iyimser bir hava olustu.
ikinci yilina giren Avrupa borg krizinde ¢oziime dénik en dnemli adim olarak nitelendirilen bu
uzlasiyla birlikte diinya borsalari USD bazinda %5.4 yikseldi.

IMKB-100 endeksi gectigimiz hafta TL bazinda %3.4, paritenin %3.6 yiikselmesi nedeniyle USD
bazinda %4.6 EUR bazinda ise %0.75 degder kazandi. Avrupa borsalari ortalama %2.8 yulkselirken,
deger artislari ABD borsalari ve MSCI gelismekte olan tlke borsalarinda ise yaklasik %6.0 civarinda
gerceklesti. Endeks, gectigimiz hafta sadece USD bazinda %3.4 ylkselen Asya borsalarinin
Uizerinde bir performans gosterdi.

Bu hafta sonunda yapilan G-20 maliye bakanlari toplantilarinda ise AB liderlerinin somut bir plan
aciklamalari yonindeki baski artirildi. S6z konusu planin 23 Ekim tarihindeki AB Zirvesine kadar
aciklanmasi bekleniyor. Bu beklenti, piyasalarin bu hafta da olumlu bir seyir izlemesini saglayabilir.
Ancak gectigimiz hafta bazi Avrupali bankalarin kredi notlarinin indirilmesinin olusturdugu kisa sureli
belirsizlik, bu hafta da ABD bankalari igin s6z konusu olabilir. Kredi derecelendirme kurulusu Fitch,
Bank of America, Morgan Stanley ve Goldman Sachs’in yani sira bes Avrupali bankanin kredi
notlarini gézden gecirdigini ve tamaminin notlarini disurebilecegini acikladi.

Bugline baktigimizda Asya borsalarinda, “olumlu” bir tablo oldugunu ve ABD vadelilerinin de
ortalama %0.40 “artida” oldugunu goériiyoruz. Avrupa borsalarinin ise %0.50-%1.0 civarinda
“yiikselerek” acgilmasi bekleniyor. Doviz sepeti ve dolar kuru Cuma kapaniglarinin “altinda”
seyrediyor. Tezgah Ustl piyasadaki islemlerde gdsterge tahvilin faizi %8.41 ile Cuma kapanisinin 2
baz puan “altindan” gegiyor.

Bugiin endeksin hafif alici aciimasinin ardindan sikisik seyretmesini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 Turkiye tliketici guven endeksi Eylul

10:00 Turkiye issizlik orant Temmuz

12:00 Turkiye Eylul ayi faiz digi denge

15:30 ABD NY Fed imalat endeksi Ekim (Beklenti: -4.0)
16:15 ABD sanayi Uretimi Eylul (Beklenti: %0.2)

16:15 ABD Eylul ayi kapasite kullanimi (Beklenti: %77.5)

Piyasalarda Gelismeler

= Kemal Dervig, Wall Street'te baslayip dinyaya yayilan eylemlerin Arap Bahari isyanlarindan
esinlendigini vurguladi. "Demokrasi miicadelesinde yeni bir ddnem, devami gelir.” (Milliyet)

= OTV artisina paralel olarak sigaraya yiizde 28-44 zam geldi. (Milliyet)

» Yunanistan Bagbakani Yorgo Papandreou: Ekonomik kriz igin acil ¢6zim bulmayi ¢ok istedim...
Ancak yapamiyorum. (Hiirriyet)

= Bagbakan Tayyip Erdogan'in fiyati sekiz ayda iki kat artan demir igin Ureticileri uyarmasi Rekabet
Kurulu'nu harekete gegirdi. Kurul inceleme baglatabileceginin sinyalini verdi. (Sabah)

= Altina yodun talep Istanbul Altin Borsasinda kasalari tasirdi. Borsa Bagkanvekili Osman Sarag:
Altin miktar1 16 tona ¢ikti. Kasa yetmedi, gizli bir yerde ikinci bir saklama merkezi kurduk. (Haber
Tiirk)

= Yunanistan'da bir yillik tahvilin faizi yizde 140'a, iki yillik tahvilin faizi ise yiizde 90'a dayandi.
(Haber Tirk)

= igsizlik Sigortasi Fonu, Hazine'ye verdigi 10 milyar lira ile SGK'nin 6demedigi 553 mn liranin
iadesini istedi. Iki kurumdan da yanit alamadi. (Diinya)

= IMKB sirketlerine New York Borsasi modeli geliyor. SPK, IMKB-30 endeksinde yer alan sirketlere
bagimsiz lye bulundurma sarti getiriyor. IMKB'deki sirket yoneticilerinin maasi agiklanacak.
(Diinya)

En Gok Yiikselen Hisseler En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanig Deg.(%) Hacim (TL) Hisse Kapanig Deg. (%) Hacim (TL)
ALYAG 1.74 13.0% 7,927,972 METUR  1.36 -5.6% 2,616,262
IHMAD 237 11.3% 7,490,773 AVTUR 250 -49% 1,614,759
EGPRO  6.66 10.3% 629,957 HDHOL  1.01 -4.7% 733,084
BROVA  1.65 10.0% 15,265,551 GSDHO  0.74 -3.9% 4,648,537
PINSU 4.42 10.0% 10,317,488 TEKST  0.78 -3.7% 11,160,266
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Sirket Haberleri

DYHOL: Dogus Yayin Grubu ile Star televizyonunun satisi hakkinda kontrat imzaladigini, satis fiyatinin ise henliz kamuya
aciklanmadigini iddia etti. (Zaman)

NTHOL: Duty Free sirketlerdeki 101.5 mn Euro bedelindeki hissesinin satisi igin Rekabet Kurulu’ndan izin aldigini bildirdi.

TCELL: sirket hissedarlarindan Cukurova Holding'in olaganistli genel kurul toplantisinda segilen kanun, denetginin iptali talebiyle
dava actigini agikladi.

TSPOR: Yoénetim Kurulunun, 2010 yilinda olusan karlarindan temetti dagitiimayarak bu karin olaganistu yedek olarak ayrilmasinin
olagan genel kurulda teklif etmeyi oy birlidi ile karar verildigini agikladi.

SKTAS: ortakligin %99’una sahip oldugu Moova Gida’nin, sit urinleri isleme projesi kapsaminda yatirimlarini tamamlayip, bdlgesel
ve ulusal dagitim kanallarina Urtinlerin sevkiyatinin basladigini bildirdi.

SNGYO: gelecek bes yillik dbnemde 6 milyar lira ciro hedefliyor. (Sabah)
VAKBN: Vakifbank’in hedefi Kérfez fonlarini Tirkiye’ye cekmek. (Diinya)

Makroekonomik Gelismeler

Teknik Analiz

IMKB — 100 Endeksi: 59.300

Bir suredir endeksin doviz sepeti bazindaki 200-
haftallk HO’sI ve algalan trend kanali st bandinin
olusturdugu “kuvvetli” direnglerini izliyoruz Ddviz
sepeti 2.175 seviyesinde iken 59.500 ve 59.850
araligina karsilik gelen TL bazindaki direngleri, sepetin
Cuma guni 2.185 olmasi nedeniyle 59.800 ve 60.000
araligina tagindi.

Endeksin iginde bulundugu lggen formasyonu yukari
yénde tamamlayacagi  yonindeki  beklentimizi
koruyoruz. Ancak doviz sepetinin  yikselisini
surdirmesi ve takip ettigimiz “kuvvetli” direng
bélgesini yukari tasimasi nedeniyle kisa vadede
endeksin sikigik bir seyir izleme olasiligini daha guigli
goruyoruz.

Bu nedenle ilave yeni pozisyon agmadan Once
endeksin son dort haftadir etkili olan bu direnglerini
kararli bir sekilde astiginin gorilmesi gerektigini
distinGiyoruz.

Destekler: 59.650 - 59.850— 60.100
Direncler: 59.100 - 58.850— 58.600

|E—’
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler

Destekler Direngler Destekler Direngler Destekler  Direngler Destekler  Direngler
IHLAS 0.87 0.93 MUTLU 4.71 4.83| | AKALT 2.20 2.30| | SANKO 4.00 4.13
0.85 0.95 4.65 4.90 2.17 2.37 3.95 4.18
Kantitatif Analiz - Ikili AL/SAT Onerileri
Acik Pozisyonlar
Bugiin itibariyle “ikili AL/SAT” 6nerimiz bulunmamaktadir.
Kapanan Pozisyonlar
Acilis Gindi 21.9.11 | GARAN Acilis 7.44 HALKB Acilis  12.25 Kar Giin
Kapanig Giind 23.9.11 KISA 6.90% 6.96 UZUN -3.27%  11.85 3.63% 2
Acilis Gindi 29.9.11| HALKB Acilis  12.95 VAKBN Acilis 3.68 Kar Giin
Kapanig Giini 4.10.11 KISA 3.60% 12.50 UZUN -1.09% 3.64 2.51% 5
Acilis Giinii 26.9.11 | HALKB Aciils  12.05 ISCTR Acilis 4.46 Kar Giin
Kapanig Giini 4.10.11 KISA -3.98%  12.55 UZUN 5.38% 4.70 1.40% 8
Acilis Giinii 5.10.11| YKBNK Acilis 3.94 AKBNK Acilis 6.86 Kar Giin
Kapanig Giind 7.10.11 KISA 2.87% 3.83 UZUN 0.58% 6.90 3.46% 2

Uzun Vadeli Portféy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
ANACM | 3.26 3.25 [Hr 0.31%| 3.08 | 3.31 4.50 38.04%
BAGFS | 174.00 [175.00 [+ -0.57%] 166.00 | 182.00 | 220.00 26.44%
BIZIM 21.75 | 21.60 |4 0.69%| 21.00 | 23.60 | 35.60 63.68%
EKGYO | 2.56 251 [fFr 1.99%| 2.04 | 2.34 3.15 23.05%
GARAN | 6.94 6.78 [+ 2.36%| 6.26 | 6.98 8.00 15.27%
HALKB | 12.60 | 12.40 [+ 1.61%] 10.20 | 11.60 | 14.00 11.11%
ISGYO 1.23 1.24 [+ -0.81%| 1.04 | 1.18 1.85 50.41%
KOZAL | 23.55 | 23.25 [+ 1.29%| 22.60 | 24.20 | 29.50 25.27%
TOASO | 6.94 7.02 [ -1.14%| 5.42 | 6.74 9.80 41.21%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandig1 kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélumi’ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin alm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinrm Finansman Menkul Degerler A.$.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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