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10 Ekim Pazartesi
Turkiye Sanayi Uretimi Agustos
TR Hazine nakit dengesi Eylul

11 Ekim Sali
Turkiye cari denge Agustos
Ingiltere sanayi Uretimi Agustos

12 Ekim Garsamba
Euro bolgesi sanayi Uretimi Agustos

13 Ekim Persembe

Almanya TUFE, nihai Eyliil
ABD issizlik maas bagvurulari
ABD dis ticaret dengesi Agustos

14 Ekim Cuma

Euro bélgesi enflasyon, nihai
Euro bolgesi ¢ekirdek enf. Eylil
ABD perakende satiglar Eylul
ABD Mich. Glv. End. éncti Ekim

Piyasa Beklentisi

Avrupa’da 17 iyenin 16’sinin onayladi§i Avrupa Finansal istikrar Fonu'nun genisletilmesi planlari,
son lilke olan Slovakya'da ilk turdaki oylamada reddedildi. iktidardaki Slovak hiikiimetin s6z konusu
oylamayi kendisi igin bir given oylamasina donulstirmesi, Basbakan'in gérevden ayrilmasini
zorlamak isteyenler tarafindan meclisten gegciriimesini engelledi. Oylamanin haftanin devaminda
ikinci turda tekrar edilmesi ve onaylanmasi bekleniyor.

Giine hafif alicili agilan IMKB-100 endeksi, Slovakya’'daki oylamanin diin Avrupa borsalarini baski
altina almasi nedeniyle giin boyunca dalgali bir seyir izlese de gunu hafif ylkselisle tamamlamayi
basardi.

ABD borsalari ise son dort ginliik ylUkseliglerinin ardindan yatirnmcilarin sirketlerin Ggiinci ¢ceyrek
bilangolarini beklemeleriyle diin yatay kapandi. Ugiincii geyrek sonuglarini borsa kapanisinin
ardindan agiklayan ve kari beklentilerin altinda kalan Alcoa'nin hisseleri diinki seansi %2 deger
artisiyla tamamlamasinin ardindan bugun vadeli igslemlerde %4.5 geriledi.

Bugtine baktigimizda guine hafif negatif tonda baslayan Asya borsalarinin ortalama %0.85 oraninda
pozitife ddndugunl, ABD vadelilerinin ise %0.15 civarinda deger kaybiyla islem gérdiginu izliyoruz.
Avrupa borsalarinin ise %0.5 ekside agilmasi bekleniyor.

Bugiin endeksin yatay acilmasinin ardindan hafif yiikselis yoéniinde bir seyir izleyecegini
tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

= 12:00 Euro bdlgesi sanayi Uretimi Agustos (Beklenti: -%0.7)

Piyasalarda Gelismeler

= AB, IMF ve ECB denetgilerinden olusan troyka heyeti, Yunanistan'in birka¢ haftadir devam eden
mali denetimini bitirerek Ulkenin temerride dismemesi icin gereken 8 milyar euroluk mali yardim
dilimini Kasim ay1 basinda alabilecegini acikladi

= Avrupa Mali Istikrar Fonu'nun (EFSF) genislemesine Slovakya'dan ret karari geldi. (Milliyet)

= ABD'de Senato, Baskan Barack Obama’nin ortaya koydugu 447 milyar dolar blyikligindeki
istihdam paketini gegirmedi. Obama’nin istihdam paketi icin oylama devam ederken
Cumbhuriyetgiler yasayi engellemek icin ihtiya¢ duyduklari 40 oyu bulduklarini bildirdiler. (Ftrend)

= Uluslararasi kredi derecelendirme kurulugu S&P, 10 ispanyol bankasinin kredi notlarini Glkenin
zayif ekonomik blyime goériinimil, gayrimenkul piyasasindaki disik aktivite ve bankalarin
sermaye akiglarina kirilganliklari nedeniyle dugtrda. (Ftrend)

= Ekonomide kontrollli yavaglamanin cari agiktaki olumlu etkileri gérilmeye baslandi. Agustos'ta cari
aclk dnceki aya gore yluzde 25 dususle 3.9 milyar dolar oldu. (Milliyet)

= Atina, AB ve IMF'nin kredi dilimi onayiyla rahatladi. Yunanistan'in borcuna ylizde 60 iskonto
geliyor. (Haber Tiirk)

= Erdogan: (Sarkozy) Fransa'da bagka, Ermenistan'da baska, Tirkiye'de bambaska. Boyle 3-5 yanli
siyasi liderlik olmaz. (Sabah)

= Erdogan: Anayasa meselesini siyasi rekabete feda etmeyelim. (Zaman)

= Rum gazetesi Fileleftheros: Dogalgaz yatagi bugiine kadarki en iyimser hesaplamalardan daha
buylk. (Sabah)

En Gok Yiikselen Hisseler En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanig Deg. (%) Hacim (TL) Hisse Kapanis Deg. (%) Hacim (TL)
BFREN 158.00 17.9% 21,394,889 AVGYO 261 -13.0% 4,813,252
MRTGG  1.56 114% 3,816,636 IZMDC  3.77 -5.8% 9,222,709
BSHEV  100.00 9.6% 6,955,650 BISAS 1.98 5.7% 3,718,094
PRKME  3.16 9.0% 57,817,569 DAGI 2.56 41% 1,381,491
ALYAG 147 8.9% 8,128,052 KARSN 129 -3.7% 9,610,099
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Sirket Haberleri

ALBRK: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’ndan Vadeli islem, Opsiyon, Tirev araglarin alimi, satimi ve aracilik hizmetleri
icin faaliyet izni aldigini agikladi.

ASELS: 6zel durum agiklamasinda, Jandarma Genel Komutanlidi ile Aselsan arasinda Jandarma Entegre Muhabere Telsiz Sistemi
(JEMUS) Projesi ile ilgili olarak bugilin, 172 mn 950 bin dolarlik s6zlesme imzalandigi duyurdu.

DENIZ: Rusya'nin devlet kontroliindeki en bliylik bankasi Sberbank Denizbank'i yakin takibe aldi. (Milliyet)

ECILC: Sirket ana sdzlesmesi 4. Maddeye “Her gesit eneriji tiretimi, satisi ve dagitimini yapmak.” ibaresini eklemek amaci ile olagan
Ustl genel kurul gagrisi yapmaya karar verdi.

EKGYO: istanbul Tuzla’da 1509 konut, 5 adet ticari (inite, 1 kapali spor salonu ve 1 kres ruhsatini aldigini kamuya duyurdu.

FROTO: Ford, Transit tretiminin ABD’ye kaydirilacagi haberlerini yalanladi. Agiklamada “Ford Otosan Kocaeli Fabrikasi, Ford Transit
modelinin en buyuk Gretim merkezidir. Bu konumunu gelecek nesil Transit araci ile de kapasitesini artirarak siirdirecektir’” denildi.
ISGSY: istiraki olan Probil Bilgi islem sirketinde sahip oldugu %10 oranindaki payin tamamini, Netas Telekom’a 4 mn Dolar
karsiliginda sattigini bildirdi. 2002 yilindan bugtine kadar Probil sirketine toplam 3.2 mn Dolar yatirrm yapan ISGSY, bu satis ve daha
once aldigi temettuler ile yatirrmdan Dolar bazinda yillik %3.13 getiri sagladi.

PRKME: Madenkdy Bakir Yatagi 39.9 mn ton rezerv tespit edildigini, su ana kadar toplam rezerv miktarinin 3 mn tonunun Uretildigini
acikladi. Ayni zamanda cevherin islendigi yogunlasma tesisinin daha énce 750 bin ton/yil dan 1.2 mn ton/yil kapasiteye ¢ikarttigini ve
1.8 mn/ton yil kapasitenin hedeflendigini belirtti.

TCELL: Turkcell'de kritik genel kurul bugtin. (Diinya)

TCELL: SPK son dakikada yayimladigi tebligiyle Turkcell'de yabanci ortagin 6niini kesti. Turkcell yénetiminde ¢ bagimsiz olacak.
(Haber Tiirk)

Makroekonomik Gelismeler

= Hazine piyasadan 2 ihale vasitasi ile 3,7 milyar Lira borglandi. 17 Temmuz 2013 tarihli yeni gosterge tahvilin bilesik faizi beklentiler
dogrultusunda %8,32 olarak gergeklesirken, 2,6 milyar Liralik satis miktari beklentilerin bir miktar altinda kaldi. 3-yilink sabit kuponlu
devlet tahvilin yeniden ihrag faizi beklentilerin 9 baz puan lizerinde, %8,66 olarak gerceklesti ve disik talep borglanma miktarini 1
milyar Lira seviyesinde sinirlamig oldu. ihalenin ardindan tahvil piyasasinda artan satig baskisi ile ikincil getirilerin %8,41 seviyesine
yukseldigini gériyoruz.

Merkez Bankasi Agustos ayi cari agigini, beklentilere paralel, 4 milyar Dolar olarak agikladi. Bir dnceki seneye gore %31,1 artisa
isaret eden Agustos rakami, bizim 3.8 milyar, piyasanin da 3,9 milyar Dolar olan beklentisinin bir miktar Gzerinde, gerceklesirken, 12
aylik toplam cari acik 75,1 milyar Dolar ile yeni bir rekor seviyeye ulasmis oldu. Agustos rakami ile birlikte cari acik artig hizi
yavaglamaya devam etmesine karsin, toplam cari agik sene sonu GSYiH tahminimizin %9,9’una ulasmis oldu. 77,7 milyar Dolarlik
2011 yilsonu cari agik tahminimiz igin risklerin asagi yonli oldugunu disunuyor ve énimuzdeki dbnemde yasanabilecek ekonomik
yavaslamanin beklenildiginden daha kisitl gergeklesecegine inaniyoruz. Bu duruma paralel olarak, MB verilerine yapilan revizyonlari
ve ekonomik yavaslamayi destekleyici veri akigini tahminlerimize yansitmak adina sene sonu cari agik tahminimizi %2 asagi
cekerek 76,1 milyar Dolara revize ediyoruz. Bundan sonra énemli olan cari agigin surdirilebilir seviyelerde tutunmasini saglamak
olacak, OVP’nin bu hedef dogrultusunda guvenilir bir yol haritasi olacagini disiinuyoruz.

Teknik Analiz

IMKB — 100 Endeksi: 58.327

Endeks gectidimiz hafta boyunca lzerinde kapanamadigi
58.000-58.200 diren¢ bdlgesinin, din nihayet Uzerinde
kapanmay! basardi.

Agirlikl ortalama fiyatlar lGzerinden hesaplanan degerine
gore de 58.200 direncinin tzerine yiikselen endeksin islem
hacmi bir 6nceki giine gore hafif artis kaydetse de haftalk
ortalamasinin altinda kalmaya devam etti.

Endeksin daralan dalga boylariyla birlikte Utggen bir
formasyon olusumu iginde oldugunu dustnlyoruz. Elliott
analizlerimize gére baktigimizda endeksin icinde
bulundugu ucgen formasyonu yukari yonde
tamamlayacagini tahmin ediyoruz ve ilk adimda 59.000
devaminda ise 60.000 ve (izerini hedefleyen bir ylkselis
sergileyebilecegini diigtinlyoruz.

Destekler: 58.100 - 57.700 — 57.250
Direncler: 58.700 - 59.100 — 59.500
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler

Destekler Direngler Destekler Direngler Destekler  Direngler Destekler  Direngler
BIZIM 20.60 21.15 YKSGR 12.80 13.10| [ALTIN 18.20 18.90 ULKER 5.64 5.75
20.20 21.40 12.60 13.25 18.00 19.35 5.60 5.80
Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri
Acitk Pozisyonlar
Bugiin itibariyle “ikili AL/SAT” 6nerimiz bulunmamaktadir.
Kapanan Pozisyonlar
Acilis Gindi 21.9.11 | GARAN Acilis 7.44 HALKB Acilis  12.25 Kar Giin
Kapanig Gind 23.9.11 KISA 6.90% 6.96 UZUN -3.27%  11.85 3.63% 2
Acilis Giinii 29.9.11 | HALKB Acils  12.95 VAKBN Acilis 3.68 Kar Giin
Kapanis Giinii 4.10.11 KISA 3.60%  12.50 UZUN -1.09% 3.64 2.51% 5
Acilis Giinii 26.9.11 | HALKB Aciils  12.05 ISCTR Acilis 4.46 Kar Giin
Kapanis Giinii 4.10.11 KISA -3.98%  12.55 UZUN 5.38% 4.70 1.40% 8
Acilis Giindi 5.10.11 | YKBNK Acilis 3.94 AKBNK Acilis 6.86 Kar Giin
Kapanig Giind 7.10.11 KISA 2.87% 3.83 UZUN 0.58% 6.90 3.46% 2

Uzun Vadeli Portféy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
ANACM | 3.22 3.25 [ -0.92%| 3.08 | 3.31 4.50 39.75%
BAGFS | 174.00 [175.00 [+ -0.57%] 166.00 | 182.00 | 220.00 26.44%
BIZIM 20.95 | 20.85 |4 0.48%| 21.00 | 23.60 | 35.60 69.93%
EKGYO | 2.57 2.47 [ 4.05%| 2.04 | 2.34 3.15 22.57%
GARAN | 6.78 6.68 [+ 1.50%| 6.26 | 6.98 8.00 17.99%
HALKB | 12.55 | 12.35 [+ 1.62%] 10.20 | 11.60 | 14.00 11.55%
ISGYO 1.26 1.22 Hr 3.28%| 1.04 | 1.18 1.85 46.83%
KOZAL | 23.50 | 22.90 [ 2.62%| 22.60 | 24.20 | 29.50 25.53%
TOASO | 6.74 6.68 [+ 0.90%| 5.42 | 6.74 9.80 45.40%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

TORKIYE $BANKASI




@ MENKUL DEGERLER

Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danigsmanhgl sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu goéruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligld konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayr sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bdlimud’ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donik yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu biilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S."den énceden yazil izin ainmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrat Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muduar Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muduar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Madar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zli Pekel Muduar Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatag +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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