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Haftalik Ajanda

10 Ekim Pazartesi
Turkiye Sanayi Uretimi Agustos
TR Hazine nakit dengesi Eylul

11 Ekim Sali
Turkiye cari denge Agustos
Ingiltere sanayi Uretimi Agustos

12 Ekim Garsamba
Euro bolgesi sanayi Uretimi Agustos

13 Ekim Persembe

Almanya TUFE, nihai Eyliil
ABD issizlik maas bagvurulari
ABD dis ticaret dengesi Agustos

14 Ekim Cuma

Euro bélgesi enflasyon, nihai

Euro bolgesi ¢ekirdek enf. Eylil
ABD perakende satiglar Eylul

ABD Mich. gliven endeksi 6nciti Ekim

Bugiin Aciklanacak
Veriler

= 09:45 Fransa Sanayi Uretimi
(beklenti: %-1.0)

= 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi
Adustos (Beklenti: %4.8,
YF:9%2.7) i

= 11:00 Italya Sanayi Uretimi
(beklenti: %0.2)

= 11:00 Euro Bolgesi Sentix
Endeksi (beklenti: -19.0)

= 17:00 Hazine nakit dengesi
Eylul

Piyasa Beklentisi

Pazar giinu yapilan Merkel ve Sarkozy zirvesinden bankalarin sermayelerinin glivence altina alinmasi
icin gerekenlerin yapilacagi mesaji ¢iktl. Buna gore Almanya ve Fransa tarafindan Euro bdlgesindeki
bor¢ sorunu ile micadele etmek ve bankalari desteklemek igcin Ekim ayi sonuna kadar kapsamli bir
paket hazirlanacak. S6z konusu paketin 3-4 Kasim tarihlerinde diizenlenecek G-20 zirvesi 6ncesinde
aciklanmasi bekleniyor. Gegtigimiz hafta icinde AB Komisyonu tarafindan seslendirilen mevcut borg
krizine kararli ve esgidim iginde ortak bir mudahale gerektigi yonindeki agiklamalarin ardindan,
liderlerin somut bir adim atma niyetini ortaya koyduklari goriliyor.

Avrupa kurtarma fonu konusunda goris ayriliginda oldugu iddia edilen iki liderin Pazar giind tam bir
gorus birliginde olduklarini ifade etmeleri ve ayni zamanda Yunanistan'in da Euro boélgesinde kalmasi
gerektigini belirtmeleri bir miktar umut tazeliyor. Ancak henliz ortada net bir planin olmamasi ve
bankalari sermayelendirme noktasinda llkelerin kamu borg ylikinin de artacak olmasi nedeniyle kredi
notlarinda ek bir indirim olasiligini gindeme getirmesi, mevcut duruma kolay bir ¢déziim olmadigini
dzetliyor. Oniimiizdeki takvime baktigimizda 13 Ekim’de olaganiisti AB Maliye Bakanlari toplantisi yer
aliyor. Bu toplantida Yunanistan’a verilecek 8 milyar EUR tutarindaki kredi diliminin serbest birakilmasi
piyasalarin tansiyonunu disurebilir. Ayrica 17 Ekim’de AB Zirvesi ve 3-4 Kasim'da ise G-20 zirvesi
oncesinde piyasalarda umutlu bir bekleyis s6z konusu olabilir.

IMKB-100’e baktigimizda Eyliil ayinda hemen her hafta yurt disi piyasalara gérece oldukga iyi bir
performans sergilemesinin ardindan Ekim ayinin ilk haftasina olumsuz yonde ayrisarak basladigini
gOruyoruz. Gegtigimiz hafta %7.8 oraninda diisen Bankacilik sektorl hisseleri onciliginde %3.94
deger kaybeden endeks, %2.5-%3.5 arasinda de@er kazanan Avrupa ve ABD borsalarinin gerisinde
kald.

Dolar kuru TCMB’nin 1.640 mn USD tutarindaki doviz satis ihaleleriyle ve paritenin de 1.34’den 1.35’e
%0.8 oraninda yiikselmesinin destegdiyle bir 6nceki haftaya gore %1.0 kadar geriledi. Almanya ve ABD
gosterge 10-yillik tahvilleri gectigimiz hafta sirasiyla 11 ve 19 baz puan yikseldigi halde yurt iginde
gosterge tahvilin faizi 5 baz puan gerileyerek %8.36 oldu.

Nikkei endeksi %1.5 oraninda yUkselisle agildiktan sonra %1 seviyelerine kadar gerilerken, Cin borsasi
hafif negatif, Sensex ise %1’in Uzerinde primle islemlere devam ediyor. ABD vadelileri ise %1 civarinda
primle islem gortyor. Avrupa’da borsalarin %0.7 oraninda yukselisle agilmasi bekleniyor.

Bugiin IMKB-100 endeksinin ise %0.50 - %1 alici agiimasini bekliyoruz.

Piyasalarda Gelismeler

= Almanya Basbakani Angela Merkel ve Fransa Cumhurbagskani Nicolas Sarkozy bankalara guvenin
saglanmasi igin Ekim sonuna kadar bir paket hazirlanmasi karari aldi. (Hurriyet)

= Suriye askerleri Turkiye sinirina yakin milteci gadirlarini yaylim atesine tuttu. (Haber Tiirk)

= AB ve Avrupa Merkez Bankasi'nin gegen hafta bankalara s6z verdidi destegin 2-3 trilyon eurodan
asagi olmamasi bekleniyor. (Haber Tiirk)

= Suriye: Muhalifleri taniyan karsiligini gorir. (Sabah)

= Beyaz esyada yerli firma satiglar yize 59 artti. (Diinya)

= Dinya Bankasi Bagkani Robert Zoellick, Aimanya Bagbakani Angela Merkel'i dolayl olarak Euro
Bélgesi'nin borg krizi konusunda vizyon sahibi olmamakla elestirdi. (NTVMSNBC)

En Cok Yiikselen Hisseler En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanig Deg. (%) Hacim (TL) Hisse Kapanis Deg. (%) Hacim (TL)

AVTUR  1.80 154% 1,354,407 METUR  1.42 -6.6% 3,678,908
BISAS 2.52 14.5% 4,404,693 GSRAY 259.00 -4.6% 23,423,532
EUROM  1.09 11.2% 6,353,649 SONME  6.32 -4.0% 11,926,509

EGEEN  71.50 8.3%
AVGYO  3.00 8.3%

12,229,818 DOBUR 234 -3.7% 138,883
3,446,011 ACIBD  24.00 -3.6% 1,057,864
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Sirket Haberleri

ADANA: Ispanya’da kurulu istiraki Oycem Hispania sirketinin tasfiye siirecinin sonuclandigini bildirdi.

AKBNK: Doha Bank ile anlasti, Katar'la havale képrist kurdu. (Hiirriyet)

ARCLK: Sanayi Bakani Ergun, tablet bilgisayar Gretim igin Arcelik, Vestel, Casper ve Exper’den ortak olmalarini isteyebiliriz. (Haber
Tiirk)

AYGAZ: AES Entek Elektrik sermayesinde bagl ortakliyi Mogaz'in sahip oldugu 9.9 mn Dolar degerindeki hisselerin Ko¢ Holding’e
satiginin tamamlandigini duyurdu.

DENIZ: Dexia Denizbank’i satisa ¢ikariyor. Zorlu grubu satin almayi degerlendirebileceklerini belirtti. (Sabah)

INDES: Yunanli ortaginin iflasi ile Yunan bankalarina devrolan 30-40 mn Dolar dederindeki sirket hisselerinin satisa ¢ikacak olmasi ile
sirket hissedari Erol Bilecik “biz de hisselere talip oluruz” dedi. (Haber Tiirk)

GOLDS: yurt disi tedarikgilerinden Mitsui&Co ile arasinda devam eden hukuki sliregte Mitsui&Co tarafindan sirkete baslatilan iflas
talepli adi takip ile ilgili olarak Yargitay'in lcra Mahkemesi'nin iptal kararinin uygun bulunmadiginin sirkete teblig edildigini bildirdi.

KARSN: New York taksi ihalesi icin Uretilen ve yol testleri blyuk 6lglide tamamlanan Karsan ve Hexagon Studio’nun ortak gelistirdigi
Turk mali taksi 2012 Cenevre otomobil fuarinda tanitilacak. (Milliyet)

TCELL: Gukurova Holding'in 12 Ekim tarihinde toplantiya ¢agirilan Genele Kurul'un iptali icin actigi davanin mahkeme tarafindan
reddedildigini bildirdi.
TTKOM: Bilgi Teknolojileri Kurulu ve Ulastirma Bakanlidrnin konuya iliskin gorisi dogrultusunda fiber internet hizmetinin

yayginlasmasi ve altyapi eksenli rekabetin gelismesi amaciyla, Pazar analizi sirecine bes yil boyunca veya fiber internet abonelerinin
sabit genis bant aboneleri igindeki orani %25’e ulasana kadar dahil ediimemesine karar verdigini acikladi.

Makroekonomik Gelismeler

Teknik Analiz

IMKB - 100 Endeksi: 57.338

Endeks gectigimiz haftanin son 4 ginu
boyunca 57.200-57.300 seviyelerinin
sinirladigir 100 puanlk dar bir alan iginde
kapandi.

Sali giini %3.78 oraninda sert diiserek 57.200
seviyesinden kapanan endeks, haftanin
devaminda ise yukarida 58.000-58.200
direncini asamadi; ancak asagida 57.200
seviyesinin altinda da kapanis yapmadi.

Ozellikle haftanin  son giiniinde 48.600
seviyesinden baslayan yiikselen trendinin
altina gerileyen endeks, kapanista tekrar
Uzerine yukselmeyi basardi. Bu nedenle
endeksin halen asagi yonli risklerinin arttigini
sdylemekte zorlaniyoruz.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler

Destekler Direngler Destekler Direngler Destekler  Direngler Destekler  Direngler
NTTUR 0.91 0.93 KARTN 188.0 192 KONYA 282 285 IPEKE 3.41 3.44
0.90 0.94 186.0 195 280 289 3.39 3.48

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Acik Pozisyonlar

Bugiin itibariyle “ikili AL/SAT” énerimiz bulunmamaktadir.

Kapanan Pozisyonlar

Acilis Gindi 21.9.11 | GARAN Acilis 7.44 HALKB Acilis  12.25 Kar Giin
Kapanis Ginii 23.9.11 KISA 6.90% 6.96 UZUN -3.27%  11.85 3.63% 2
Agilis Giinii 29.9.11| HALKB Acihs 1295 | VAKBN Acilis  3.68 Kar Giin
Kapanig Giini 4.10.11 KISA 3.60% 12.50 UZUN -1.09% 3.64 2.51% 5
Acilis Giinii 26.9.11 | HALKB Aciils  12.05 ISCTR Acilis 4.46 Kar Giin
Kapanig Giini 4.10.11 KISA -3.98%  12.55 UZUN 5.38% 4.70 1.40% 8
Acilis Giinii 5.10.11| YKBNK Acilis 3.94 AKBNK Acilis 6.86 Kar Giin
Kapanis Gini 7.10.11 KISA 2.87% 3.83 UZUN 0.58% 6.90 3.46% 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigr kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligld konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk tstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolumd’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatinmcilarin ahm
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donik yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bllten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S."den énceden yazil izin ainmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrat Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muduar Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muduar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zlu Pekel Muidur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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