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TCMB'nin son iki giindiir dévize sert midahalesi ve bu yondeki aksiyonlarina devam

03 Ekim Pazartesi edecegini aciklamasi, dolar ve sepet kurun hizla gerilemesine neden olurken
Turkiye TUFE Eylil ay! gosterge faiz de asagi yonll bir seyir izliyor. TCMB din ayrica orta ve uzun vadede
Tarkiye UFE Eylul ay! finansal istikrari giiglendirmek ve mevcut TL likidite ihtiyacinin maliyetini diisiirmek

Almanya imalat PMI, nihai Eylul
Euro bélgesi imalat PMI, énci
ABD ISM imalat endeksi Eylul

amaciyla TL cinsi mevduat-disi diger yukimliliklerin zorunlu karsilik orani indirdi.
BU sayede erek Ozellikle bankalarca ihrag edilmeye baslanan TL cinsinden
tahvillerin, vadelerinin uzamasini tegvik etmeye calisiyor.

2‘;5'?;"8ri2"5ipari$.eﬁ Adustos Ayrica diin ECB’nin politika faizini %1.5 seviyesinde sabit birakmasina karsin, uzun

vadeli yeniden finansman operasyonlarina basladigini ve ikincil piyasa dahil 40
05 Ekim Carsamba milyar euro tutarinda varlik teminatli menkul kiymet (covered bond) alacagini
Almanya hizmetler PMI 6ncti Eyll acgiklamasi paritenin hizla yiikselmesini saglayarak igerde kur ve faize destek veriyor.

Euro bolgesi hizmet PMI 6nci Eylil
ingiltere GSYH, nihai 2C

Euro bolgesi GSYH, revizyon 2C
Euro bolgesi perakende sat. Agustos

Ancak IMKB-100 endeksi, yurt disi piyasalardan olumsuz yénde ayrismaya devam
ediyor. Bu noktada endeks agirligi en yiksek hisse olan GARAN’in son Ug¢ ginddr

ABD ADP 6zel sek. istihdam verisi yodun satis baskisi altinda deger kaybetmesi dikkatimizi ¢ekiyor. Din “kritik” 6.72

ABD ISM hizmetler endeksi Eyliil desteginin de altinda kapanan, ancak agirlikli ortalama fiyati 6.76’da olugan
GARAN’In, buginki agirhkh ortalama fiyatinin 6.72 seviyesinin altinda olup

06 Ekim Pergembe olmayacaginin takip edilmesi gerektigini bunun, endeksin 57.750-58.000 araliginda

TCMB beklenti anketi (TUFE) Ekim | taban olusturma gayreti agisindan énemli oldugunu diistiniiyoruz.

Almanya sanayi siparisleri Agustos

Ingiltere MB faiz karari Ekim Bugiin TCMB'nin son iki giindiir agtigi USD 1.350 mn tutarindaki acti§i déviz satim

Avrupa MB faiz karari Ekim

ABD issizlik maas basvurular ihalelerine gelecek olan talep ve agilacak miktar merak ediliyor. TCMB 6nceki iki

ihalede sirasiyla 750 ve 350 mn dolar satmis ve sirasiyla 1.832 ve 2.038 milyar

07 Ekim Cuma dolarlik teklifler gelmisti. Ihalelerdeki fiyat ise sirasiyla 1.8542 TL ve 1.8348
Japonya MB faiz karari Ekim seviyesinde olusmustu. Bugiin ayrica saat 15:30'da ABD'de agiklanacak olan
ingiltere sanayi tretimi Agustos Tanm-digi Istihdam verisi takip edilecek. Verinin 60-73 bin arasinda degisen
Almanya sanayi Uretimi Agustos beklentilerin Uizerinde gelmesi halinde piyasalarin éniimlzdeki haftaya daha moralli
ABD tarim disi istihdam Eyluil baslayacagini diigtinliyoruz.

ABD igsizlik orani Eylul
10 Ekim Pazartesi Cin piyasalarinin kapali oldugu Asya borsalarinda bugiin %1.0-%3.5 arasinda deger
Tiirkiye sanayi dretimi Agustos artiglari oldugunu, ABD vadelilerinin dinkl ortalama %1.8 oranindaki yukseliglerinin
Tiirkiye Hazine nakit dengesi Eylill ardindan yatay seyrettigini gozlliyoruz. Avrupa borsalarinin ise %0.50 civarinda
yiikselerek agilmasi bekleniyor. Buglin tezgah Ustl piyasadaki islemlerde gosterge
faiz diinki kapanisina paralel %8.36-%8.37 seviyesinden gegiyor.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢cme Haberler

e Yunanistan'daki zarari nedeniyle zora giren Belgika-Fransiz bankasi Dexia istirak
satigina Liksemburg'dan basladi. (Milliyet)

603 59,460

2,450
2,200
1,850 o Merkez Bankasi aksiyonlari stirdirdd, dolar 1.83 lirayr gérdi. (Milliyet)
1,700
1,450
1,200

o ABD Bagkani Barack Obama'nin ekonomi danismani Laura Tyson: Turkiye'nin kamu-
0zel dayanismasi ¢ok basarili, ABD Turkiye'den bu konuda ders alabilir. (Sabah)

e XU100 hicim mriTl)  —0—XU100 e Fransa Cumhurbaskani Nicolas Sarkozy Erivan'a giderken diinyaya c¢agdri yapti:

Herkes soykirimi tanimali. inkar yasasi da cikacak. (Haber Tiirk)

e Dinyanin 6nde gelen dis politika analizcilerinden George Friedman, "Turkiye iyi ki
Avrupa Birligi Giyesi degil yoksa simdi Yunanistan’i krizden kurtarmaya galigirdi” dedi.

3;3'? Kalp;;'§ Deié(;,)/o T;'Grn? (2T2Ls; e Avrupa Merkez Bankas! (ECB) Baskani Jean-Claude Trichet, politika faizinin ylizde

GSRAY | 27150 | 11.3%| 26040914 1.5’te tutuldugunu belirterek, euro bdlgesine ydnelik risklere dikkat ¢ekti. (Milliyet)

TSPOR| 21.35 11.2%| 21,047,093

AVGYO | 2.77 9.5%| 1,682,920

DERIM | 3.95 70%| 1453526 Turkiye otomotiv pazarinda satislar gegtigimiz yila goére temmuz ayindan itibaren

daralmaya baslasa da, ocak-eylil toplaminda otomobil ve hafif ticari ara¢ satislari

En Gok Diigen Hisseler gectigimiz yila gore %29 artarak 602,228 adet olarak gergeklesti. Eylil ayinda hafif

Hsse | Kapanis | Ded. (%) | Hacim (TL) ticari ve binek arag satiglari, tahminimiz olan 60 bin seviyesine paralel, 59.990 adet

SONME| 658 | -165% 30,308,805 seviyesinden gergeklesti.

SNPAM|  4.20 -9.7%| 3,920,686

ACIBD [ 24.90 -6.0%| 1,133,030 Bugiin Agiklanacak Veriler

PIMAS | 285 -5.6% 794,011 ¢ 13:00 Almanya sanayi uretimi Agustos (Beklenti: -961.9)

HZNDR | 3.49 -4.1%| 288,854

e 15:30 ABD issizlik orani Eylil (%9.1)
¢ 15:30 ABD tarim disi istihdam Eyliil (60 bin)

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur. YORKIYE$BANKA$I
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USD/TL

Son1 Son 1Ay Son 1

Sembol Kodu Son Giin% O.GiinK. Haf. % % Yil %
191 1.901 iIMKB-100 57,2294 -0.14| 57311[{F -4.13[4 3.60[F -14.28
1.90 4 Amerika
180 1.881
188 873 Dow Jones 11,1234 1.68| 109404 1924 -255|4 1.60
187 1, o S&P 500 11654 1.83| 1,144|¢4 2974 -2.81|4 060
186 849 Nasdagq 2218[4r 161 2183[4r 3684 -0.26/4 10.26
122 1 Avrupa
183 ] Almanya - Dax 56454 3.15] 5473/ 2604 4.43[4 -10.05
182 , , , , , ingiltere - FTSE 52914 3.71] 5.102[4 3178 -051[4 -655
30.Eyl 03.Eki 04Eki 05Eki 06Eki Fransa - CAC 40 3,075/ 3.41| 2974/ 313/ 0.07[4 -18.44
Asya
F;;Rj/USD Japonya - Nikkei 8,604 096 8522[F -1.11[4 -1.82[4 -11.16
V71345 Cin - Sanghay 23594 -0.26] 2,365/ 0.00H}F -6.23HF -11.16
1351 1.341 G. Kore - Kospi 1757/4 274] 1,710[8 0708 -4.16[% -7.56
1.34 1 Hindistan - Sensex | 16,253/4F 2.92| 15792k -1.22[ -4.76[4 -20.00
1.34 1.33 Latin Amerika
133 4 306 1.325 Brezilya - Bovespa 52,290[4+ 3.32| 50,610|4F -0.07[4 -7.63[4F -25.21
133 Arjantin - Merval 236104r 2.23] 2309[{F -4.17[ -17.78[4 -10.62
132 4 Meksika - Mexbol 33,280[4r 0.85| 33,000} -067[ -540[F -2.86
132 . . . . . Pariteler
30Eyl 03Eki 04Eki 05Eki 06Eki EUR/USD 1.3432[{F -0.05| 1.3439|4+ 0324 -4.73HF -356
. . USD/JPY 7662 -0.12] 76.71[{F -048[8 -0.80[4 -7.02
Doviz Sepeti Doviz
2.22 1 2210 Dolar Kuru 1.84384F -0.19| 1.8473[{F -0.86|{+ 4.86[4F 29.25
221 1 Euro Kuru 24765 -0.24] 24825k -063[ -0.12|4 24.60
220 1 218 Déviz Sepeti 216354 -0.71] 21790l -069[% 2.17[4+ 26.93
219 12179 179 Emtialar
o > 164 Altin 16600 041] 16532[% 2.15[0 -8.82[4% 24.22
216 Brent Petrol 105.6 |4+ 0.11 10554 3.25dF -9.29|4F 26.95
215 Bakir 329.8/4r 1.57| 324.7/4 6.18{F -20.32[4 -10.28
214 *Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler diinkl kapanislar

Brent Petrol

30 By "03.Eki 04k 05.EK 06EK ltbaryladir. Asya borsalar, Pariteler, Déviz ve Emtia degerleri ise buglin saat 09:00 itibariyladir.

Sirket Haberleri

104.00 4103.42 10317

et ASELS: Suudi Arabistan silahii kuvvetleri ile Elektronik Harp Korumali Taktik
10250 4 102.23 Haberlesme konusunda 8 mn Dolar tutarinda iki sozlesme imzaladigini bildirdi.
102.00 - 1.53

10150 4 EKGYO: Emlak Konut Akfil Holding’den 223 bin m2 arsa satin aldiini ve arsanin
101.00 1 {00- ingaat projeleri gelistirme amaci ile kullanilacagini acikladi.

100.50 -

100.00 | GARAN: Garanti Bankasi, para transferi lcretlerini yeniden diizenleyerek bugtinden
99.50 itibaren indirim yapacagini duyurdu.

99.00

30.Eyl 03.Eki O4.Eki 05.Eki 08.Eki TTKOM: 10 mn dolar yatirim yaptidi Turcyos |l fiber optik kablo sistemi projesi ile

KKTC'yi bilisim adasina donustirmeyi planliyor.
Aktif Bono Faiz yroiig $ yi planhy

8.60 -
8.55
8.50 -
8.45 +
8.40
8.35
8.30 ~
8.25

8.41

8.56 8.54

8.4

30.Eyl 03.Eki 04.Eki 05.Eki 06.Eki
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Global Borsalar

ABD borsalari, euro bdlgesinde bankalarin desteklenmesi yénindeki planlarin gelismesinin, yatirimcilari finansal kriz
tehdidinin gectigi konusunda umutlandirmasiyla yukseligini diin de devam ettirdi. Asya borsalari Avrupali yetkililerin bankalar
destekleyerek finansal krizin éniine gegme dogrultusundaki girisimleriyle bugiin de ylkseldi, euro kazanimlarini korudu.
Avrupa'da banka sermayelerinin guglendiriimesine iligkin planlarin ardindan yukselise banka hisseleri 6nculuk etti. Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) ise fonlama ihtiyaci igindeki Avrupa bankalarina daha uzun sire ucuz para saglanmasi igin tahvil
almaya hazir oldugunu agikladi. S&P finans sektorii endeksi ylizde 3.2 yiikselirken, endeksin son ¢ gindeki kazanimlari
ytzde 8.8'i buldu. Avrupa'ya iligkin risklerinden dolayi hisseleri son dénemde disus kaydeden Morgan Stanley ¢ glinde
yuzde 21'in Uzerinde deger kazandi. Bakir fiyatlarindaki yikselis ise malzeme sektériinde hisselerin ylkselise gegmesinde
etkili oldu. Alcoa yliizde 5.4 deger kazandi. (Reuters)

Makroekonomik Geligmeler
Merkez Bankasr’nin Ekim ayinin birince beklenti anketine gore, eneriji fiyatlarina yapilan artig, 2011 yilsonu TUFE beklentisini
2 baz puan arttirarak %7,5 seviyesine yukseltti. 2011 blytime tahminlerinde bir degisiklik gdézlenmezken, cari agik beklentisi
ise su anki seviyenin bir miktar altina gerileyerek 73,1 milyar Dolar olarak kaydedildi. Son olarak kur tahminlerine
baktigimizda, piyasa beklentisinin kisa vadede mevcut seviyeler ile ayni oldugunu, uzun vadede ise TL de 2,2-2,8% arasi bir
deger artisi bekledigini gériyoruz.

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
ANACM | 3.23 3.16 2.22%| 3.08 | 3.31 4.50 39.32%
BAGFS | 176.50 |[170.50 3.52%| 166.00 | 182.00 | 220.00 24.65%
BIZIM 20.40 | 20.45 -0.24%| 21.00 | 23.60 | 35.60 74.51%
EKGYO 2.32 2.33 -0.43%| 2.04 2.34 3.15 35.78%
GARAN | 6.66 6.76 -1.48%| 6.26 6.98 8.00 20.12%
HALKB 12.25 | 12.15 0.82%| 10.20 | 11.60 | 14.00 14.29%
ISGYO 1.19 1.17 1.71%]| 1.04 1.18 1.85 55.46%
KOZAL 22.10 | 22.15 -0.23%| 22.60 | 24.20 | 29.50 33.48%
TOASO | 6.72 6.54 2.75%| 5.42 6.74 9.80 45.83%
* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

TEKNiIK BULTEN

—“# IMKB — 100 Endeksi: 57.228

Bir onceki glin %0.18 yukselerek yatay
kapanan endeks, din de 9%0.14 gerileyerek
yatay kapandi. Ug giin énce %3.78 diiserek
57.200 seviyesine gerileyen endeksin, son iki
gindldr 58.000 seviyesinin Uzerine kadar
yukselmesine ragmen glna 57.200
seviyelerinde tamamladigini goériyoruz. Bu
acidan baktigimizda ud¢ gin o6nceki sert
4= | dUgUsuUnl derinlestiremeyen endeksin, bir
taban olugsumu surecinde oldugunu
distinlyoruz.

eS| EEE=

Auasan,

4= | Ayrica endeksin son (¢ gundir agirlikh
ortalama fiyatlar (izerinden hesaplanan degeri,
qqqqqq kapanis seviyesinin %1.0-%1.5 kadar Gzerinde
nnnnn ve takip ettigimiz 57.750-58.000 araliginda
| olusuyor. Bu nedenle bir siiredir bu aralikta
taban olusturup olusturamayacagini izlemekte
oldugumuz endeksin, halen asagr yonlu
risklerinin arttigini sdylemekte zorlaniyoruz.

Dolayisiyla din oldugu gibi bugin de
endeksin, agirlikli ortalama fiyatlar Uzerinden
hesaplandiginda 58.000 seviyesinin altinda bir
kapanip kapanmayacagini izliyoruz.

Destekler: 57.000 - 56.500 — 56.000
Direngler: 57.750 - 58.350 — 59.100
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy ydénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorislerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirliine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligld konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim o6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk tstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. Arastirma Bélumi’ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S."den 6énceden yazil izin ainmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muduar Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muduar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zlu Pekel Muidur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
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