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Ajanda

03 Ekim Pazartesi

Tirkiye TUFE Eylil ayi

Turkiye UFE Eylil ay

Almanya imalat PMI, nihai Eylul
Euro bdlgesi imalat PMI, éncu
ABD ISM imalat endeksi Eylul

04 Ekim Sali
ABD fabrika siparigleri Agustos

05 Ekim Garsamba

Almanya hizmetler PMI 6nci Eylul
Euro bolgesi hizmet PMI 6nci Eylil
ingiltere GSYH, nihai 2C

Euro bolgesi GSYH, revizyon 2C
Euro bdlgesi perakende sat. Agustos
ABD ADP &zel sek. istihdam verisi
ABD ISM hizmetler endeksi Eylil

06 Ekim Pergembe

TCMB beklenti anketi (TUFE) Ekim |
Almanya sanayi siparigleri Agustos
ingiltere MB faiz karari Ekim

Avrupa MB faiz karari Ekim

ABD issizlik maas basvurulari

07 Ekim Cuma

Japonya MB faiz karari Ekim
ingiltere sanayi tretimi Agustos
Almanya sanayi Uretimi Agustos
ABD tarim digi istihdam Eylul
ABD igsizlik orani Eylul

10 Ekim Pazartesi
Tarkiye sanayi uretimi Agustos
Turkiye Hazine nakit dengesi Eylul

Endeks ve Hacim(mn TL) Grafigi
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
BISAS 1.81 11.0%| 3,637,929
TRNSK 1.31 11.0%| 9,285,530
AVGYO 2.51 10.6%| 2,586,509
MAKTK 1.56 9.1%| 9,748,941
SAGYO 1.54 7.7%| 12,875,978

En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
INTEM 14.80 -17.5%| 8,249,531

DYHOL 0.66 -7.0%| 42,727,019
HALKB [ 12.15 -6.5%{ 168,735,609
TUPRS | 36.80 -6.4%| 49,867,920
AKBNK 6.76 -6.1%| 94,997,657

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi diin uzun bir aradan sonra ilk kez yurt disi piyasalardan olumsuz
yonde ayristt ve ortalama %5.2 disen banka hisseleri 6nciliginde %3.78 deger
kaybetti. Endeksin toplam 2250 puanlk deger kaybinin lgte birini olusturan 750 puan,
GARAN ve AKBNK hisselerinin sirasiyla %5.05 ve %6.11 oraninda gerilemesinden
kaynaklandi. Her iki hisse senedi de yaklagik 6.96 TL olan agirlikh ortalamalarinin %3
altinda 6.76 TL seviyesinden kapatti.

Benzer gekilde endeks agirlidi yiuksek pek c¢ok hissenin dunku kapanislarinin, ginlik
agirlikh ortalamalarinin yaklasik %1.5-%2.5 arasinda altinda oldugunu gértiyoruz. Bu
noktadan baktigimizda endeksin agirlikli ortalamalarinin 58.000-58.350 seviyelerinde
olusmasina ragmen, kapanislar itibariyla 57.200 seviyesinde oldugunu goriiyoruz. Bu
durum, dinki satiglarin oldukca sert olmasi nedeniyle 57.200-58.350 aralijinda
yeterince maliyet olusmadigina isaret ediyor. Dolayisiyla bugin endeksin &zellikle
58.000 ve Uzerindeki performansinin 6nem tasidigini ve yakindan takip edilmesi
gerektigini distnlyoruz. Endeksin bugin bu 58.000 seviyesinin Uzerinde kalici bir
sekilde kalabilmesi durumunda dinku sert disusun bir savrulma olarak kalacagini ve
yukselme potansiyelini koruyacagdini tahmin ediyoruz. Ancak endeksin yeni maliyetler
olusturarak tekrar bu seviyenin anlamli élgtde altinda kapatmasi durumunda agagi yonlu
risklerin gliclenecegini dustunuyoruz.

Yurt digl piyasalarda diin 6zellikle Avrupa borsalarinda Fransa-Belgika ortakligindaki
Dexia bankasi Uzerindeki spekiilasyonlar etkili oldu. Yunan tahvil riski tagimasi ve
Moody’s’in mevcut likidite sorunlarinin ilerde not indirimine neden olabilecegi uyarisi,
diin Dexia hisselerinin %38 dustiukten sonra %22 ekside kapatmasina neden oldu. AB
banka hisseleri de diin ortalama %4.0 disti.

Bugiin ise gerek Dexia bankasiyla ilgili Persembe giini yeni bir program (zerinde
Fransa ve Belgika hukimetlerinin galistigi haberleri, gerekse AB maliye bakanlarinin
genel olarak Avrupa bankacilik sektérind guglendirmeye dénuk gorus birligine vardiklari
yoniindeki aciklamalar, yurt digi piyasalarda olumlu yansima buluyor. Ancak italya’nin
not indirimi haberi, bu olumlu yansimalari bir miktar golgelemis gortiniyor.

Asya borsalarinda bugiin agik olan Nikkei %1.2 ekside, Sensex ise %0.51 artida islem
gOruyor. (Cin piyasalari hafta boyunca tatil nedeniyle kapali). ABD vadelileri ise dinki
%2.0 civarindaki yukselislerinin ardindan 9%0.20 ekside islem goérlyor. Avrupa
borsalarinin ise %1.5 civarinda yiikselerek acilmasi bekleniyor. Bugiin tezgahusti
piyasadaki islemlerde gosterge faiz diinkii kapanisinin 3 baz puan altindan %8.53'den

geciyor.
Bugiin endeksin %1.0-%1.5 alici acilmasini bekliyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢me Haberler

¢ Moody’s Italya’nin kredi notunu 3 kademe birden indirerek A2’ye diisiirdii. (BBC)

e italya'nin notunu kinp gérinimiinii negatife geviren Moody's, Avrupa'daki notu
Aaa'nin altinda olan ulkeleri uyardi. (Bloomberg)

¢ Dexia Bank'i ikiye bolecekler. Senaryolar arasinda Denizbank'la yollarin ayrilmasi da
var. (Milliyet)

¢ Yunanistan'a Kasim ayina kadar para yok. Atina'da protestocular bakanlik binalarini
isgal etti. (Hurriyet)

e Financial Times: Yunanistan Bagbakani Yorgo Papandreou (¢ haftada iki kez
istifanin esiginden dondu. (Sabah)

¢ Yunanistan'in iflasina yonelik gelismeler dolar tarihi rekor olan 1.950'ye kadar
yukseltti. Borsa da Avrupa borsalariyla birlikte ylizde 3.8 deger yitirdi. (HaberTiirk)

e Dogus Holding Bagkani Ferit Sahenk: Star TV'yi satin alma isi olmazsa kendi
kanalimizi kurariz. (Zaman)

Bugiin Aciklanacak Veriler
¢ 10:53 Almanya hizmetler PMI, nihai Eylil (Beklenti: 50.3)
¢ 10:58 Euro bolgesi hizmet sektoéri PMI Eylul (Beklenti: 49.1)
e 11:30 ingiltere 2.Ceyrek GSYH Final (Beklenti: +%0.2)
e 12:00 Euro bélgesi 2.Ceyrek GSYH revizyon (Beklenti: +%0.2)
e 12:00 Euro bolgesi perakende satiglar Agustos (Beklenti: -960.3)
e 15:15 ABD ADP/MA 8zel sektor istihdami Eylul (Beklenti: +75 bin)
¢ 17:00 ABD ISM imalat disi endeks Eylil (Beklenti: 53.0)

TORKIYE $BANKASI

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.
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Son1 Son 1Ay Son 1

USD/TL Sembol Kodu Son  Gin% O.GinK. Haf.% % Yil %
191 1.901 iIMKB-100 57,2094 -3.79| 59,460[{F -3.02[4 5.84[4F -13.69
123 : Amerika
188 | Dow Jones 10,8094 1.44| 106554 -1.84[4 -384F -1.24
187 4 1 S&P 500 11244 225 10998 -236[4 -426HF -3.17
1.86 147 1850 Nasdagq 2,12904r 212 2085[HF -413[8 -1.78|4 5.17
122 1 Avrupa
183 ] Almanya - Dax 5217k -2.98] 5377[{F -6.48[4 -056[4 -16.07
182 , , , , , ingiltere - FTSE 4944 -258| 5076k -5.24[F -3.10[ -12.27
28Eyl 29 Eyl 30 Eyl 03Eki 04 Eki Fransa - CAC 40 2851k -261] 2927[F -484[ -497[4 -23.62
Asya
F;'Tl?;? 1 365 Japonya - Nikkei 8,407k -058| 8456[F -2.42[8 -430[4 -11.68
' : Cin - Sanghay 2359k -0.26] 2365[HF -137[4 -482[d -11.16
1-36 1 G. Kore - Kospi 167514 -1.83] 1,706/ -2.80[4 -6.21[% -10.86
1.35 1 Hindistan - Sensex | 15,939/4F 0.47| 15865 -3.08[4 -4.63[4 -21.90
1.34 4 Latin Amerika
133 - 26 1320 Brezilya - Bovespa | 50,6864 -0.21] 50,792[4 -485[4 -7.84]4 -28.89
132 Arjantin - Merval 2287k -022] 2292[F -9.06[4 -17.69[4 -14.24
131 4 Meksika - Mexbol 32,966 -051| 33134[F -141[@ -6.14[% -3.77
1230 . . . . . Pariteler
28Eyl 29Eyl 30Eyl 03 Eki 04 Eki EUR/USD 13317} -0.28| 1.3355[4 -1.67|4 -555[F -3.75
. . USD/JPY 7669 -0.17[ 76.82[4+ 013 -027[4 -7.85
Doviz Sepeti Doviz
222 1 2910 Dolar Kuru 1.8907[4F 0.15 1.8878|4F 1.52|4 6.83[4F 32.39
221 - Euro Kuru 25181 -0.12| 25212[F -0.18[4 0914 2741
220 4 Déviz Sepeti 2.2095[4r 1.03| 2.1870[4+ 1.38[4F 3.76|4 29.51
519 Emtialar
Altin 1,625.7/4F 0.60| 161604 080} -1457|4 21.19
218 1 Brent Petrol 1016 -056| 10224 -1.70[4 -7.56|4 19.99
217 - Bakir 313914 1.14| 3104k -1.41[F -22.70[4 -15.82
216 *Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler diinkl kapanislar

28 Eyl I29.Ey| I30.Ey| ' 03.EKi |04_Ekil itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Doviz ve Emtia degerleri ise buglin saat 09:00 itibariyladir.

Brent Petrol Sirket Haberleri

108.00 +106.65
106.00 - AKFEN: Maliye Hazinesi adina kayitli Mersin’de bulunan 58 bin m2’lik arsa igin en
104.00 4 yuksek teklifi girketin baglh ortakhgr Akfen Enerji Yatinmlari Holding'in istiraki Akfen
’ Enerji Uretim sirketinin verdigini acikladi.

102.00 | .

EKGYO: Istanbul Sultangazi Habiplerde arsa satisi karsihidi gelir paylagimi isi
100.00 ~ kapsaminda, 1370 adet bagimsiz bélimun yapi ruhsatini aldigini kamuya duyurdu.
98.00 -

YKBNK: ihra¢ edecegi 150 mn TL nominal degerli, 368 gliin vadeli 92 giinde bir
96.00

kupon 6demeli, vade baslangi¢ tarihi 10.10.2011 olan tahvilin bilesik faiz oraninin

28.Evi 29.Eyl 30.Ev1 03.Eki 04.Ek %9.09 kupon faiz oraninin ise %2.2 olarak belirlendigini acikladi.

Aktif Bono Faiz

8.60 -
8.55
8.50 -
8.45 +
8.40
8.35
8.30 -
8.25 4
8.20

28.Eyl 29.Eyl 30.Eyl 03.Eki D4.Eki
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Global Borsalar

ABD borsalari yatirimcilarin fiyati disen teknoloji ve diger sektdrlerden hisse senetleri almaya yénelmesiyle diin yikselirken,
endeks bir haftadan uzun sirenin en blylk kazanimini elde etti. Asya borsalari, yatinmcilarin Avrupali liderlerin bélgedeki
bor¢ krizinin bankacilik krizine dénismemesi icin yeterli g¢abay goOsterip gostermedikleri konusundaki kuskulariyla
kazanimlarini azaltti. ABD Merkez Bankasi (Fed) Bagkani Ben Bernanke'nin gerektigi takdirde ekonomiye daha fazla destek
saglanmasi s6zu vermesi ise ABD borsalarindaki dunkd yukselisin surdurdlebilirligi konusunda slipheye neden oldu.
Avrupali maliye bakanlarinin, bankalarin korunmasi igin énlem almaya hazirlanmak igin anlastiklari haberi yukselise katki
sagladi. Bu yilin bagindan beri yaklagik ylizde 30 dugus kaydeden bankacilik sektori endeksi din ylzde 4.1 yukseldi.
Morgan Stanley hisseleri ylizde 12.3, Bank of America ylizde 4.2 deger kazandi. (Reuters)

Makroekonomik Haberler

Merkez Bankasi, enflasyonun 2011 sonundaki yilhk hedefi 6nemli 6l¢giide agmasinin ardindan énimiizdeki sene
diisiis trendine girecegini 6ngoriiyor. Aylik fiyat gelismeleri raporuna gore enflasyondaki artis trendinin sene sonuna
kadar stirecegi tahmin edilirken, ¢ekirdek enflasyon ve temel tiketim mallarindaki artisin Liradaki deger kaybindan
kaynaklandigi belirtiliyor. MB’nin raporundan, enflasyondaki bozulmanin Banka’nin fiyat istikrarina yonelik risk algisini
degistirmedigini anliyoruz. MB’nin bu tutumunun surpriz olmadigini dusiintyor, Banka’nin éngdrisuniin aksine, %5 olan
2012 yili enflasyon hedefini yakalamanin, uygulanan biyimeyi destekleyici para politikasina ve ekonomide ciddi bir
yavaslama olmamasina paralel, gi¢ olduguna inaniyoruz.

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM 3.13 3.19 -1.88%| 3.08 3.31 4.50 43[77%
BAGES | 166.00 |169.00 -1.78%| 156.00 | 175.00 | 220.00 32.53%
BIZIM 20.45 | 21.50 -4.88%| 21.00 | 23.60 | 35.60 74.08%
EKGYO 2.31 2.40 -3.75%| 2.04 2.34 3.15 36.36%
GARAN 6.76 7.12 -5.06%| 6.26 6.98 8.00 18.34%
HALKB 12.15 [ 13.00 -6.54%| 10.20 | 11.60 | 14.00 15.23%
ISGYO 1.16 1.18 -1.69%| 1.04 1.18 1.85 59.48%
KOZAL 22.30 | 21.80 2.29%| 22.60 | 24.20 | 29.50 32.29%
TOASO 6.34 6.46 -1.86%| 5.42 6.74 9.80 54.57%
* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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TEKNIK BULTEN

IMKB — 100 Endeksi :57.209

Son ki gundur 58.800-59.100 desteginde
tutunmayi basaran endeks, O6zelikle ikinci
seansta glclenen satiglarla bu destegini kirdi.

Endeksin ikinci adimda belirledigimiz 57.750-
58.000 arahgi ise son bir saate kadar destek
islevi gérmesine ragmen, gun sonuna dogru
sertlesen satislarla bu destegin de altinda bir
kapanis oldu.

Buglin  endeksin, dun ikinci adimda
tutunmasini bekledigimiz 57.750-58.000
araligina tekrar geri donerek bu seviyelerde
taban olusturup olusturamayacagini takip
B edecegiz.

= | Bugun endeksin 58.000 seviyesinin Uzerine
1w | rahat bir gsekilde yerlesmesi durumunda

T R — —— — = | yiikselis potansiyelini koruyacagini, aksi halde
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\fﬁ\ SR NS o WL AW ‘uﬂ A [V v ff ¥ \‘fﬁ) = | asagr yonli risklerinin  artacagini - tahmin

— S E o ediyoruz.
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Tk M A N - S Ve =* | Destekler: 57.500 - 57.000 — 56.500
F b B .| Direngler: 58.000 - 58.350 — 59.100
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danigsmanhgl sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu goérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagdimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligld konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bdlimud’ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degderler A.$. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S."den 6énceden yazil izin ainmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muduar Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muduar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zlu Pekel Muidur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 43146 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatag +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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