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Ajanda

03 Ekim Pazartesi

Turkiye TUFE Eylil ayi

Turkiye UFE Eylil ay

Almanya imalat PMI, nihai Eylul
Euro bolgesi imalat PMI, 6nci
ABD ISM imalat endeksi Eylul

04 Ekim Sali
ABD fabrika siparisleri Agustos

05 Ekim Gargsamba

Almanya hizmetler PMI 6nci Eylul
Euro bélgesi hizmet PMI 6nci Eylil
ingiltere GSYH, nihai 2C

Euro bolgesi GSYH, revizyon 2C
Euro bdlgesi perakende sat. Agustos
ABD ADP &zel sek. istihdam verisi
ABD ISM hizmetler endeksi Eylul

06 Ekim Persembe

TCMB beklenti anketi (TUFE) Ekim |
Almanya sanayi siparisleri Ajustos
ingiltere MB faiz karari Ekim

Avrupa MB faiz karari Ekim

ABD igsizlik maas bagvurulari

07 Ekim Cuma

Japonya MB faiz karari Ekim
ingiltere sanayi tretimi Agustos
Almanya sanayi Uretimi Agustos
ABD tarim digi istihdam Eylil
ABD igsizlik orani Eylul

10 Ekim Pazartesi
Turkiye sanayi Uretimi Agustos
Turkiye Hazine nakit dengesi Eylul

Endeks ve Hacim(mn TL) Grafigi
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
METUR 1.39 9.4%| 6,806,140
CCOLA | 25.30 9.1%| 10,492,765
ALYAG 1.05 8.2%| 5,555,118
1ZOCM 49.80 6.9%| 14,995,966
ENKAI 4.50 6.1%| 21,680,383

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
FVORI 1.02 -13.8%| 16,227,136
SONME| 8.06 -12.2%| 19,997,555
KARTN [ 194.50 -6.7%| 27,895,400
GOLTS | 53.00 -5.4%| 18,445,552
SAGYO 151 -5.0%| 7,091,982

Piyasa Beklentisi

Global borsalar son ii¢ yilin en koétii geyregini gegirdi

IMKB-100 endeksi, gectigimiz hafta %6.0 oraninda deger kazandi. Avrupa
borsalarindaki ortalama deger artisi %5.0 olurken, ABD borsalar karisik bir seyir izledi;
DJI yikselirken, SP500 ve Nasdaq dusti. Asya borsalari ise Cin disinda ortalama %2.0
civarinda yukseldi. Gegtigimiz haftanin son gunine kadar olumlu seyreden yurt digi
piyasalar, Cuma gunii aciklanan Almanya perakende satiglar verisinin beklentilerin
oldukga altinda kalmasi ve Euro Bdélgesi enflasyon verisinin de yiliksek gikmasi nedeniyle
hizla deger kaybetti. Agciklanan yiksek enflasyon rakaminin 6 Ekim'deki ECB
toplantisinda faiz indirimi olasiligini zayiflatmasi nedeniyle parite, 1.3385’e seviyesine
kadar dustu, MSCI dinya endeksi %2.3 geriledi.

IMKB-100 endeksi, gectigimiz haftayla birlikte Eyliil ayinda %11 yiikselerek yurt disi
piyasalara gorece oldukga iyi bir performans gostermis oldu. Endeksin USD bazindaki
yikselisi kurun %8.5 yikselmesi nedeniyle son bir ayda %3.0 ile sinirli kalsa da MSCI
diinya endeksi %8, ABD ve Avrupa borsalari %7, gelismekte olan tlke borsalari ise %13
deger kaybetti. Cin’deki PMI verisinin son ¢ aydir Ust Uste zayiflamaya isaret etmesi
nedeniyle global ekonomik blyiumeye iliskin kaygilar artti ve emtia fiyatlari ciddi 6l¢lide
geriledi. Son bir ayda Altin %11, Petrol 10.8, Bakir %25 emtia endeksi genel olarak %13
duasta.

Avrupa’daki gelismelere ve haber akigina olan hassasiyet ile 3G11 dénem sonu portfoy
yeniden yapilandirilmalari, piyasalardaki oynakligi beslemeye devam ediyor. Bir énceki
hafta %33 artarak 41 seviyesine ulasan VIX endeksi, gectigimiz hafta %4.0 daha artarak
43 degerini aldi. Oynakligin artmasi, yatinmcilarin Urkek ve tedirgin bir sekilde
codunlukla “al-sat” amagli olarak pozisyon almalarina neden oluyor. Bu durum da
piyasalarin belli bir ydnde trend kazanmasini zorlastiryor.

Asya borsalarinda bugiin, %1.5-%2.0 oraninda deder kayiplari yasaniyor. (Cin
piyasalari hafta boyunca, Kore borsasi ise bir giin tatil nedeniyle kapali). ABD vadelileri
ise Cuma gunki %2.0’lik dususlerinin ardindan %0.80 ekside islem goriyor. Avrupa
borsalarinin ise %1.5 civarinda diserek acilmasi bekleniyor. Bugiin tezgahusti
piyasadaki islemlerde gosterge faiz Cuma kapanisinin 3 baz puan lizerinden %8.44’'den

gegiyor.

Bugiin __endeksin _saticili__acilmasinin __ardindan, 58.800-59.100 araliginda
tutunmaya calisacagini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢me Haberler
¢ ABD'de 400 milyon dolarlik Twist Operasyonu bu hafta bagliyor. (Milliyet)

e Yunan Kathimerini gazetesi Kibris'in giineyindeki 12. parselde dogalgaz sondajina
baslayan Rumlarin 4-5 parselde daha sondaj izni vermek icin ¢alisma baslattigini
yazdi. (Milliyet)

¢ NATO Genel Sekreteri Anders Fogh Rasmussen: Akdeniz'de yasanan gerginlik bizde
de kaygilara neden oluyor. NATO bu duruma mudahil olmayacak. (Hiirriyet)

e EPDK kayitlarina goére su anda 600 HES insa ediliyor ve bunlarin 575'inde fiilen
ingaat var. Hizmete girdiklerinde 15,400 MW elektrik Uretecekler. (Diinya)

e Yilin ilk dokuz aylik verilerine gére Irak, Tlrkiye'nin en bilyuk G¢lncu ihracat pazari
oldu. (Diinya)

o Ihracat rakamlarini degerlendiren Ekonomi Bakani Zafer Caglayan, Avrupa'daki krize
ragmen ihracatta Cumhuriyet tarihinin rekorunu kiracaklarini sdyledi.

Bugiin Aciklanacak Veriler

« 10:00 Tirkiye TUFE Eyliil ayi (beklenti: %0.68 YF:%0.75)
« 10:00 Turkiye UFE Eylil ay (beklenti: %1.09 YF:%0.90)
« 10:53 Almanya imalat PMI, nihai Eylul (beklenti: 50.0)

« 10:58 Euro bolgesi imalat PMI, dnci (beklenti: 48.4)

« 17:00 ABD ISM imalat endeksi Eylil (beklenti: 50.5)

TORKIYE $ BANKASI|

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.
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Son1 Son 1Ay Son 1

USD/TL Sembol Kodu Son  Gin% O.GinK. Haf.% % Yil %
1.87 4 1.860 1855 iIMKB-100 59,6934 -0.11| 59,758[4+ 5.09[4+ 7.80|4 -8.00
1-86 1 1.847 1850 Amerika
1.85
184 | Dow Jones 10,913 -2.16| 11,154[HF -1.18H}F -2.9144F 0.77
183 4 S&P 500 1,131HF -250| 1,160 -2.71HF -3.62HF -1.29
182 118 Nasdag 2,139 -2.66] 2,198[F -426F -1.3244F 714
12; 1 Avrupa
179 | Almanya - Dax 55024 -2.44| 5640[4F 2.93H}F -0.66HF -11.42
178 , , , , , ingiltere - FTSE 512814 0.00| 51284F 0.77HF -3.09HF -8.30
26 Eyl 27 Eyl 28 Eyl 29Eyl 30 Eyl Fransa - CAC 40 2982 -151| 3,0284F 4.29HF -5.29HF -19.23
Asya
F;:R_’/:J;E Japonya - Nikkei 85484 -1.75| 8,700/ 2.08H}F -450HF -9.11
137 ] 1 365 Cin - Sanghay 2359 -0.26] 2365HF -1.42HF -6.69Hk -11.16
137 | 1361 G. Kore - Kospi 1,770[4F 0.02| 1,769|4+ 7.084 -525HF -5.71
136 A Hindistan - Sensex | 16,1764 -1.69| 16,454[4+ 0.784 -3.84[k -20.88
1.36 35 Latin Amerika
1.35 4 345 Brezilya - Bovespa | 52,3244 -1.99| 53,385[HF -2.65HF -7.44Hk -25.49
1-32 1 Arjantin - Merval 2,464 2.16] 2518/ 1654 -1422[F -6.88
134 ] Meksika - Mexbol 33503 -0.54| 336864 0.35[dF -461/{r 052
133 . . . . . Pariteler
26 Eyl 27 Eyl 28 Eyl 29 Eyl 30 Eyl EUR/USD 1.33194F -0.50| 1.3386[{F -155}F -6.27[HF -3.33
o . USD/JPY 77.08[4r 0.11| 77.004F 0944 034HF -7.48
Doviz Sepeti Doviz
paa] 2183 5y 21 Dolar Kuru 18673[4 047] 185854 083[f 6.76[4 29.33
218 | ; : Euro Kuru 24866 -0.15| 2.4904}F -0.76dF -0.13{r 24.83
217 4 Déviz Sepeti 21735} -0.62| 2.1870[}F -0.45|4+ 2.60[{r 26.55
216 Emtialar
215 121 Altin 1,634.8/4F 0.77| 1622314 042 -1327[{r 23.89
2.14 1 Brent Petrol 1015k -0.74| 10234 -3.24[4 -9.80|f+ 21.23
e Bakir 30134 -4.43] 3152[% 1011 -26.79[ -18.37
2:11 *Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler diinkl kapanislar

26 Eyl I2T.Eyl I28.Ey| I29.Ey| |30_Eyll itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Doviz ve Emtia degerleri ise buglin saat 09:00 itibariyladir.

Brent Petrol Sirket Haberleri

114.00 4112.17

112.00 4 ACIBD: sirketin gogunluk hissedari Acibadem Saglik Yatirimlari Holding hisselerinin

110.00 + uluslararasi bir ortak girisim ile degerlendiriimesi amaciyla Integrate Healthcare

108.00 1 Holdings sirketi ile baglayici olmayan bir 6n s6zlesme imzaladigini bildirdi.

106.00 - Gorismelerin basaril sekilde tamamlanmasi durumunda kurulan ortak girisim,

104.00 Asya-Pasifik, Ortadogu ve Dogu Avrupa’da faaliyet gdsteren entegre bir gurup

102.00 olacak.

100.00 7 BRISA: Turkiye ¢apindaki standart bir yapiya sahip olmayan lastik satis noktalarina

98.00 26 By '2?_Ey| |28_E5d|29_E5d|30_E5d| Lastigim bayisi olma flrsat!.sunuyor. I:as_t_ig.im pr_ojeﬁsi ile kurymsal bir kimlik
kazandirmanin yani sira yliksek ve surdurilebilir karlilik saglamayi da hedefleyen

Aktif Bono Faiz Brisa ilk olarak 46 sehirde 170 Lastigim noktasi olusturdu.

8.80 - 867 BSOKE: “Atik Isidan Elektrik Enerjisi Uretim Tesisi” kurulmasina yénelik 28 mn TL

8.70 1 tutarindaki yatirim tesvik belgesi aldigini agikladi.

8.60 o

850 4 SISE: bagh ortakliklarindan Cam Elyaf San.'nin sermaye artirrmina, sadece

8.40 4 Cayirova Cam San.’nin katilacagi ve bu nedenle Cayirova Cam San.’den 47,6 mn

8.30 - TL emisyon primi tahsil edilecegini bildirdi.

o2 TCELL: Yénetim Kurulu baskani Colin J. Williams: “Sirket iyi yonetiliyor. Turkcell

8:00 | ortak kavgasina kurban gitmemeli.” (Sabah)

7.90

TCELL: Uluslararasi Ticaret Odasi tahkim mahkemesi Turkcell'in TeliaSonera’ya

26Eyl 27.E51 28EM 29E41 S0Ey 932 mn dolar + faiz tazminat 6demesine karar verdi.

TRKCM: Cam Elyaf San. Sirketinde yapilacak sermaye artinmina katilmadidi icin,
Cam Elyaf San. Deki sahiplik oraninin %21°’den %13 seviyesine inecegini bildirdi.

YKBNK: uluslararasi bankalardan 285 mn Dolar (maliyeti LIBOR +%1,69) ve 687
mn Euro (maliyeti LIBOR +%1) tutarinda sendikasyon kredisi sagladigini bildirdi.
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Global Borsalar

ABD borsalari Avrupa'daki borg krizi, ABD'nin kredi notunun dusurilmesi ve kiresel ekonomiye iligkin sikintilarla gegen
ticlincli ceyregdi, 2008 krizinden bu yana en kétii (i¢ aylik dénem olarak geride birakti. Uglincii geyregin son islem giiniindeki
disuste, Cin'de acgiklanan zayif ekonomik verinin kiiresel yavagslama endiselerini artirmasi etkili olurken, Morgan Stanley ‘in
hisseleri, bankanin Avrupali bankalarla ilgili riskleri nedeniyle yiuzde 10.5 deger kaybetti. Asya borsalari Hong Kong
borsasindaki kayiplarin da etkisiyle bugln dusti. Euro bélgesi bor¢ krizinin kiresel biyimeye zarar verecedi kaygilar
euronun deger kaybetmesine, altin fiyatlarinin da ylikselmesine neden oldu. Cin'de Cuma gunu aciklanan veriye goére, HSBC
imalat PMI Eylil'de 49.9 degerini aldi. Endeksin 50'inin altinda bir deder almasi, imalat sanayiinde faaliyetlerde daralmaya
isaret ediyor. imalat PMI verisi, Cin'in imalat sektériinde kiiresel finans krizinden bu yana en uzun siireli daralmaya isaret
etmisti. Sadece Eylil ayinda ylzde 7'inin tzerinde disls kaydeden S&P 500 endeksi, bu yilin Ggiincu ¢eyregini ylizde 14'G
asan kayipla tamamladi. Yatirimcilarin kredi pazarinda endiseye isaret eden sinyallere verdigi tepkiyle Cuma glinku seansta
finans hisseleri deger kaybetti. Almanya'da gecen hafta agiklanan yiksek enflasyon verisinin ardindan, Cuma guni
aciklanan veriye goére euro bdlgesinde enflasyon Eyliil'de yillik bazda ylizde 3 seviyesine ylkseldi. Piyasalar Cuma giinu
aciklanan ve beklentilerden olumlu gelen ABD verilerine ise 6nemli bir tepki vermedi. (Reuters)

Makroekonomik Haberler

Hazine Ekim ayi igin %78,5 i¢ bor¢ cevirme orani éngérilyor. i¢ borglanma stratejisine gére, Ekim ayinda piyasadan 2 ihale
vasitasi ile 4,1 milyar Lira borglanmay!i planlayan Hazine, ayni zamanda 5,2 milyar Liralik itfa gerceklestirecek. Ekim ayinin
ikinci haftasinda yeni gosterge tahvili ve sabit kuponlu devlet tahvili de ihra¢ edecek olan Hazine, bu hamleler ile piyasada
fazladan 1,1 milyar Lira likidite birakmis olacak. Bu miktari dnemli bulmakla beraber gelismekte olan ulkelerin tahvil
piyasalarina fon akiginin ve MB’nin para politikasi kararlarinin tahvil getirileri Gzerinde etkili olmaya devam edecegini
disuniyoruz.

TiM’in agikladigi Eyliil ayi ihracat rakami yillik %16,4 artisla 10,7 milyar Dolara yiikseldi. Eyliil ayi verisi Subat ayindan bu
yana kaydedilen en dugik rakam olurken, ayni zamanda 2011 yili igerisindeki en dusuk biyume hizina isaret ediyor. Bu
rakam ile yilbasindan bu yana toplam ihracat 99,4 milyar Dolara ulasirken, 12 aylik toplam ihracat 131,6 milyar Dolar ile
Ekim 2008 den bu yana gerceklesen en yiksek degdere ulasti. Olumlu baz etkisine karsin yavaslayan ihracati kiiresel
ekonomik yavaslamanin Tirk ekonomisine olan etkisi olarak yorumluyor, fakat 2011 sonu igin 6ngérdigiimiz 137,5 milyar
Dolarlik ihracat tahminimizi koruyoruz.

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)

-0.85%| 1.04 1.18 1.85 58.12%
KOZAL | 22.20 | 21.15 4.96%| 22.60 | 24.20 | 29.50 32.88%
TOASO | 6.64 6.74 -1.48%| 5.42 6.74 9.80 47.59%
* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

ISGYO 1.17 1.18

ANACM | 3.20 3.22 [ -0.62%| 3.14 | 3.31 4.50 40.63%
BAGFS | 169.50 |164.50 |4 3.04%| 156.00|175.00 | 220.00 29.79%
BlZIM 21.85 | 22.00 [+ -0.68%] 21.00 | 23.60 | 35.60 62.93%
EKGYO | 2.40 2.39 [+ 0.42%| 2.04 | 2.34 3.15 31.25%
GARAN [ 7.24 7.36 & -1.63%| 6.26 | 6.98 8.00 10.50%
HALKB | 13.40 | 12.75 [+ 5.10%| 10.20 | 11.60 | 14.00 4.48%
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TEKNIK BULTEN

Gegtigimiz hafta 59.100 direncini asan endeks,
haftanin son iki glninde 60.000-60.200
direncini asmaya c¢alisti. Ayni sekilde Banka
endeksi de 128.000-128.500 “kritik” direncini
zorladu.

Her iki endeksin s6z konusu Onemli,
direnclerini yakindan takip etmeye devam
ediyoruz. Gectigimiz haftanin son ¢ giniu
boyunca 2.0 mlyr TL'nin altina inmeyen islem
hacminin s6z konusu direng seviyeleri asilirken
2.5-3.0 mlyr TL bandinda olmasi gerekiyor.

{52500,

{50000,

= Endeksin buglin yurt disi piyasalardaki asiri
i zayiflk nedeniyle yeniden ©nceki direng
1= | seviyesi olan 58.800-59.100 aralidina dogru
gerileyebilecegini ancak bu seviyelerde destek
bulacagini tahmin ediyoruz.

Destekler: 59.100 - 58.800 — 58.300
: Direngler: 60.150 - 60.450 — 61.000
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy ydénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorislerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirliine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligld konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim o6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk tstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. Arastirma Bélumi’ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S."den 6énceden yazil izin ainmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muduar Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muduar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zlu Pekel Muidur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 43146 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatag +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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