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Gunluk Bulten

Ajanda

26 Eyliil Pazartesi

TR Eylul ayi kapasite kullanim orani
TR Eylul ayi reel kesim glven endeksi
Almanya Ifo endeksi Eylil

ABD yeni konut satislari Agustos

27 Eyliil Sah
ABD tuketici giiven endeksi Eylil

28 Eyliil Cargsamba
Almanya TUFE, 6ncu Eylul
ABD dayanikh mal siparisleri Ajustos

29 Eyliil Persembe
Almanya issizlik orani Eylul
ABD GSYH, nihai 2C

ABD c¢ekirdek PCE, nihai 2C
ABD issizlik maas bagvurular

30 Eyliil Cuma

TR dis ticaret dengesi Adustos
ingiltere GSYH, nihai 2C

Euro bélgesi enflasyon, énci Eylul
ABD kisisel gelirler Agustos

ABD c¢ekirdek PCE Agustos

ABD Chicago PMI Eylil

ABD Michigan endeksi, nihai Eylul

3 Ekim Pazartesi

TR TUFE Eyll

TR UFE Eyliil

Almanya imalat PMI, nihai Eylil
Euro bdlgesi imalat PMI, nihai Eylul
ABD ISM imalat endeksi Eylil
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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
SAGYO 157 18.9%| 6,434,809
NUGYO 8.20 16.1%| 8,034,043
DOBUR| 2.33 15.3% 645,527
FVORI 0.78 14.7%| 7,730,870
RANLO 1.43 10.9%| 6,943,284

En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis | Deg. (%) Hacim (TL)

ALCAR | 36.80 -7.3%[ 9,103,756
SONME| 9.45 -6.4%| 8,793,430
MRSHL | 55.75 -3.9%[ 12,484,522
VKING 1.02 -3.8% 745,406
SNPAM| 5.26 -3.7%| 8,011,288
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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi %2.3 degder kaybiyla 55.000 seviyesine kadar gerileyerek
basladigi glini %0.85 deger artigiyla tamamladi. Cuma gunu %8.85 seviyesini
test eden ve %8.64’'den kapanan gosterge tahvilin faizi ise din %8.57
seviyesine kadar gerilemesine ragmen glini 3 baz puan yukselisle %8.67°den
kapatti. TezgahuUstindeki islemler faizin bugine de ayni seviyelerden
baslayacagina isaret ediyor.

Déviz tarafinda ise din yabanci cikiglari ve kurumsal musteri talepleriyle sert
hareketlilik gozlendi. Gegtigimiz hafta diger gelismekte olan Ulke para
birimlerine goérece iyi performans gd0steren TL, din yurt ici piyasalar
kapandiktan sonra da deger kaybini surdirdi ve dolar karsisinda 1.87
seviyesini gordi. Doviz sepeti de ayni saatlerde 2.1960 seviyesine kadar
yukseldi. Bu noktadan itibaren ise her iki enstriman da gevsemeye basladi ve
buglin saat 09.10 itibariyla dolar kuru 1.846, doviz sepeti de 2.173 seviyesine
kadar geriledi.

ECB’nin 6 ekim tarihindeki toplantisinda teminatli tahvil alimlarina yeniden
baslamayi, 12 aylik finansman ihaleleri agmayi ve faiz indirmeyi tartisacagi
yonindeki haberler klresel piyasalarda risk istahini artirdi. Ayrica Alimanya’da
aciklanan IFO verisinin beklentilerden daha iyi gelmesi iyimserligin artarak
devam etmesini sagladi. Hatirlanacad:r Uzere endeksin 54.000-55.000
araliginda islem goérdigi 30 Agustos-10 Eylil tarihleri arasinda Citi, Deutsche
Bank, Morgan Stanley, UniCredit ve ING olmak Ulzere bes yabanci araci
kurumun pes pese Turkiye'ye iligkin tavsiyelerini yilkselten raporlar
yaymlanmigti. HSBC’nin diin yayinlanan ve Turk bankalar icin olumlu
ongoruiler iceren raporuna baktigimizda, sz konusu raporlarda daha 6nce ana
hatlariyla ortaya konan argimanlarin bugiin igin de gecerliligini korudugunu
dislndyoruz. Boyle baktigimizda diin en disik 55.000 seviyesini test eden
endeksin_yiikselis _yoniinde hareket etme olasiliginin, diisiis yodniinde
hareket etme olasiligina gére daha giiclii oldugunu diisiiniiyoruz.

Bugin Asya borsalari, ortalama %?2.0 civarinda “artida” oldugunu, ABD
vadelileri ise dinku %2.5 oranindaki yukseliglerinin ardindan ortalama %0.50
daha “primli” oldugunu izliyoruz. Avrupa borsalarinin ise %1.5-%2.0 arasinda
“yukselerek” agiimasi bekleniyor.

Bugiin _endeksin giine %1.5 yiikselerek acilmasini_ve 57.500 direncini
asmaya calismasini bekliyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Secme Haberler

e Yunanistan'a iliskin endiselerin arttigi donemde piyasalarin gézi bugln
Almanya Bagbakani Merkel ile Yunanistan Basbakani Papandreou'nun
gorismesine gevrildi.

¢ Almanya Basbakani Angela Merkel: Yunanistan iflas ederse Euro bdlgesine
guven biter. (Hiirriyet)

e Erdogan: Bu kadar dinamik bir pazara yeli otomobil yakisir. Bu ise soyunacak
bir babayigit ¢ikar. (Haber Tiirk)

e Tirkiye G20'de istihdami en fazla artiran llke oldu. (Haber Tiirk)

e “Fransiz BNP Paribas bankasinin Tirkiye baskani Jean Paul Sabet: Reyting
kuruluslari gok 6nemli degil. Tlrkiye zaten yatirim yapilabilir seviyede.” Dedi.

Bugiin Aciklanacak Veriler

e 16.00 ABD CaseShiller, Temmuz - yillik (beklenti: -%4.4)
e  17:00 ABD tiiketici gliven endeksi Eylil (beklenti: 46.0)
e 17:00 ABD tiketici guiven endeksi Eylil (beklenti: 46.0)

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur. YORKIYE$BANKA$I
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Son1l Son 1Ay Son 1

USD/TL Sembol Kodu Son  Gin% O.GinK. Haf.% % Yil %
1.88 - 1860 |IMKB-100 56,801|{F 0.85| 56,323HF -6.714F 5.76[F -12.11
1.86 4 Amerika
1.84 - Dow Jones 11,0444¢ 2.53| 10,771[F -3.204 -2.13[4+ 2.14
182 - 1.80 S&P 500 1,163|4+ 2.33] 1,136HF -3.26[4 -1.18|{+ 1.82
180 {1.785 17g1 1782 Nasdag 22341F 1.24] 2207HF -268|4+ 3.34[4 11.10
1.78 1 Avrupa
176 | Almanya - Dax 53464 2.87| 5197[HF -4.06[F -3.47[HF -14.86
174 , , , , . |ingiltere - FTSE 50894 0.45| 5,067 5114 -079[4 -8.68
20Eyl 21.Eyl 22.Eyl 23Eyl 26yl [Fransa - CAC 40 2,859 1.75| 2,810HF -4.18[F -7.39[F -24.08
Asya
F;;R_’/:J_;? Japonya - Nikkei 85744 2.39] 8,374[F -1.68[F -254[F -10.71
. 1.380 Cin - Sanghay 24044 047] 2,393[HF -1.77HF -7.95[{F -851
1.38 1 1371 1370 G. Kore - Kospi 1,728[4F 457| 1,653 -597 -285[F -7.13
147 | Hindistan - Sensex | 16,3754F 2.02| 16,051dF -4.24|{+ 3.324F -18.60
136 4 Latin Amerika
350 |Brezilya - Bovespa | 53,748|4F 0.97| 53,230 -467|4+ 0.74[4F -21.90
135 1 Arjantin - Merval 25054 0.90] 2483/ -7.81[F -13.14[F -3.10
1.34 Meksika - Mexbol 33,386|4{ 2.45| 32588HF -2.77[dF -1.93|4+ 0.08
133 . . . . . |Pariteler
20Eyl 21.Eyl 22Fyl 23Fyl 26Eyl  |EUR/USD 1.3548|{¢ 0.07| 1.3538[4F -1.10|4F -656[4 0.74
Déviz SEPET gngpv 76.34HF -0.04| 7637[HF -0.15HF -045[{F -9.46
2.20 - 2183  |Dolar Kuru 1.8465}F -0.36] 1.8532[4F 3.25|{+ 5.48[{ 25.41
218 4 Euro Kuru 250204 -0.24| 2.508014r 2.14HF -1.43|{ 26.33
216 4 Déviz Sepeti 2.1833|{F 1.15| 2.1585|{F 3.18[4F 2.19|4F 26.24
214 Emtialar
) Altin 1,643.3|4F 3.04| 1,594.8HF -9.02HF -10.07|{} 26.75
2.12 1 Brent Petrol 105.4|4r 0.44| 1049} -457[ -5.11l4 34.67
210 4 Bakir 333.114F 1.45| 3283 -10.25|4 -19.09[dF -7.18
208 *Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler diinki

20 Eyl I21.Ey| I22.Ey| I23.Ey| |26_Eyll !(gpamg,lar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia degerleri ise bugiin saat 09:00
itibariyladir.
Brent PETROLU

11400 111217 11327 11217
111.30
110.00 |
108.00 |
106.00 4 50  TAVHL: Tepe Insaat Sanayi'nin sahip oldugu TAVHL hisseleri ile ilgili olarak
stratejik segeneklerin degerlendiriimesi konusunda TEPE Ingaat’in incelemelere
104.00 A 9 o
basladigini bildirdi.
102.00 A
100.00 , , , ‘ SISE: Camis Elektrik tarafindan devredilecek Mersin Konjenerasyon Santrali
20Eyl 21Eyl 22Eyl 23Eyl 26Eyl nedeni ile yapilacak sermaye artirim tutarinin 115 mn TL olacagdini agikladi.

Aktif Bono FAizZ SODA: Pasabahge Cam tarafindan devredilecek Beykoz gayrimenkulleri nedeni
8.80 - 8.67 ile yapilacak sermaye artirrm tutarinin 53 mn TL olacagini agikladi.
860 - TCELL: sirket deneticilerinin olaganisti genel kurulun 12 Ekim tarihinde
8 40 toplantiya cagrilmasi yoéninde aldigi kararin iptal edilmesi icin dava actigini

U bildirdi. Bu haber bize Cukurova ve diger ana hissedarlar TeliaSonera ve Alfa
8.20 - arasinda ¢6zim olmadigi sinyalini veriyor.
8.00 ~ TTRAK: Bagbakan Erdogan, 25 yas ve Uzeri traktorlerin hurdaya ¢ikarilmasi igin
7.80 4 calisma yapacaklarini ve boylelikle traktor satislarini artiracaklarini belirtti.
7.60

20.Eyl 21.Eyl 22.Eyl 23.Eyl 26.Eyl
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Global Borsalar

ABD borsalari, Avrupali yetkililerin Yunanistan'in borglarinin azaltimasi ve Avrupa
bankalarinin giglendiriimesini saglamanin bir yolunu bulacaklarina dair umutlarin artmasiyla
diin yiikseldi. Avrupa Finansal istikrar Fonu'nun (EFSF) desteklenmesi yéniindeki bir plan
Uzerinde g¢alisildigi haberinin ardindan hisse senetleri 63leden sonraki seansta gunin en
yuksek seviyelerini goérdiler. Asya borsalari da Avrupal yetkililerin Yunanistan'in borg
sorununu ¢o6zUp yeni bir bankacihik krizi yasanmasinin 6ntne gegecek girisimlerde
bulunacaklarina iligkin beklentiyle bugiin yukseldi. Yatinmcilarin ise, Avrupali yetkililerin krizin
¢6zUmu icin yeni cesur adimlar atip atmayacaklari konusundaki celiskili haberlerin ardindan,
uzun vadeli taahhutler igine girmekten kacindiklari gézlendi. Finans hisseleri glinun en iyi
performanslarindan birini gosterirken, KBW banka endeksi ylizde 5.3 yiikseldi. JPMorgan
Chase & Co ve Citigroup hisseleri yizde 7 deger kazandi. Nasdaq'daki kazanimlar ise
Apple'da bazi 6nemli sipariglerin geri cekildigi yonundeki haberin ardindan sinirli kaldi.
(Reuters)

Makro Haberler

e Merkez Bankasi imalat sektérunin Eylil ayr kapasite kullanim oranini (KKO)
beklentilerimiz dogrultusunda %76,2 olarak acikladi. Eylul ayi verisi 2,7 puanlik yilhk
artisa isaret ederken piyasanin 75,9 olan beklentisinin bir miktar Uzerinde kaldi.
Mevsimsellikten arindirimis KKO %74,7 olarak kaydedilirken, bu rakam ile birlikte bir
onceki aya gore 0,4, Temmuz ayindaki dip noktaya kiyasla ise 1,3 puan ylkselme
kaydedildi. Eylil ayr KKO'nin Merkez Bankasi’'nin, daha 6nce de veri akigi ile teyit
edilmesi gerektigini savundugumuz, parasal gevsemeye yonelik tercihini dogrulamadigini
distnlyoruz.

Reel sektor gliven endeksi Eylul ayinda 112,4’e yikseldi. %2,4 artis gosteren endeks,
ayni zamanda Mayis ayindan bu yana devam eden gerilemeyi sonlandirdi. Diger taraftan
mevsimsellikten arindiriimis endeks, aylik bazda %5,2 artarak son 6 ayin en yiksegi olan
111,8 seviyesine yukseldi. Gliven endeksi veri akisina baktigimizda beklenen ekonomik
yavaslamanin Merkez Bankasr'nin kaygilandigi derinlikte gerceklesmeyebilecegini
distnlyoruz.

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQY* - Aragtirma

Onc. Getiri

Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
ANACM | 3.21 3.19 0.63%| 3.14 | 3.31 4.50 40.19%
BAGFS | 163.50 | 157.00 4.14%) 148.00 | 165.00 | 220.00 34.56%
BIZIM 21.55 | 21.25 1.41%) 21.00 | 23.60 | 35.60 65.20%
EKGYO | 2.26 2.25 0.44%| 2.04 | 2.34 3.15 39.38%
GARAN | 6.84 6.80 0.59%| 6.26 | 6.98 8.00 16.96%
HALKB | 11.95 | 11.70 2.14%| 10.20 | 11.60 | 14.00 17.15%
ISGYO 1.15 1.11 3.60%| 1.04 | 1.18 1.85 60.87%
KOZAL | 21.30 | 21.80 -2.29%| 22.60 | 24.20 | 29.50 38.50%
TOASO | 6.30 6.30 0.00%| 5.42 | 6.74 9.80 55.56%

* Model portféyiimtizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari

Te=RR ==

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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TEKNIK BULTEN

L =2 |MKB — 100 Endeksi :56.801 (60 dk.)

Cuma giini goérdugu en disuk olan 55.600
seviyesini din aciista fiyat boslugu
| olugturarak asagi kiran endeks, en dlslk
. | 55.000 seviyesine kadar geriledi.

Gunun devaminda aciligtaki fiyat boslugunu
endeksin bu kez 57.600 seviyesine kadar
ot | yUkselerek Cuma gunu I. seans sonu ile II.
~= seans acihsinda olusan fiyat boslugunu
doldurdugunu gézledik.

— Endeksin Cuma ginu I. ve Il. seans arasinda
S 1" | dun de agilista olusan bu fiyat bosluklarini
— 1== | zaman kaybetmeden doldurmasini olumlu

N Vo
. \ 5 buluyoruz.
I Yo/ fe N ;““' A f 1 \ / '\\
- RV N i Bu durumun sbz konusu fiyat bosluklarinin
- = —f—— “tUkenis-boslugu” olma ihtimaline isaret etmesi
A = ““ - nedeniyle  tepki yukselisi beklentimizi
sy - e - korumaya devam ediyoruz.
N AN N SISO # | Destekler: 55.800 - 55.500 - 55.000
f d= Direngler: 57.400 - 57.850 — 58.300
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdl kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu goérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirliine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligld konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bdlimud’ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. misterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muduar Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muduar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zlu Pekel Muidur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
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