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Gunluk Bulten

Ajanda

26 Eyliil Pazartesi

TR Eylil ayi kapasite kullanim orani
TR Eylil ayi reel kesim giiven endeksi
Almanya Ifo endeksi Eylil

ABD yeni konut satislari Agustos

27 Eyliil Sah
ABD tiiketici gliven endeksi Eylul

28 Eylul Carsamba
Almanya TUFE, énci Eylul
ABD dayanikh mal siparisleri Ajustos

29 Eyliil Persembe

Almanya issizlik orani Eyll
ABD GSYH, nihai 2C

ABD c¢ekirdek PCE, nihai 2C
ABD igsizlik maas basvurulari

30 Eyliil Cuma

TR dis ticaret dengesi Agustos
ingiltere GSYH, nihai 2C

Euro bélgesi enflasyon, 6ncu Eylil
ABD kisisel gelirler Agustos

ABD cekirdek PCE Agustos

ABD Chicago PMI Eyll

ABD Michigan endeksi, nihai Eyll

3 Ekim Pazartesi

TR TUFE Eylil

TR UFE Eyliil

Almanya imalat PMI, nihai Eylul
Euro bélgesi imalat PMI, nihai Eylul
ABD ISM imalat endeksi Eylul

Endeks ve Hacim{mn TL) Grafigi
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
SNPAM| 5.46 16.9%| 8,075,031
BISAS 1.56 10.6%| 2,290,481
MRSHL [ 58.00 5.9%| 25,086,283
KRDMB| 1.30 5.7%| 1,780,867
ACIBD 23.75 5.1%| 2,124,101

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanig | Deg. (%) | Hacim (TL)
SONME|[ 10.10 -18.2%) 533,463
INTEM 14.30 -10.9%| 5,168,477

TUDDF | 11.95 -8.1%| 2,786,938
AEFES 20.25 -8.0%| 6,906,503
ISYHO 1.03 -7.2%| 13,276,062
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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi, gegtigimiz hafta %2.7 oraninda deger kaybetti. Avrupa
borsalarindaki ortalama deger kaybi %6.0, ABD borsalarinda %7.0, Asya
borsalar ise %3.5-%5.0 arasinda oldu. Bdyle bakildiginda yurt digi piyasalara
gorece “listte” performans sergilemis gériinen IMKB-100 endeksi, eger TL cinsi
kredi notu artisinin sagladigi %5.1 oranindaki bir guinlik yikselis olmasaydi yurt
disi piyasalara gorece “altta” performans géstermis olacakti.

Gectigimiz hafta Fed’'in ABD ekonomisindeki asagdi yonli risklere dikkat ¢eken
aciklamasi; Cin’deki 6ncul, AlImanya ve Euro Bolgesinde ise nihai imalat sanayi
PMI verilerinin beklentilerin altinda kalmasi nedeniyle piyasalarda yeniden ikinci
dip korkusu yilkseldi. Ayrica Avrupa’daki bor¢ krizinde somut bir gelisme
kaydedilememis olmasi MSCI-Diinya Endeksindeki kayiplari, Mayis-2011
zirvesinden itibaren bakildiginda teknik agidan %20 kabul edilen sinirin tzerine
tasidi. Boylece MSCI Avrupa ve gelismekte olan ilke piyasalari endekslerinden
sonra MSCI diinya endeksi de ayi piyasasina girmis oldu. ABD borsalarinin ayi
piyasasina girmesi igin ise %4.0 daha diismeleri gerekiyor.

IMKB-100 endeksi ise Kasim-2010 zirvesine goére bakildiginda kredi notu
artinmindan bir giin dncesine kadar ayi piyasasi siniri kabul edilen %20 deger
kaybiyla ve 57.500 seviyelerinden islem gérmekteydi. Endeks, kredi notu artisiyla
birlikte hizla ¢iktigi ayi piyasasina, Cuma giini itibariyla ayni hizla geri donddi.

Oynakligin oldukga yiiksek oldugu ve VIX endeksinin %33 artisla 41 seviyesine
ulastigi haftada, altin %9, petrol %6, bakir %15, emtia fiyatlari endeksi ise %8
dustu. Risk varliklardan kagan fonlarin givenli liman arayisiyla Amerikan ve
Alman 10-yilliklari sirasiyla 27 ve 11 baz puan gevseyerek %1.78 ve %1.75
seviyelerine geriledi. Boylece 2011 yili igcinde ABD 10-yilliklarinin getirisi %18’e,
30-yilliklarinin getirisi ise %36’ya ulasmis oldu. Yurt icinde ise gosterge tahvilin
faizi 48 baz puan artigla %8.54 seviyesine ylikseldi. Bugiin tezgahusti piyasadaki
islemlerde ise %8.72 ile Cuma kapanisinin 18 baz puan “lizerinden” gegiyor.
Faizin Cuma guint gordigi en yliksek seviye ise %8.85 olmustu.

Baktigimizda sabah saatlerinde olumlu seyreden Asya borsalarinin, olumsuza
dondugind, artida seyreden ABD vadelilerinin de ortalama %0.60 oraninda
“eksiye” gegtigini izliyoruz. Avrupa borsalarinin ise hafif saticih agiimasi
bekleniyor.

Bugiin endeksin hafif saticili agilmasini bekliyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢me Haberler

e Yunanistan Bagbakan yardimcisi ve Maliye Bakani Evangelos Venizelos,
kendileri igin en iyi olanin "kontrolli temerrut" oldugunu soyledi. (Hirriyet)

e Goldman Sachs Varlik Yonetimi Baskani Jim O’Neill dinya finans sisteminin
2008 benzeri bir risk ile karsi karsiya oldugunu ve 2008'dekilere benzer bir
strecin yasandigini belirtti. Avrupa bor¢ krizinin yayilmasi ve Amerika'ya
sigramas! durumunda, bankalarin kredileri kesecegini sdyledi. (Ekonomi
Yorum)

e Milyarder yatirrmci George Soros ise Yunanistan'in  temerrGttl
onleyemeyebileceginin altini gizerek, Avrupa'daki bankalarin korunma altina
alinmasi gerektigini belirtti.

e Bagbakan yardimcisi Ali Babacan, adir bor¢ yiku altindaki Avrupalilarin bu
sikintilari  Uzerlerinden yillarca atamayabilecekleri ve bu yikin altindan
kalkmalarinin kolay olmayacagini belirtti.

e Gelisen llke paralari iginde en kotl performans Tirk lirasinda olustu. (Diinya)

Bugiin Agiklanacak Veriler

11:00 Almanya Ifo endeksi Eylil (beklenti: 97.8)

14:30 TR Eylil ay1 kapasite kullanim orani (beklenti: %75.9 YF: %76.2)
14:30 TR Eylul ayi reel kesim gliven endeksi

17:00 ABD yeni konut satislari Agustos (beklenti: 295.000)

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur. YORKIYE$BANKA$I
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Sembol Kodu Son Gin% O.GiinK. Haf.% % Yil %
iMKB-100 56.323 |4k -2,86%| 57.980[F -2,78|4+ 4,87HF -12,33
Amerika
Dow Jones 10.77114+ 0,35| 10.734|4 -5524 -455[HF -0,82
S&P 500 1.136/4F 0,61 1.130HF 5624 -343HF -1,07
Nasdaq 22074+ 1,02 21854 -441|4r 2,08[4F 9,04
Avrupa
Almanya - Dax 5197|144 0,63 51644 -40514F -6,16[ -17,49
.|ingiltere - FTSE 5.067|4+ 0,50 50424 -366F -1,23HF -9,50
Fransa - CAC 40 28104+ 1,02 27824k -4424dF -8,99[HF -25,71
Asya
Japonya - Nikkei 83778 -2,14| 8560 -549[4 -4,78[Hk -11,56
Cin - Sanghay 2.408[% -103] 2433/ -122[% -781[4 -7,08
G. Kore - Kospi 1.647HF -2,94 1.697HF -9534F -7,39HF -10,78
Hindistan - Sensex| 15.824[F -2,09| 16.162|4 -550[4 -0,16[d -21,06
Latin Amerika
Brezilya - Bovespa 53.230|4F -0,09| 53.280[} -6,78|dF -0,23HF -21,95
Arjantin - Merval 24834+ 0,08| 2481F -862dF -1391HF -3,76
Meksika - Mexbol 325884+ 0,64 32.381[HF -7,09|dF -427HF -231
|Pariteler
EUR/USD 1,33974F -0,76| 1,3499|4 -2,164 -7,60[HF -0,69
USD/JPY 76,28|4 -0,33 76544 -0414F -052[HF -9,42
Doviz
Dolar Kuru 1,84854+ 0,63| 1,8369|4+ 2414+ 5,604 25,23
Euro Kuru 2,4767[HF -0,13| 2,4799|4+ 0,254k -2,43J4F 24,39
Déviz Sepeti 2,1585[{+ 0,10 2,1563|4F 1,24|4+ 1,0314F 24,62
Emtialar
Altin 1.6185HF -1,30| 1.639,8|4F -9,15|dF -11,43|4r 24,68
Brent Petrol 102,6[4F -1,20 103,9HF -6,094 -7,61[4r 30,10
Bakir 32724 -0,24 328,0|4F -13,704F -20,524F -9,80

*Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler dunku
kapaniglar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Doviz ve Emtia deg@erleri ise bugiin saat 09:00
itibariyladir.

Sirket Haberleri

ALBRK: CEO’su Turkiye’deki birimin bu yil 500 mn dolar sukuk ihrag edecegini
acikladi.

BFREN: Bosch gurubunun yaptigi stratejik degerlendirmeler sonucunda disk ve
kampana fren sektoriinden gikilmasi amaci ile BFREN' in ilk etapta gurupta yer
alan baska bir sirkete devredilmesine karar verildigini agiklad!.

SAHOL: Carrefour'un Carrefoursa’'daki payini almak i¢in gérismelere basladigi ile
ilgili basinda ¢ikan haberlerin gergegdi yansitmadigini bildirdi.

TRCAS: CEQO’su Batu Aksoy, 6nimizdeki 5 yil icinde Petkim'in 5 milyar dolarlik
rafinerisi ve 600 milyon Euro’luk Denizli termik santrali basta olmak tizere 6 milyar
dolar dolar civari yatirim planladiklarini agikladi.

TRGYO: projesi Mall of Istanbul, Avrupa Gayrimenkul édilleri 2011 kapsaminda
en iyi karma kullanim ve en iyi aligveris merkezi geligtirme projesi kategorilerinde
iki 6dul ald1.

TUPRS: siddetli yagis nedeni ile izmit Rafinerisi tiriin depolama tanklarindan
birine disen yildirim sonucu yangin ¢iktigini ve yanginin séndiruldiginu bildirdi.

ULKER: G. New Inc. Ve Godiva Belgium BVBA’'nin sermayelerindeki paylarinin
%6’sinin satigi ile ilgili sureglerin tamamlandigini agikladi.
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Global Borsalar

ABD borsalari yogun satiglarin geldigi dért guinlik kayiplarin ardindan Cuma gunu yukseldi.
Ancak Avrupa'daki borg kriziyle ilgili endise ve Fed'in ABD ekonomisine dair uyarisinin
ardindan Dow Jones sanayi endeksi 2008 krizi sonrasi en kotl haftayr geride birakirken,
S&P 500 gegen haftayi ylizde 6.6 disltsle tamamladi. Asya borsalari, yatirimcilarin Avrupali
yetkililerin bor¢ krizinin ¢dézimi yodnlinde yeni yollar aradiklarina iliskin habere temkinli
yaklagsmalari nedeniyle bugun distl, euro deger kaybetti. Avrupa Merkez Bankasi Yonetim
Kurulu uyelerinden Ewald Nowotny Cuma gini yaptigi agiklamada bankanin, bankacilik
sistemine daha fazla likidite saglamasinin tavsiye edilebilecegini sdylemisti. Nasdag'da
haftanin son islem giiniinde gergeklesen yiikseliste yari iletken ¢ip Ureticilerinin hisselerindeki
kazanimlar etkili oldu. Tavsiyesi ylkseltilen Texas Instruments'in hisseleri ylizde 3.8 deger
kazandi.

Makro Haberler

Tarkiye'yi ziyaret yabanci sayisi Agustos ayinda %9,6 artarak 4 milyon 77 bin seviyesine
ulasti. Nisan ayindan bu yana kaydedilen en yuksek artis olan bu rakam ile yilbasindan bu
yana gerceklesen artis %10,5 seviyesine ulasti. Adustos verilerinden hareketle 3,6 milyar
Dolar turizm geliri 6ngériyoruz. Bu rakam ile birlikte sene sonu turizm gelirinin 24 milyar
Dolar olarak beklentilerimize paralel gergeklesecegini diigliniyoruz.

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM 3.19 3.30 -3.33%| 3.00 3.50 4.50 41.07%
BAGFS | 157.00 [159.50 -1.57%] 148.00 | 165.00 | 220.00 40.13%
BlZIM 21.25 | 22.05 -3.63%| 21.00 | 23.60 | 35.60 67.53%
EKGYO 2.25 2.30 -2.17%| 2.04 | 2.34 3.15 40.00%
GARAN [ 6.80 6.96 -2.30%| 6.26 6.98 8.00 17.65%
HALKB 11.70 | 11.90 -1.68%]| 10.20 | 11.60 | 14.00 19.66%
ISGYO 1.11 1.16 -4.31%| 1.04 1.18 1.85 66.67%
KOZAL 21.80 | 23.00 -5.22%| 22.60 | 24.20 | 29.50 35.32%
TOASO | 6.30 6.70 -5.97%| 5.42 6.74 9.80 55.56%
* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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TEKNiIK BULTEN
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IMKB — 100 Endeksi :56.323

Cuma gunu gugla bir tepki verecegi yonindeki
beklentimizin tersine sadece aciligta sinirli bir
tepki veren ve ginin devaminda sert deger
kayiplariyla en disuk 55.685 seviyesini goren
endeksin  buglin de 55.600 seviyesinde
yeniden destek bulabilecegdini disiintyoruz.

Soz konusu desteginin galismamasi
durumunda ise 55.000 seviyesinin altina dogru
gerileme olasiliginin  glglenecegini tahmin

ediyoruz.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatinm danigmanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruglerine dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabileceg@i dikkate alinmahldir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin givenilirligine inandi§i kaynaklardan alinmig ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Aragtirma Bolumd{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirnmcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye doniik yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu biilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Mudir Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudir cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zIu Pekel Mudir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 43146 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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