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Gunluk Bulten

Ajanda

19 Eyliil Pazartesi
TR kisa vade dis borg stoku Temmuz

20 Eyliil Sah

TR Eylul ay1 PPK karari

TR Merkezi yonetim borg stoku Agustos
Almanya ZEW endeksi Eylul

ABD Agustos ayi yeni konut ingaatlari
ABD Agustos ayi ingaat ruhsatlari

21 Eyliil Garsamba
ABD Fed Faiz karari
ABD ikinci el konut satiglar Agustos

22 Eyliil Pergembe

Almanya imalat PMI 6ncu Eylul
Almanya hizmetler PMI 6ncu Eyll
Euro bdélgesi imalat PMI 6ncu Eylil
Euro bolgesi hizmet PMI 6ncii Eylil
Euro bdlgesi yeni sanayi sip. Temmuz
TCMB beklenti anketi (TUFE) Eyliil 2
ABD issizlik maas basvurulari

23 Eyliil Cuma
TR Girig-Cikis yapanlar Agustos

26 Eyliil Pazartesi

TR Eylul ayi kapasite kullanim orani
Almanya Eylil ayi IFO gliven endeksi
ABD yeni konut satiglari Agustos
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)

SNPAM| 4.67 17.0%| 10,535,675
RANLO [ 1.26 11.5%| 6,606,284
BISAS 141 10.2%| 2,095,864
TBORG| 3.50 6.4%| 1,591,370
EGPRO | 6.14 4.4%) 799,778

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
SONME| 12.35 -11.5%| 11,520,196

FVORI 0.73 -9.9%| 7,510,010
TUDDF | 13.00 -9.7%| 3,005,524
PRKME|[ 2.84 -9.6%| 20,266,984
SILVR 1.05 -8.7%| 1,084,724
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Piyasa Beklentisi

Bir dnceki gin Fed'in dinki olumsuz agiklamalar ve Moddy's’'in bazi ABD
bankalarinin kredi notunu disurmesinin ardindan din de GCin’den baslayan,
Almanya ve Euro Bodlgesi ile devam eden imalat sanayi PMI verilerinin
beklentilerin altinda kalmasinin etkisiyle yurt digi piyasalarda sert satislar
yasandi.

MSCI-Diinya Endeksi din %4.5 dusti. Boylece Mayis-2011 zirvesinden
itibaren %22 oraninda gerileyen endeks, teknik olarak %20 kabul edilen sinir
astigi igin ayi piyasasina girmis oldu. MSCI Gelismekte Olan Ulkeler ve MSCI
Avrupa Endeksleri de teknik olarak ayi piyasasi iginde bulunuyor. iIMKB-100
endeksi ise dinkiu %4.68 oranindaki deger kaybiyla birlikte Kasim-2010
zirvesinden itibaren %19 daha asagida bulunuyor. Bu agidan bakildiginda ayi
piyasas! gériiniimiinde olmayan IMKB-100 endeksi, kredi notu artirrmindan bir
Oonceki gline kadar ise teknik agidan ayi piyasasi igindeydi. Kasim-2010'da
71.777 zirvesi goren endeks, AJustos ortasinda 48.600 dibine kadar gerileyerek
%32 deger kaybetmisti. Kredi notu artinmi 6ncesindeki son gine kadar ise
endeks, 57.500-58.000 araliginda ayi piyasasi siniri kabul edilen %20 deger
kaybiyla islem gormekteydi. Dolayisiyla bu araligin altina gerilemedigi surece
endeksin teknik agidan yulkselis performansinin devam ettigi disindlebilir.

Din tim dunya borsalarinda sert satiglar yasanirken, risk varliklardan kacan
fonlarin guvenli liman arayisiyla Amerikan ve Alman tahvilleri sert prim yapti.
ABD 10-yilliklar1 15 baz puan duserek son 60 yilin en dusuk seviyesi olan 1.71
seviyesine gerilerken, Alman 10-yilliklari da 10 baz puan diserek 1.67
seviyesine geriledi. Yurt iginde ise gosterge faiz yurt disindaki sabit getirili
varliklarin tersine 34 baz puan ylkselerek %8.50 seviyesinden kapandi. Bugln
ise tezgahustl piyasada islemler dinin 5-8 puan altinda %8.45-%8.42'den

gegiyor.

Bugiine baktigimizda Asya borsalarinin ortalama %1.5.%2.0 “ekside”, ABD
vadelileri ise %0.40 “artida” islem goériyor. Avrupa borsalarinin ise %1.5
civarinda “yiikseligle” agiimasi bekleniyor.

Bugiin endeksin bugiin diinkii sert diisiisiine tepki vererek alicili aciimasini
bekliyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler

e Moody’'s 25 Temmuzda izlemeye aldigi 8 Yunan bankalarinin notlarini 2 kademe
dislrda ve notlari diigen bankalarin goriinimlerinin hala negatif oldugunu belirtti.

e Moody'’s, Slovenya’nin bir kademe indirerek AA3 seviyesine indirdi.

e ABD Hazine Bakani Geithner'in tiim dinyay! “ikinci Biiyiikk Bunalim ’a yaklasiyoruz”
sozleri ile uyarmasi piyasalarda biyuk saskinlik uyandirdi. (Ekonomi Haber Yorum)

e Uluslararasi Para Fonu (IMF) Bagkani Christine Lagarde, "Kiiresel ekonominin tehlikeli
bir asamaya girdigini" soOyledi. Lagarde, bazi ulkelerin hiukimetlerinin artan butce
aciklarini azaltmada siyasi irade eksikligi gosterdigini belirtti. (Ntvmsnbc)

e ABD Merkez Bankasi kaygilar gidermedi, Cin yavasladi, diinya piyasalan allak bullak
oldu. (Milliyet)

e Erdogan BM konusmasinda Somali'den Filistin'e, Arap Baharindan israil ve Kibris'a
kadar diinyadaki trajediler ve sicak gelismeler konusunda net mesajlar verdi. (Sabah)

e ABD'li banklarin mevduat akisindan dolay! artik faiz vermedigi ifade ediliyor. Paranin bu
Ulkeye kagisi ile ABD'nin 10 yillik faizi ylizde 1.76 ile tarihinin en disik seviyesine
geriledi.(Haber Tiirk)

e Washington'da bir araya gelen G-20 Uyeleri, Avro Bolgesi'ndeki borg krizinin bankalari
ve piyasalar baltalamasini engelleme taahhlidinde bulundular ancak kuresel
ekonomide gliveni artirmak igin yeni spesifik tedbirler agiklayamadilar. (MarketWatch)

Bugiin Agiklanacak Veriler

e 11:00 Turkiye Agustos ay! girig-¢ikis yapanlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur. ‘ YORKIYE$BANKA$I
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Sembol Kodu Son Giin% OGinK. Haf. % % Yil %
iMKB-100 57,980HF -4.68| 60,828[4F 0.00|4F 0.00[4F 0.00
Amerika

Dow Jones 10,7344} -351| 11,125 -6.12 -3.96[{ -0.05
S&P 500 1,130} -3.19 1,167 -6.58 282k -0.42
Nasdaq 2,185k -3.26 2,258 -4.46 2.604F 10.18
Avrupa

Almanya - Dax 5,164 |4 -4.96 5,434 -6.25 -6.65 |4 -16.82
ingiltere - FTSE 5,042k -4.67 5,288 -5.54 -1.71HF -9.19
Fransa - CAC 40 2,782k -5.25 2,936 -8.67 -9.81{}F -25.52
Asya

Japonya - Nikkei 8,560 |4k -2.07 8,741 -1.25 -1.98 [ -10.56
Cin - Sanghay 2,421k -0.91 2,443 -2.34 5214 -6.58
G. Kore - Kospi 1,732k -3.79 1,801 -5.86 -1.28|dF -5.47

Hindistan - Sensex| 16,2134} -0.90| 16,361
Latin Amerika

-1.73|4F -18.70
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Brezilya - Bovespa 53,2804k -4.83| 55,982 . ik -22.02
Arjantin - Merval 2,481k -5.71 2,631 -10.48 -14.33{F -2.01
Meksika - Mexbol 32,3814k -4.82| 34,019 -7.96 -6.53dF -2.49
Pariteler

EUR/USD 1.3510[4F+ 0.34| 1.3465 -2.65 -6.45|4F 0.77
USD/JPY 76.31|4F 0.07 76.25 -0.53 -0.49|dF -9.68
Doviz

Dolar Kuru 1.8400[F -0.26| 1.8448 3.58 3114 23.78
Euro Kuru 248664 0.19| 2.4820 1.46 -3.38|4F 25.60
Doéviz Sepeti 2.15634F 0.75| 2.1403 1.45 -1.00|4F 24.14
Emtialar

Altin 1,74554F 0.22| 1,741.7 -2.49 -4.69|4F 34.96
Brent Petrol 106.14F 0.69 105.4 -5.44 -3.35|{+ 35.87
Bakir 34264 -1.81 348.9|dF -1350[H}F -15.04|4F -4.03

*Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler diinku
kapanislar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia deg@erleri ise bugiin saat 09:00
itibariyladir.

Sirket Haberleri

PTOFS: OMV Gaz ve Eneriji sirketinin sermayesinde sahip oldugu hissenin
tamamini 53.3 mn TL’ye OMV Gaz ve Enerji Holding sirketine satis ve devir
islemelerinin tamamlandigini agikladi.

THYAO: Assan Hanil Otomotiv sirketinin ortaklik istiraki olan Ugak Koltuk Uretimi
Sanayi sirketine %50 pay ile ortak olmasina iliskin ortak girisim s6zlesmesinin
imzalandigini bildirdi.

MANGO: OOO ROBMET (Rusya) firmasi ile 10 mn Dolar tutarinda sebze ve
meyve satisi s6zlesmesi imzaladigini bildirdi.
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Global Borsalar

ABD borsalari, yetkililerin kiiresel ekonomik durgunluga ¢6zim bulmadaki basarisizliklarina
iliskin endiselerle diin dustu. Yatinmci endiseleri (¢ blylk endeksin ylzde 3'Un lzerinde
dismesine neden olurken, Wall Street'in korku gostergesi olarak anilan CBOE volatilite
endeksi yuzde 12 ylkseldi. Asya borsalari kuresel resesyon endiseleriyle bugin duserek 16
ayin en dusuk seviyesine geriledi. Cin'de diin agiklanan imalat PMI verisinin daralmaya isaret
etmesinin ardindan bu Ulkeye iliskin yavaslama belirtileri endiseye neden olurken, dunya
genelinde talebin azalacadi korkusunun en cok zarar verdidi hisseler arasinda enerji ve
malzeme hisseleri yer aldi. S&P malzeme endeksi ylizde 5.5 distl. Banka hisselerinin de
deger kaybettigi dinkl seansta KBW banka endeksi ylizde 2.7 distl, Citigroup hisseleri
yuzde 6.1 deger kaybetti. (Reuters)

Makro Haberler

Eylul ayrnin 2. beklenti anketine gore, yilsonu enflasyon beklentisi %7.27 ye yukseldi,
katihmcilar sene sonuna kadar 25 baz puanlik faiz indirimi beklerken, biyime tahminlerini
%6.4’e yukselttiler. Dis dengelerde cari agik tahminleri 72.5 milyar Dolara ylkselirken
oniimlzdeki donemlerde TL'nin deder kazanacagdi 6ngorisu agirlik kazaniyor.

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM [ 3.30 3.47 -4.90%| 3.28 3.50 4.50 36.36%
BAGFES | 159.50 |164.00 -2.74%| 148.00 | 165.00 | 220.00 37.93%
BIZIM 22.05 | 23.05 -4.34%| 21.00 | 23.60 | 35.60 61.45%
EKGYO 2.30 2.44 -5.74%| 2.04 2.34 3.15 36.96%
GARAN 6.96 7.44 -6.45%| 6.26 6.98 8.00 14.94%
HALKB 11.90 | 12.30 -3.25%] 10.20 | 11.60 | 14.00 17.65%
ISGYO 1.16 1.20 -3.33%| 1.04 1.18 1.85 59.48%
KOZAL 23.00 | 23.35 -1.50%| 22.60 | 24.20 | 29.50 28.26%
TOASO | 6.70 7.20 -6.94%| 5.42 6.74 9.80 46.27%
* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

TEKNiIK BULTEN

_OEEE ST IMKB - 100 Endeksi :57.979

- Endeks dun icin takip ettigimiz ¢ kisa vadeli
desteginin ilk ikisini I. seans icinde pes pese
kirmasinin ardindan Agustos ayl basinda
59.100-57.750 araliginda olusan fiyat
boslugunun Gst bandinin  gectigi son
desteginde tutunmaya calisti.
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Ancak 6gleden sonra yurt digi piyasalardaki
satis baskisinin giderek artmasi nedeniyle
endeks, Il. seansta hem bu destegini hem de
fiyat boslugunun orta noktasi olan 58.400
seviyesinin altina geriledi. Endeks bdéylece iki
gln once doldurdugu 59.100-57.750
araligindaki fiyat bosluguna duin itibariyla geri
dénmis oldu.

Bugiin icin endeksin s6z konusu fiyat
boslugunun alt siniri olan 57.750 seviyesinde
destek bularak 58.500 seviyesine dogru
yiikselis yoniinde tepki verecegini tahmin

ediyoruz.

AN g O VSN Y A l+ | Destekler: 57.750 - 57.000 — 56.500
e o e fen e pm fn e fr s e .. Direngler: 58.150 - 58.500 —59.100
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu goéruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligld konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk tstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatinmcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donik yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bdlten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S."den 6énceden yazil izin ainmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muduar Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muduar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Madar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zli Pekel Muduar Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 43146 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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