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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksinin, yurt disi piyasalardaki zayif gériiniime ve kisa vadeli teknik
gostergelerindeki negatif uyumsuzluga ragmen, kar satiglarini erteledigini ve yurt
disi borsalardan belirgin olgiide olumlu yonde ayristigini gézlemekteydik.

Ozellikle son bir aylik déneme baktigimizda, Avrupa ve Asya borsalarinda karsik
bir tablonun oldugunu, ABD borsalarinda ise ortalama %5.0-%6.0 arasinda degisen
deger artiglari oldugunu goézlemlememize ragmen, IMKB-100 endeksinin_déviz
sepeti bazinda yaklasik %17 oraninda yiikselis kaydetmesi dikkat
cekmekteydi. Din gelen S&P haberiyle birlikte endeksin bu olumlu ydndeki
ayrismasinin temelsiz olmadigi gorildi.

Genel olarak baktigimizda, yurt disi piyasalarin son iki gundir olumsuz haber
akigindan ziyade olumlu haber akigina tepki vermeyi tercih ettigini izliyoruz.
Ornegin diin Cin'in biiyilkk kamu bankalarindan birinin Avrupa'daki borg krizine bagl
olarak bazi Avrupa bankalariyla déviz forward ve takas islemlerini durdurdugu
haberinin ve Italya’nin kredi notunun diisiiriildiigii haberinin piyasalar izerinde
olumsuz etkisinin olmadigi goériliyor. Bu durumu piyasalarin kétimser yodndeki
fiyatlamalarda belirli bir sinira ulastigi ve tepki yikselisi i¢in zemin aradigi seklinde
yorumluyoruz, ancak Ozellikle Yunanistan’a iligkin haber akiglarinin oynaklik
yaratmasi nedeniyle temkin olunmasi gerektigini distnuyoruz.

Ornegin, bir 6nceki giin Yunanistan ile AB ve IMF denetgileri arasindaki
telekonferansta ilerleme kaydedildigi haberleriyle son bir saatte yilikselen ABD
borsalari, diin bu yonde bir ilerleme saglanamadigi haberleriyle son bir saatte giin
icindeki tim kazanimlarini geri vererek kapandi. Bugln ise vadelilerinin ortalama
%0.30 artida oldugunu izliyoruz. Asya borsalari TSI 21:15°de aciklanacak Fed
kararini dncesinde yatay seyir izliyor. Avrupa borsalarinin ise %0.5-%0.8 arasinda
“zayif’ acilmasi bekleniyor.

Bugiin _endeksin hafif kar satislariyla aciilmasinin_ardindan yatay bir_seyir
izlemesini bekliyoruz

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢me Haberler

e  S&P, Turkiye'nin TL cinsi kredi notunu yatirim yapilabilir seviye olan BBB-'ye
yukseltti. DOviz cinsi notu sabit tutulsa da, yilbasina kadar yeni bir not artigi
icin beklentiler yikseldi. (Milliyet)

e Ankara'nin kalbi sayllan Kizilay'da piknik tuplne yerlestiriimis patlayiciyla
yapilan bomba patladi. Ug kisi 6ldii, tigli agir 34 kisi yaraland. (Hiirriyet)

e Merkez Bankas! yavaglama vurgusu yapti ve politika araglarini genisletici
yonde kullanabilecegini acikladi. (Milliyet)

Merkez faize dokunmadi, dovizi 350 milyon dolarla frenledi. Agiklama:
Enflasyon artisi gegici, cari agikta iyilesme bekleniyor. (Hiirriyet)

En Gok Yiikselen Hisseler ¢

:I;::HE K:;a:ﬁlg Degﬁ:,i T‘;‘:i EIE;'?: e  Gunlin 6ne glkgn diger 6ngm!_i haberleri arasinda IMF'in [evize tahminlerj yer

VORI UI?':. 13'5;‘ 9'520'515 alirken; IMF Turkiye'nin biyime tahminini 2011 igin yizde 8.7'den ylzde
- — m— 6.6'ya, 2012 igin ylzde 2.5'ten yilizde 2.2'ye indirdi. IMF Turkiye'nin cari

SILVR_| 1.20 | 13.2%) 6,839,969 acik/GSYH tahminini 2011 icin yiizde 10.5'ten yiizde 10.3'e; 2012 igin yiizde

BURVA1 2.79 | 12.0%| 1.595429 9.8'den yiizde 7.4'e indirdi.

ALCAR | 37.30 11.7%| 6,984,225

Bugiin Aciklanacak Veriler

Hisse | Kapamis |Ded. (% Hacim (TL, .. . . .
panis | Ded. () (TL) «  10:28 Almanya Eylil ayi imalat PMI, 6ncii (beklenti: 50.1)

SNPAN | 3.99 -9.1%| 6,544 170 .. . L .

e 10:28 Almanya Eylil ay1 hizmetler PMI, éncl (beklenti: 50.5)
AVGYD 2.75 -5.8%|) 1,353,937 .. . . .. .

e 10:58 Euro bolgesi imalat PMI, dncl (Eylul) (beklenti: 48.5)
IDGYD 4.94 -4.6%|) 3,562,492 .. L . .. .

e 10:58 Euro bolgesi hizmet PMI, 6ncu (Eylul) (beklenti: 51.0)
CAK | 201 | 1% 11,387,258 21:15 ABD Fed faiz karari (1.giin)

o .
MMAD | 2.33 2.9%| 6,264,744 : 9

TORKIYE $ BANKASI|

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.
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Son 1 Son 1Ay Son 1
Sembol Kodu Son Giin % 0.Giin K. Haf. % % Yil %
iIMKB-100 60,8894 5.10] 57,933[4* 8.49[4F 14.27|<F -5.05
Amerika
Dow Jones 11,4094 o0.07| 11,401J%* 1.44f4> 5.10[% 6.02
S&P 500 1,202R> -0.17 1,204H4r 113  6.96[4F 5.47
Nasdagq 2,296| -0.56 2,309]4F  1.91[4r 12.28[4F 15.42
Avrupa
Almanya - Dax 5,572|1" 2.88 5416[4* 7.8510 1.67[% -11.48
ingiltere - FTSE 5,364[4F 1.98 52604r 2.62[r 5.27dF -3.81
Fransa - CAC 40 2,984[1F 1.50 2,940 1.18FF -2.21RF -21.15
Asya
Japonya - Nikkei 8,762|1" 0.47 8,721|4+ 2.86[4~ 1.55| -8.75
Cin - Sanghay 2,501J4F 2.18 24484 121} -1.31[F -3.38
G. Kore - Kospi 1,860[4F 1.21 183840 2.61J4 661|119 1.50
Hindistan - Sensex 17,1454 0.27] 17,099/ 4.12r  6.22|- -13.87
Latin Amerika
Brezilya - Bovespa 56,379[RF -1.27] 57,103} o0.16[r 7.518F -16.75
Arjantin - Merval 2,717[4%> 0.01 27170 0.42[F  -3.83|%  7.26
Meksika - Mexbol 34,3384~ -2.11| 35,077Mr 1150  3.62[4%F 3.20
Pariteler
EUR/USD 1.3713[4r 0.06] 1.3705[<F -0.30[F -4.49|4 3.37
USD/JPY 76.37|87 -0.11 76.45N-  -0.34[%F -0.56[% -10.25
Doviz
Dolar Kuru 1.7854[3F -0.16] 1.7883[4 1.04[F -0.12|% 19.74
Euro Kuru 2448787 -0.09] 2.4509Hr 1.29F -4.87|40 25.74
Déviz Sepeti 2.1160[F -0.75] 2.1320f4r 0.33[%F -2.94|9" 22.56
Emtialar
Altin 1,815.8[4+ 0.37] 1,800.18> -0.40RF -4.40[" 40.93
Brent Petrol 110.5[4* 0.03 11054+ 0.91fr 1.86[4r 41.51
Bakir 377.3[4 1.27 372.6]r -3.50[<r -4.75[4 8.26

" | *Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler dinku

kapaniglar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia deg@erleri ise bugin saat 09:00
itibariyladir.

Sirket Haberleri

*AKGRT: Agustos’ta 86.5 mn TL brit prim urettigini acgikladi. (aylik bazda -%4.6,
yillik bazda +%32.8). Aylik bazda brit prim Uretiminde yasanan daralmaya
ragmen, mevsim etkisine ragmen sirketin daha iyi performans sergiledigini
distnlyoruz. Sirket sektor ortalamasinin tizerinde prim Uretimini basarmasina
ragmen bunun karliliga yakin zamanda etkisi olamayacagindan, Aksigorta
hisselerinden uzak durmayi tercih ediyoruz.

EGCYH: USAS’In Gate Gourmet sirketindeki %56 hissesini almak icin verdigi
teklifin Gate Gourmet sirketi tarafindan kabul edilmedigini bildirdi.

PEGYO: 606 konuttan olusan Denizli Simerpark Karma projesinde kaba insaatin
%55’inin bittigini ve Cuma gunu konut satisina baslanacagini bildirdi.

DENIZ: Banka’nin Deniz Emeklilik'te sahip oldugu %99.9 oranindaki hissesinin
American Life Hayat Sigorta (Metlife)’a devrinin Rekabet Kurulu tarafindan uygun
bulundugunu ve devir strecinin devam ettigini acgikladi.
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Global Borsalar

ABD borsalari, yatinmcilarin ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) ekonomiye yeni destek saglama karar verip
vermeyecegdini ve Yunanistan'in kreditdrlerle yapti§i goérismelerde ne gibi bir ilerleme kaydedecegini
beklemeleriyle diin yatay kapandi. Asya borsalari da yatirimcilar aciklanacak Fed kararini beklerken bugin
yatay seyir izledi. Euro Italya'nin notunun diisiiriilmesinin ardindan verdigi kayiplar sonrasi toparlanma
kaydetti. Yunanistan'in uluslararasi kreditérlerle yapacag ikinci telekonferans éncesinde, kamu sektériinde
daha fazla kesintiye gidilecegi s6ziU vermesi ise Avrupa'daki bor¢ krizine iligkin endiselerin bir miktar
azalmasini sagladi. Fed'in, bugin sona erecek iki ginlik toplantisinin ardindan tahvil piyasasina
mudahaleyle ilgili planlarinin agiklamasi bekleniyor. Yari iletken ¢ip Ureticilerinin hisseleri, en kot performans
gOsterenlerden biri olurken PHLX yari iletken endeksindeki yuzde 1.3'lUk disus Nasdag'da da kayiplara
neden oldu. (Reuters)

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig |Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM | 3.23 3.08 [4* 4.87%| 3.08 | 3.32 4.50 39.32%
BAGFS | 161.50 [ 157.50[4* 2.54%]| 148.00 | 165.00| 220.00 36.22%
BIZIM 23.20 | 22.75 [&* 1.98%| 21.00 | 23.60 | 35.60 53.45%
EKGYO | 2.47 232 i+ 6.47%| 2.04 | 2.34 3.15 27.53%
GARAN | 7.54 7.00 [&* 7.71%| 6.26 | 6.98 8.00 6.10%
HALKB | 12.30 | 11.60 [&* 6.03%| 10.20 | 11.60 | 14.00 13.82%
ISGYO 1.22 1.15 [ 6.09%| 1.04 | 1.18 1.85 51.64%
KOZAL | 23.25 | 22.85 [&* 1.75%| 22.60 | 24.20 | 29.50 26.88%
TOASO | 7.14 6.74 &+ 5.93%| 542 | 6.74 9.80 37.25%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segcilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.

TEKNIK BULTEN

IMKB - 100 Endeksi :60.889

Son iki gundir israrla 57.000-57.500
araliginda tutunan ve teknik olarak yukselis
potansiyelini korumaya ¢alisan endeks, din
gelen S&P haberiyle birlikte giin icinde %6.5
oraninda deger kazanarak 61.721 seviyesini
test etti.

Gini 60.889 seviyesinden tamamlayan
endeks, boylece Adustos ayi basinda 59.100-
57.750 araliginda olusan fiyat boslugunu
doldurdu.

Endeksin, bu noktadan sonra karsisinda,
asmakta oldukca zorlanacagini
diisiindugiimiiz, kuvvetli 62.000 direnci_yer
aliyor. Bir suredir kredi notu haberi
beklentisiyle gucli kalan ve kér satislarini
erteleyen endeksin, 62.000 seviyesine dogru
yukseliglerle birlikte gugli kéar satislariyla
karsilagabilecegini tahmin ediyoruz.

Destekler: 60.400 - 59.850 — 59.150

Direngler: 61.150 - 61.750 — 62.000
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmaldir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirligine inandid1 kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk tstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmaldir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donik yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu biilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
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