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19 Eyliil Pazartesi
TR kisa vade dis borg stoku Temmuz

20 Eyliil Sal

TR Eylul ay1 PPK karari

TR Merkezi ydnetim borg stoku Agustos
Almanya ZEW endeksi Eylul

ABD Agustos ayi yeni konut ingaatlar
ABD Agustos ayi ingaat ruhsatlari

21 Eyliil Carsamba

Almanya Eylil ayr imalat PMI, 6nci
Almanya Eylil ayi hizmetler PMI, éncu
Euro bolgesi imalat PMI, 6ncii (Eylul)
Euro bolgesi hizmet PMI, énci (Eylil)

ABD Fed faiz karan (1)

22 Eyliil Persembe

TCMB beklenti anketi (TUFE) Eyliil 2
Euro bdlgesi yeni sanayi sip. Temmuz
ABD issizlik maasi bagvurulari

ABD ikinci el konut satislar Agustos

ABD Fed faiz karan (2)

23 Eyliil Cuma
TR Girig-Cikis yapanlar Agustos

26 Eyliil Pazartesi

TR Eylul ayi kapasite kullanim orani
TR Reel kesim giiven endeksi Eylul
Almanya Eylil ayi IFO endeksi
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En Cok Yikselen Hisseler

Hisse Kaparmg | Ded. (%) Hacim (TL)
EGPROD 6.24 18.2%| 1,326,539
FVORI 0.66 17.9%| 10,483,712
SONME| 10.26 16.6% 1,415,599
ERSU 1.10 15.8%| 9,195,286
DGATE 3.07 11.2%| 2,396,270
Hisse Kaparmg | Ded. (%) Hacim (TL)
SNPAN | 4.39 -8.2%| 6,376,757
TSGYOD 0.65 1% 1,393,6M
AVGYD 2.92 -5.8% 482,098
TSPOR| 19.70 -5.7%| 14,412,767
CEMAS 3.64 -6.5%| 11,235,584
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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi, diin giin icinde 1.000’a yakin dalgalanmasina ragmen yatay
kapandi ve ortalama %1.5-%2.0 arasinda deger kaybeden yurt disi piyasalara
gOrece glclu kalmayi basardi.

Gectigimiz hafta Avrupa bor¢ krizine iligkin radikal ve kararli ¢6zim bulma
gayretlerinin fiyatlandigini ve risk istahinin yiksek oldugu yurt digi piyasalarda, bu
hafta basinda yine Avrupa kaynakli riskler nedeniyle zayif bir tablo oldugunu
gozllyoruz. Yurt icinde ise doviz ve faiz tarafinin yurt disindaki bu zayif tablodan
olumsuz etkilendigdini, ancak hisse senetleri piyasasinin gigcli kaldigini gézliyoruz.
Diin déviz sepetinin %1.0’ yakin deger kazanarak 2.135 seviyesini test etmesine ve
gosterge tahvilin faizinin 11 baz puan yukselerek %8.27 seviyesine ulasmasina
ragmen IMKB-100 endeksinin yatay kalmasi dikkat gekiyor. Bunda endeks agirhig
yuksek SAHOL, GARAN ve AKBNK hisse senetlerindeki alimlarin etkili oldugunu
distnulyoruz.

Bugin yurt igi piyasalarda sonuglar saat 14.00’de belli olacak PPK aylik olagan
toplantisi bekleniyor. Piyasa beklentisine paralel olarak %5.75 olan politika faiz
oraninda ve ddviz ile TL zorunlu karsihk oranlarinda bir degisiklik olmasini
beklemiyoruz.

Yurt digi piyasalarda Yunanistan ile AB ve IMF denetgileri arasinda din yapilan ve
bugliin devam edecek olan telekonferansa iliskin gelismeler takip ediliyor. S6z
konusu telekonferansa iligkin ilerleme kaydedildidi ve anlagsmaya yaklasildigi
haberleri, din ABD borsalarinin kapanigindan onceki son bir saat iginde
kayiplarinin yarisini telafi etmesini saglamisti.

Buglin, Asya borsalarinda “karigik” bir tablo oldugu, ABD vadelilerinin ortalama
%0.60 “ekside” seyrettigi gozleniyor. Avrupa borsalarinin da %0.1-%0.3 arasinda
“yatay” acilmasi bekleniyor.

Bugiin endeksin yatay acilmasini bekliyoruz

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢cme Haberler

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, italya'nin kredi
notunu bir kademe diigiirerek A/A-1"e indirdi.

e ABD Baskani Barack Obama, ulkenin milyoner ve milyarderlerinden 1.5
trilyon dolar yeni vergi toplanmasini da igeren 3.6 trilyon dolar buyikligunde
acik azaltma programi agikladi.

e ECB Yénetim Kurulu Uyesi Erkki Liikanen, kiiresel ekonomide gérinimiin
hizla bozuldugunu ve devam eden Avrupa bor¢ krizinin euro bdlgesinde
finans piyasalarinin isleyisine zarar verdigini sOyledi. “Belirsizligin yuksek
oldugu bir ortamda, bitin gelismeleri gok yakindan izlememiz gerekiyor”
dedi.

e ABD sirketi Ankara'nin itirazina ragmen Giiney Kibris agiklarinda dogalgaz
sondajina bagladi. Tlrkiye de KKTC ile donanma esliginde petrol aramasi
yapacagini duyurdu. (Milliyet)

e Bor¢ krizindeki Yunanistan'in bosa zaman harcadigini distnen IMF,
Ozellestirme uyarisi yapti. "Bu adimlar atilmazsa iflas yakin" dedi. (Milliyet)

e Brookings Enstitist Baskan Yardimcisi Kemal Dervis: “Turkiye gelecek vaat
eden bir Glke. Oniimiizdeki 10 yilda, gecmis 10 yildakinden daha fazla yok
kat edilebilir.“ dedi. (Hiirriyet)

Bugiin Aciklanacak Veriler

12:00 Almanya ZEW endeksi Eylil (beklenti: -45.0)

14:00 Turkiye Eylul ayl PPK karari (beklenti:%5.75)

15:30 ABD Agustos ayi yeni konut insaatlari (beklenti: 590.000)
15:30 ABD Agustos ayi ingaat ruhsatlari (beklenti: 590.000)
17:00 Tarkiye Merkezi yonetim borg stoku Agustos

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur. ‘ TORKIYE$BANKA$I
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iIMKB-100 57,897 -9.89
Amerika

Dow Jones 11,401RF -0.94] 11,5094 2.66[4F 5.39% 6.02
S&P 500 1,204]%> -0.98 1,216+ 266 7174 5.37
Nasdagq 2,309[4F 0.12 2,306[4r 3.97[r 13.27[%0 16.05
Avrupa

Almanya - Dax 5,416|<F -2.83 5574|140 4.83RF -1.17[<F -13.96
ingiltere - FTSE 5,260 -2.03 53684 1.65[F 4.34[\ -6.12
Fransa - CAC 40 2,940 -3.00 3,031J4F 1.56[F -2.55[F -22.39
Asya

Japonya - Nikkei 8,709RF -1.75]  8,864f4r 1.08[F -0.11dF -9.52
Cin - Sanghay 2,448 0.41 2,438[F -0.95[F -3.42<F -5.44
G. Kore - Kospi 1,831[4F 0.58 182140 1.02|4+ 4.96]<r -0.06
Hindistan - Sensex 16,9374 1.14| 16,7451 2.85[4F  4.93[8F -14.92
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 57,103[%7 -0.19] 57,210f4r 2.81[4¢ 8.88|<r -16.26
Arjantin - Merval 2,717RF -1.22 2,750  0.40RF  -384lfr  7.24
Meksika - Mexbol 35,077|8~ -0.30] 35,1814+ 3.33}4¢ 5.85[% 5.42
Pariteler

EUR/USD 1.3610[4F -0.55] 1.3685[) -0.51[) -5.47[4r 4.19
USD/JPY 76.54|7 -0.04 76.58N- -0.51[4 0.01]<%F -10.68
Doviz

Dolar Kuru 1.8131J4* 0.44] 1.8051f4 2.61[r 1.43J4 21.60
Euro Kuru 2.4687]RF -0.11 247141  2.12RF  -4.09[ 26.77
Déviz Sepeti 2.1320[4r 0.88] 2.1135[4r 1.62FF -2.11|4r 23.74
Emtialar

Altin 1,782.8[4F 0.22] 1,778.9[8F -2.96RF -3.79[4F 39.32
Brent Petrol 109.4[4" 0.07 109.3R- -2.07[F 0.20[4+ 37.90
Bakir 378.6|1 0.09 37834 -457RF -5.26f4F 7.86

*Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler dinku
kapanislar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia degerleri ise bugiin saat 09:00
itibariyladir.

Sirket Haberleri

AKFEN: Otluca Hes projesinin son kisimi olan 3.4 MW’lik bélimun tretime dahil
oldugunu ve AKFEN'in hidroelektrik santrallerinin toplam 115 MW kurulu gtice
ulastigini bildirdi.

AKSEN: Antalya dogalgaz ¢evrim santralinin, Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanligi
tarafindan kabuliiniin yapilmasiyla santralin toplam glictiniin 960 MW’a
yukseldigini agikladi. Bu gelismeyle beraber sirketin yillik Gretim kapasitesi 1787
MW’a ulasti. Bu haber ile sirketin genisleme yatirimlarinin planli bir sekilde devam
ettigini goriyoruz. Aksa Enerji 2014 yilina kadar, 1.8 GW olan mevcut kurulu
kapasitesini 4.2 GW seviyesine artirma hedefine dogru emin adimlar ile ilerliyor.
Antalya yatinmlarinin tamamlanmasi ile sirketin kurulu gticiiniin 2011 yilinda 2000
MW seviyesine ulagsmasi beklenmekte.

MGROS: Genel Miidiirii Ozgiir Tort Sok magazalarinin satigindan saglanan gelir
ile supermarket segmentinde her yil 100 magaza acarak buytumeyi hedeflediklerini
belirtti. Sirket icin bu gelisme yeni bir haber degil. Sirket Sok marketlerinin
satisindan hemen sonra bu planini agiklamis idi. Migros M tipi ve MJets marketler
ile sehrin kilit noktalarinda nispeten daha ufak boyutlarda marketler agmayi
planhyor.

TRCAS: dolayl istiraki SOCAR&Turcas’in gayri nakdi kredileri i¢in, Banka Asya
ve Garanti Bankasina verdigi 90 mn Dolar kefaletin yukumluliklerinin sona

erdigini bildirdi.
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Global Borsalar

ABD borsalari diin distl, ancak Yunanistan'a yeni yardim saglanmasi olasiligina iligkin haberin ardindan giin
sonuna dogru yeniden alimlar geldi. Endeksler, Avrupali yetkililerin hafta sonundaki gdrigsmelerinden yeni
¢ozimler ¢gikmamasinin ardindan dinki seansin blylk bolimind sert dislslerle gegirmisti. Yunanistan
Maliye Bakanhgi'ndan bir yetkili, AB ve IMF ile gérismelerin ardindan ulkenin uluslararasi kreditorlerle,
kredilerin devami igin anlasmaya yakin oldugunu sdyledi. Asya borsalar kredi derecelendirme kurulusu
S&P'nin ltalya'nin notunu diigiirmesinin ve Yunanistan'in birkag hafta iginde parasinin tilkenmesine karsi
onlem almak icin kreditorlerle yaptigi gorismelerin etkisiyle bugiin distl, euro deger kaybetti. Enerji ve finans
hisselerinin en kotl performans gosteren sektorler arasinda yer aldigi ABD'deki diinki seansta, KBW banka
endeksi Avrupa banka hisselerindeki kayiplarin ardindan yiizde 2.8 distu. (Reuters)

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig |Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef |Potans.(%)
ANACM | 3.08 313 [NF -1.60%| 2.74 | 3.20 4.50 46.10%

BAGFS [ 157.50 | 158.00[{> -0.32%| 148.00 | 165.00 | 220.00 39.68%
BIZIM 22.75 | 23.10 [\ -1.52%| 21.00 | 23.60 | 35.60 56.48%

EKGYO | 232 | 232 |©> 0.00%| 2.04 | 2.34 | 3.15 35.78%
GARAN [ 7.00 | 6.96 i+ 0.57%| 6.26 | 6.98 | 8.00 14.29%
HALKB | 11.60 | 11.80 [&F -1.69%| 10.20 | 11.60 | 14.00 20.69%
ISGYO 115 | 117 RF -1.71%| 104 | 118 | 1.85 60.87%
KOZAL | 22.85 | 22.95 N} -0.44%| 22.60 | 24.20 [ 29.50 20.10%
TOASO | 6.74 | 658 [+ 2.43%| 542 | 6.74 | 9.80 45.40%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirnm kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.

TEKNIK BULTEN

T T "5 |MKB — 100 Endeksi :57.933

Din gine %0.95 oraninda kar satiglariyla
baslayan ve 57.344 seviyesini test eden
endeks, daha 6nce gucliu direng islevi goéren
57.000-57.500 araliginda destek buldu.

Kar satislarinin 6zellikle 56.750 seviyesinin
altina dogru devam etmemesi ve gun igciyle
sinirl - kalmasi nedeniyle endeks yukselis
potansiyelini  korudu. Ancak din vyatay
kapanmasina ragmen gun icinde vyaklasik
1.000 puan oynadigi ve yurt disi piyasalardan
o6nemli élglide olumlu yénde ayrismaya devam
ettigi dikkate alindidinda endeksin halen kar
satislarina karsi hassas oldugunu
distnlyoruz.

Bu nedenle diin oldugu gibi bugiin de 57.000-
57.500 araliginda destek bulup

T | bulamayacagini takip edecegimiz endeksin,
S . Agustos ayl basinda 59.100 ve 57.750

NN Y NI N AN SN u I | araliginda olusan fiyat boslugu dolmadigi
= - — = = surece kar satislarinin  derinlesme  riski
T L I AN el O bulundugunu distinmeye devam ediyoruz.

Destekler: 57.250 - 56.750 — 56.150
Direngler: 58.000 - 58.850
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danigsmanhgl sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butunligu konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim o6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim’ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bulten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muduar Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muduar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zIll Pekel Muduar Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 43146 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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